BU ALT. FONUN PAYLARININ . HALKA ARZINA ILISKIN  IZABNAME
- T N TARIHINDE TICARETY  siciLi
MEMURLUGU'NA TESCIL ETTIRILMIS orLue, ... A TARIHINDE
TURKIYE TICARET siciri GAZETESP’NE iLAN iCInN BASVURULMUSTUR. HALKA

KATILMA PAYLARININ SATISININ YAPILDIGY

--------------------

Loy ik FON TARAFINDAN HEDEFLENEN % 98 ANAPARA KORUMASI KESIN

7 IBIR "TAAKHUT NITELIGINDE DECGILDIR VE ALT FONUN YATIRIM DONEMININ

SONUNDA GERCEKLESMEME RiSKI BULUNMAKTADIR.

YATIRIMCILAR,_BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT FONUN

IZAHNAMESINDE ACIKLANAN RISKLERINI VE DIGER OZELLIKLERING GOZ

|ONUNDE BULUNDURULMALIDIRLAR.

__ AKBANKTASNIN
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI B ip{ % o8 ANAPARA KORUMA
AMACLI ONSEKIZINCi ALT FONU'NUN

2. IHRAC KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN TASARRUF SAHIPLERINE
. E _ DUYURUDUR

Akbank T.A.S. tarafindan 2499 sayih Sermaye Piyasas: Kanumy'nun 37. ve 38. maddelerine
dayamlarak, 26/05/2009 tarihinde Istanbul ili Ticarct Sicili Memurluguna 9041 8-35272 sicil numaras;

B.02.1.8PK.0.15-412 sayil! izni ile kurulmus Akbank T.A.S. Koruma Amagh Semsiye Fonu’na
(Semsiye Fon) bagli B Tipi % 98 Anapara Koruma Amach Onsekizinei Alt Fonu’nun (Alt Fon)
katihma paylarinm 2. ihrag halka arzma iliskin tasarmf sahiplerine duyurudur.

Bu alt fona istirak saglayan ve alt fon varligina katihm oramm gosteren, semsiye fonun 1.
tertip  120.000.000.000 adet katilma paylar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea 05/06/2009 tarih ve
KB.513/359 say: ile kayda almmustir. Ansak by kayda alinma, semsiye fonun ve katilma paylarimin,
Kurul veya kamuca tekeffilii anlamna gelmez,

Bu alt fonun paylarim halka arz talebi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun A5, 9hn011 tarih ve
B.02.1.SPK.0.00-..?.—.L%......., sayil1 yazisi ile olumin kargilanmugtir. - '

Bu alt fon ve gemsiye fon igtiiziigii kapsarmnda ihrag edilen diger :;ﬂt fonlanin tedaviilde
bulunan paylarinn toplam1 semsiye fonun toplam pay sayisimt gecemez,

Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun timy varlik ve yiikiimliihiklers birbirinden
ayndir, _
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| _ L SEMSIVE FON VE ALTFON HAKKINDA BILGILER: ]

1. Semsiye Fonun : Yatirimemm baslangic  yatirmunin belirth  bir

Tiri bdliimiiniin, tamanmmn ya da baglangic yatminm

b zgAnde belili bir getirinin izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde belirhi  vade ya da vadelerde
yatirimerya  geri -Qdepmesinin, uygun bir yatinm

C e 4 s stmiejiside dayaiularak en iyi gayret esast cergevesinde
T amaglandifi ve semsiye fon seklinde kurajan fonlar

“KORUMA AMACLI FON” olarak adlandmbrr.

2. Semsiye Fon Tutan 1.206.600.000.-T1, _

3. Semsiye Fonun Pay : 120.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon

Sayisi ictiztgii kapsaminda thrag edilen diger alt fonlarm

' tedaviilde Buhinan paylarimin toplamy semsiye fonun
. toplam pay sayisim gegemez.)

4. Alt Fordm Tipi : B Tipi

5. Alt Fonun Stiresi : 367 giindiir. :

6. Alt Fonun Talep : 01/08/2011- 05/08/2011 tarihleri arasdiy.

Toplama Dénemj _

]7)'6 fle;ﬁmm““ Yatmm e osson ~08/08/2012 tarihlert arasidir. (367 gin)

8. Alt Fon Portfsy : Ak Portfy Yonetimi A.S.

Yéneticisinin Unvan

| TLALT FON PORTFGY STRATEJISE: ' ]

Alt fon portfdyiindeki varliklar Sermaye Piyasas: Kurulu'nun diizenlemelerine, gemsive fon
igtizlifline ve alt fon izahnamesine uygun olarak se¢ilir ve alt fon portféydl yonetici tarafindan
ictiziigiin 5. maddesine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun Seri:VIL No:10 sayilt Tebligi® nin 41,
maddesine uygun olarak yonetilir, ,

798’inin geri ddenmesi ve ayrica, borsa digindan ahinacak bir opsiyon sdzlesmesi aracihigiyla %50
agirhgmda Altm’m ABD Dolan ¢insi pozitif getirisinden ve Y50 agrhginda da Giimiig*iin Amerikan
Dolan cinsi pozitif getirisinden faydalanmasim saglamaktir. ;

Opsiyon sézlesmesine gore; 7 _ :
Talep toplama dénemi son giinti, Altin ve Gimils’in ABD Dolars cinsinden sabitlenmis fiyatiarn
baglangi¢ seviyeleri olarak belirlenir. Yatrim déneminin Son glindi dahil olmak iizere 4 g giinii nceki
Altn ve Glimiig*iin ABD Dolari cinsinden sabitlenmis fivatlar son seviyeler olarak belirlenir. Alar’in
giinlik fiyat sabitlemesi i¢in Bloomberg GOLDLNPM <Index>, Giimiis"{in giinliik fiyat sabitlemesi
i¢in Bloomberg SLVRLN <Index> sayfalarinda ilan edilen sabitlemeler kullamiacaktsr,

Yatwmeilar, Alun ve Giimilg fiyatlarinm son seviyesi ile baslangic seviveleri arastndaki- yiizdesel

degisimlerin, aritmetik ortalamasina istirak oran: Sl¢iisiinde igtirak ederler.




Istirak oraninm % 35 ile % 65 arahfinda gergeklesmesi beklenmektedir. Fakat ilgili oran, portfyiin
olusmast sirasindaki piyasa kosullarimin farklilagabilmesi nedeniyle bu araligin digmda da
gergeklegebilecektir.

%98 anapara koruma amacina yonelik olarak, alt fon portféyiiniin yaklasik % 911 ile , ,
ters repo sdzlesmesine ya da fonun yatirim donemi siiresine uygun olmast halinde devlet tahvilhi
ve/veya hazine bonosuna yatirtm yapilacaktir. Getiri hedefine yonelik olarak ise; portfSyiin yaklagik %
9'u ile, %50 agirliginda Alun’in ABD Dolan cinsi pozitif getirisinden ve %50 agithiginda da
Glimiig"tin ABD Dolar1 cinsi fiyatimn arttsma TI, cinsinden katihm saglayan opsiyon sbzlesmesine
yatirim vaptlacaktir.

Alt fon portfSyiine alinan opsiyon sdzlegmesinin getirisi dayanak varligin getirisi ile aym olmayabilir,
Bunun temel nedeni vyatirimm dogrudan dayanak varhga degil, sozlesmede belirlenen esaslar
cergevesinde sdz konusu varlifi dayanak alan bir opsiyon sbzlesmesine yatinm yapilmasidir.
Dolaytsiyla, alt fon portfoyiine yansitilacak getiri tamamiyla opsiyon sdzlesmesinin sartlarina gire
olusacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar piyasa kosullarina bagl olarak degigebileceginden, kesinlesen portféy
daguim, istirak orani, Alan ve Glimiis fiyatlarmin baslangig seviyeleri ve gerekli goriilen diger
bilgiler en ge¢ yatinm dénemi baglangig tarihini takip eden 2 1sglinii igerisinde sirkiilerin ilan edildig
Tiirkiye capinda yaym yapan en az iki giinliik gazetenin Tiirkiye baskisinda yapilacak ilan ve Kurucu
tarafindan uygun goriilen diger yontemlerle (internet, elcktronik posta vb.} kamuya duyurulacaktir.

Ornek Hesapiama:
(Varsaymm olarak istirak oram %50 olarak kullaminustir)

A. Kétit Senaryo

Altin Baglangi¢ Seviyesi 1500
Altin Son Seviyesi 1425
Altin Performans: -5.0%
Glimiis Baslangic Seviyesi 40
Giimils Son Seviyesi 36
Gilmiig Performans «10.0%
Getirilerin Aritmetik Ortalamas -7.5%




Borsa digi opsiyon sOzlesmesinden saglanacak ekstra getiri %0 olacaktrr (Iki endeksin ABD Dolan
cinsinden getirilerinin aritmetik ortalamast %-7.5 oldugu icin). Dolayisiyla sadece %98° lik anapara
koruma hedefi saglanacakur. Yatirimel, yatirim dénemi sonunda anaparasinin %98’ ini alacaktir,

B. Orta Senaryo

Altin Baslangic Seviyesi 1500
Altim Son Seviyesi 1950
Altin Performans: 30.0%
Giimiis Baslangig Seviyesi 40

Giimiis Son Seviyesi 48

Giimils Performans; 20.0%
Getirilerin Aritmetik Ortalamas; 25.0%

Borsa dest opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiri 25% x 50% = 12,5% (Iki endeksin ABD Dolan
cinsinden getirilerinin aritmetik ortalamas: x Istirak Oram) olacaktir, Dolayisiyla bu getiri %98’ {ik anapara
koruma hedefinin iizerine jlave edilecektir. Yatmmet, yatirim dénemi sonunda anaparasinin %98 + %12,5 =
%110,5’ini alacaktrr.

C. Iyi Senaryo

Altin Baglangg Seviyesi 1500
Altin Son Seviyesi 2400
Altin Performansi 60.0%
Giimiis Baglangig Seviyesi 40
Giimiis Son Seviyesi 56
Giimils Performansi 40.0%
Getirilerin Aritmetik Ortalamas; 50.0%

Borsa dist opsiyon sizlesmesinden saglanacak ekstra getiri 50,0% x 50% = 25,0% (iki endeksin ortalama getirisi
x Istirak Orani) olacaktr, Dolayisiyla bu getiri, %98 lik anapara koruma hedefinin iizerine ilave edilecektir,
Yatirtmer, yatinm dénemi sonunda anaparasimn %98 + %25 — %123’ iind alacakuir.

Net Getiri hesabmda ise deger artigi lizerinden 6denecek olan %10 orarundaki stopaj diisiilecektir.
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KURUCU VE YONETICI, YUKARIDA YER VERILEN YATIRIM AMACININ
GERCEKLESTIRILMESI ICIN EN Ivi GAYRET] GOSTERECEKTIR. ANCAK SOz
KONUSU YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR.

| 1L TEMEL YATIRIM RISKLERT ]

Yatinmerlar alt fona yaurim yapmadan énce alt fonla llgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Yatmimedann alt fonun marug kaldiga temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda alt fon iyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatirmiarinm degerinin baglangic
degerinin altina diisebilecegini gz dniinde bulundurmalari gerekmektedir. Temel yatinm riskleriyle
ilgili bilgilere, katilma pay! alim satimi yapilan yerlerden temin edilebilecek alt fon izahnamesinde
ayrintili olarak yer verilmektedir.

[ IV.ALT FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BiLGILER: ]

Portfyde yer alabilecek varliklar icin belirlenmis simrlamalar (varsa), portfoyiin en az ve en
¢ok viizdesi olarak agafdaki tabloda gosterilmigtir. Bu konu ile il gili detayh bilgiler katilma payt alim
sattminin yapilacag adreslerden temin edilecek alt fon izahnamesinden saglanabilir.

EN AZ % EN COK %,
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V. HEDEFLENEN ¢ o8 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMI]

Kamu Borglanma Araclan
Ozel Sektdr Borglanma Araclan

KOSULLARI:

Alt fon katilma pay1 satn alan yatirimelar, sadece alt fonun ilan edilen yatirim dénemi sonuna
kadar kalirlarsa donem sonundaki %98 anapara korunmasindan yararlanabileceklerdir. Daha &nce
paylanim iade eden vyatirimeilar isc paylarimt o giinkéi net akfif deger {izerinden nakde
doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin {izerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir. Ayrica, alt fonun
yatrim doneminden énce katiima paylarini iade etmek isteyen yatinmcilardan izahnamenin (XV) noly
boliimiinde agiklanan oranlarda ¢tkis komisyonu tahsil edilir,




| VI HALKA ARZIA LGIL] BILGILER; ]

1. Alt fon katilma paylan talep toplama yontemi ile haika arz edilecektir, Talep toplama
dénemine iliskin bilgiier ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar: asagidaki gibidir :

Talep Toplama Dénemi

Ahm Talimatlar;

_ Kurucu tarafindan by izahnamede ilan edilen talep toplama baslangic ve bitis tarihler
arasinda her giin mesai saatlerinde, son talep toplama gliniinde ise 12:30°a kadar pay alim talepleri
kabul edilecektir.

Alim Bedelterinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilecektir.

Toplam Talep tutarsn 4.050.000.- TL'nin altinda olmas durumunda kurucu fonu
kurmayacaktir. Bu durumda talep toplama dénemi icinde yapilan taleplerden dolayr olugmus nemalar,

Toplam talep tutartnin 4.050.000.- TL olmasi ve toplam talep tutarina karsihk gelen pay
sayist ile semsiye fonun diger ait fonlannm tedaviiide bulunan pay sayiarimn toplaminin semsiye
fonun toplam pay ~sayisii gegmemesi halinde verilen biitin alm emirleri %100 oraninda
karsilanacaktir. Bu limitin asilmast halinde ise agagidaki yontem takip edilecektir:




Ahm Talimat: Iptal Esaslarr

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez,

XV. YATIRIM DONEMI ICERISINDEKI KATILMA PAYI ALIM
SATIM ISLEMLERINE ILISKiN BILGILER:

Yatirim dénemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar asafidaki gibidir:
1. Alt Fonun Yatirum Dénemi

1.1 Alim Talimatlar

Fonun yatirim déneminde yeni alum talimatlari kabul edilmez,

1.2 Satim Talimatlar;

Yatiimer tarafindan verilecek satim talimatlarinm gergeklestirilebilmesi icin, séz konusu
talimatlarin asgari 50.000 pay seklinde verilmesi gerekir. 50.000 pay tzeri igin 1000 pay ve katlap
seklinde islemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlar yerine getirilmesz,

odemelerin yapilmas; amaciyla tiim katilma pay sahipleri i¢in otomatik satim talimat: yaratshr, Fon
katilma payr bedellerinin TIL tutarlart aym is giinii nakit olarak yatmmedarm Kurucu nezdindeki
hesaplarna aktarilir.




2. Katilma paylarmin tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemj icinde satim
durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulanir. $6z konusu komisyonlar tahsil edildikleri giin
Alt Fona gelir olarak kaydedilir. Alt fon pay fiyati iizerinden hesaplanacak komisyon orans 9
1’dir. Komisyonun tamarm ajt fona gelir yazilacaktir. Paylarim yatiim dénemi sonuna kadar
elde tutanlardan komisyon alinmaz,

2, Semsiye Fon igtl’iziigii ile Alt Fon Izahnamesj ve Sirkiilerinin Temin Edilebilecegi
ve Pay Degerinin ilan Edilecegi Yerter:

ADRES | TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center 02123855555
Genel Miidiirliizii ve tiim 4.Levent/[stanbul

subeleri
Citibank A.S. ve tim subeleri inkllap Mah. Yilmaz Plaza
O.Faik Atakan Cd. No: 3 34768
Cmraniye / Tstanbul

216 524 50 00

3. Katilma Pay1 Alim Satimunin Yapilacad Yerler :

ADRES | TELEFON NO

Akbank T.A S. Sabanci Center 02123855555
Genel Miidiirhigii ve tiim 4.Levent/Istanbui
subeleri

216 524 50 00

Faik Atakan Cd. No: 3 34768

Citibank A.S. ve tiim subeleri fﬂnkxlap Mah. Yilmaz Plaza
O
Umraniye / istanbul

4. Kurucunun ve Yéneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralar::

ADRES _ | TELEFON NO
Sabanci Center 4.Levent/Istanbul ’ 0212 385 55 55

Akbank T.A S.

YONETICININ UNVANI ) ADRES TELEFON NO

Ak Portféy Yonetimi AS. Sabanct Center 4.Levent/Istanbul 02123852700




Bu sirkiilerde ver alan bilgilerin  dogrulupuny  kanuni yetki ve sorumluluklanmiz

¢ergevesinde onaylariz.30.06.201 1

CMAZ AYHAN GUNEY
LU UYESI FON KURULU UyESi

A A Ié MA AMACLI AKBANK T.A.S. KORUMA ANIACLI
SEMSIYE LNA BAGLI B TIPT % 98 ) SEMSIY E FONU'NA BAGLIB T r Ok
ANAPARA KO A AMACLI ONSEKIZINCi (I




