BU ALT FONUN PAYIARININ HALKA ARZINA ILISKIN IZAHNAME
.............. R o TARIHINDE ... TICARET _SICILI
MEMURLUGU’NA TESCIL EYTIRILMIS OLUP, . T TARIHINDE

TURKIYE TiCARET SIiCILi GAZETESI'NE ILAN iCIN BASVURULMUSTUR, HALKA|

INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE VERILMEK
UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULMAKTADIR, _
, BU ALT FON TARAFINDAN HEDEFLENEN % 100 ANAPARA KORUMASI KESIN

*|BIR "TAARHOT NiTELIGINDE DEGILDIR VE ALT FONUN YATIRIM DONEMININ
o ATIRIMCILAR, BU ALT FONA YATIRIM YAPMADAN ONCE, ALT FONUN
IZARNAMESINDE ACIKLANAN RISKLERINI VE DIGER OZELLIKLERINI GOz
ONUNDE BULUNDURULMALIDIRLAR.

. AKBANKT.AS'NIN
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TIPi % 100 ANAPARA KORUMA
AMACL! OTUZDORDYNC ALT FONU'NUN

B.02.1.8PK.0.15-412 sayil izni ile kurulmug Akbank T.A.8. Koruma Amach Setnsive Fonu’na
(Semsiye Fon) bagh B Tipi % 100 Anapara Koruma Amach Otzdérdincii Alt Fonu'nun (Alt Fon)
* katilma paylarimn 1. ihrag hatka arzina iligkin tasarruf sahiplerine duyurudur,

Bu alt fona igtirak saglayan ve ait fon vathgina katthm oranm gsteren, gemsiye fonun ],
tertip  120.000.000.000 adet katilma paylan, Sermaye Piyasasi Kurulunca 05/06/2009 tarih ve

Bu alt fonun paylarmn halka arz talebi Sermaye Piyasast Kurulu’nun .?.-S./Q}JZOII tarih ve
B.02.1.SPK.0.00-, :.HL‘.‘ ...... sayii yazisi ile olumiy karsilanmustir. ,

Bu alt fon ve semsiye fon igtiiziigl kapsaminda ibrag edilen diger alt fonlarin tedaviilde
bulunan paylarinm toplamm semsiye fonun toplam pay sayisim gecemez, ' -

Bir semsiye fon kapsamindaki her bir alt fonun tim varlik ve yikiimtiiliikieri birbirinden
aytichr.




|__I SEMSIYE FON VE ALT FON HAKKINDA BILGILER: ]

1, Semsiye Fonun : Yatmmcmmn baglangte  yatwmumin  belirli  hir
Tiirdt bolimtiniin,tamaminin ya da baslangic vatirtmunm

?
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-
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. : ¢ UZERIRdE belirli bir getirinin izahnamede betirlenen
T esaslar  gergevesinde belitli vade Va' da vadelerde
yammelya  geri  Gdenmesinin, uygun bir  yatirmm
 stratejisitie dayamlarak en iyi gayret esas: gercevesinde
amaclandifs ve semsiye fon seklinde kurulan fonfar
“KORUMA AMACLI FON” olarak adlandirilir.

2. Semsive Fon Tutan : 1.200.000.000.-TL
3. Semsiye Fonun Pay : 120.000.000.000 Adet (Bu alt fon ve semsiye fon
Sayis1 ictlizigit kapsaminda ihrag edilen diger alt fonlarmn

tedaviilde bulunan paylarimin toplami gemsiye forun
toplam pay sayisint gegemesz.)

4. Alt Forun Tipi : B Tipi

5. Alt Fonun Siiresi 1 367 giindiir.

6. Alt Fomun Talep : g1/08201 1- 05/08/2011 tarihleri arasidir, -
Toplama Dénemi

7. Alt Fonun Yatinm
Dénemi

0810812011 -08/08/201 2tasihleri arasidur. (367 gin)

8. Alt Fon Porifsy : Ak PortfSy Yonetimi A.S.
Yéneticisinin Unvam

L

I1. ALT FON PORTFOY STRATEJISI: ]

Alt fon portfdyiindeki varlikiar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine, semsiye fon ighiziigine
ve alt fon izahnamesine uygun olarak segilir ve alt fon portfayii ydnetici tarafindan ictiiziigiin 5.
maddesine ve Sermaye Piyasast Kurulu’ nun Seri: VII, No:10-sayilt Tebligi’ nin 41. maddesine uygun
olarak yénetilir,

i
1

Alt fonun yattnm amacr; izahnamede belirtilen yatirun déneminin sonunda, yatmmeirn anaparasinin
%100%iiniin geri 6denmesi ve ayrica, borsa disindan alinacak hir opsiyon sdzlesmesi aracilifiyla S&P
GSCI Industrial Metals (Endiistriyel Metaller) Endeksi’nin ABD Dolar1 cinsi seviyesinin yiikselisinden
en fazia %30 oramnda faydalanmasint saglamaktrr,

Opsiyon sézlesmesine gére; g

Talep toplama dénemi son giinii, Endeks’in kapams fiyat: baglangi¢ seviyesi olarak belirlenir.
Yatitim déneminin son giinii dahil olmak tizere 5 ig giinii dnoeki kapamg fiyatt son seviye olarak
belirlenir. Endeks igin Bloomberg SPGCINP <Index> sayfasinda ifan edilen kapamig seviyeleri
kuHanilacaktrr, : '

5 Yatrrmestar, Endeks’in baslangi¢ ve bitig seviyeleri arasindaki viizdesel degisime istirak oram

Olgiisiinde istirak edetlef, -




Istirak "oranmmn % 60 ile %90 araliginda gerceklesmesi beklenmektedir. Fakat ilgili oran,
portfdyiin clusmast sirasindak; piyasa kosullarinm_farldxlasabilmesi nedeniyle bu araligm disinda da
gergeklegebilecektir, .

%100 anapara ko .

rima amacina yénelik olarak, alt fon portfdyiiniin yaklasik % 93°i ile IMKB ters repo
sbzlesmesine ya da fonun yatinm dénemi siiresine uygun olmast halinde devlet tahvili ve/veya hazine
bonosuna yatinm yapifacaktir. Getiri hedefine yonelik olarak ise; portfoyiin vaklagik % 7’si ile, S&P
GSCI Industial Metals Endeksi'iii | ABD Dolan cinsi yikselisine TL cinsinden katilim saglayan

opstyon sézlesmesine yatinm yapilacaktrr.

Alt fon portfSyiine alinan opsiyon s§zlesmesinin getirisi dayanak varhgm getirisi ile aynt olmayabitir,

© 3 Bumun tenfel nedthi yatirmn dogrudan dayanak varhga degil, sdzlesmede belidenen esastar
gergevesinde stz konusu varlift dayanak alan bir opsiyon sozlesmesine yatirim yapimasidir,
Dolayistyla, alt fon portfiyiine yansitlacak getiri tamamiyla opsiyon sozlesmesinin sartlaning gore
olusacaktir.

Yukarida yer verilen oranlar pivasa k0§uHar1n_a bagh olarak degisebileceginden, kesinlesen portfoy

dagilim, igtirak orani, getirilere konan siirlar, ait fon ydnetim ticreti » S&P GSCI Industrial Metals
Endeksi’nin baglangig seviyeleri ve gerekli goriilen diger bilgiler en ge¢ yatinm dénemi baglangig

(Varsaym olarak istirak oram %75 ve olarak kuflantlmgtir)
A. Kitii Senaryo

Endeks Bagslangig Seviyesi: 300
. Endeks Son Seviyesi : 270

Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinden saglanacak ekstra getiri %0 olacakiir (Endeks’in getirisi %-10
oldugu i¢in). Dolayisiyla sadece %100" liik anapara koruma hedefi saglanacaktir, Yatiries, yatirim
donemi sonunda anaparasinm %100” {inii alacaktir.

B. Orta Senarye

Endeks Baglangi¢ Seviyesi: 300
Endeks Son Seviyesi 360

Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinden saglanaczk ekstra getiri 20% x 75% = 15% (Endeks"in getirisi x Istirak
Orani) olacaktir, Dolayisiyla bu getirt %100" liik anapara koruma hedefinin Uzerine ilave edilecektir. Yatrrmet,
yatinm donemi sonunda anaparasinin %100 + %15 = 56115ini alacakur. ) )




C. iyi Senaryo

Endeks Baglangig Seviyesi: 300
Endcks Son Seviyesi 1420

Endeksin getirisi %430 ile siurlandifir-igin. ondeks %40 yikseldigi halde opsiyonun getirisinin hesaplanmasmda

: ' endeks getirisi %430 olarak altnacaktir, Borsa dist opsiyon sdzlesmesinden saglanacak ekstra getiri 30% x 75% =
22.5% (Endeks’in getirisi x Istirak Oram) olacaktir. Dolayistyla bu getiri, %1007 ik anapara korura hedefinin

tizerine ilave edilecektir, Yatmmet, yatimm donemi soaunda-anaparasinin %100 + %22,5 = %122,5%ini alacaktrr.
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rmNet Getiri hesabinda ise deger artis1 {izerinden Sdenecek olan %10 oramndaki stopaj diisiilecekr.

Endeks Bilgisi

S&P GSCI Industrial Metals Endeksi Standard and Poor’s tarafindan hesaplanmaktadir. Endeks icinde
bulunan metaller ve agirliklan 31 Aralik 2010 itibariyle su sekildedir:

AlGminyum 28.9%
Bakir 2 48.2%
Kursun 6.0%
Nikel 9.6%
{inko 7.2%

S&P GSCI endeksleri emtia piyasalariin performansiarm takip etmek icin global ofarak siklikla
kullanilan endekslerden biridir, Her emtiann getirisinf takip etmek igin bu emtialann likit vadeli iglem
sdzlesmeleri takip edilir. Endekslerde kullanslan afirhklar diinyadaki firetim miktalarmm son 5 yillik
ortalamalart incelenerek beliflenir, Daha detayl: bilgilere http://www standardandpoors.com/indices/sn-
gscifen/eu/TindexId=sppseirg--tsd----sp-—-om- adresinden ulasilahilir,

KURUCU VE YONETICL, YUKARIDA YER VERTLEN YATIRIM AMACININ
GERCEKLESTIRILMES] ICIN EN I¥] GAYRETI GOSTERECEKTIR. ANCAK SOZ
KONUSU YATIRIM HEDEFININ GERCEKLESMEME OLASILIGI BULUNMAKTADIR.

| UL TEMEL YATIRIM RISKLER]

Yatmeilar alt fona yatinm yapmadan énce alt fonla ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Yatiimeilann alt fonun marnz kaldigz temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda alt fon fiyatindaki olast diisiislere bagl: olarak yatirimlarmin degerinin baslangig
deferinin aluna diisebilecefini goz niinde bulundurmalan gerekmektedir. Temel yatinm riskleriyle

ilgili bilgilere, katilma pay: alun satim yapilan yerlerden temin edilebilecek alt fon izahnaméesinde
ayrintil olarak yer verilmektedir. '
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| IV.ALTFON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER: ]

Portfoyde yer alabilecek varhklar i¢in belirlenmis simirlamalar (varsa), portfSyiin en az ve en
¢ok ylizdesi olarak agapgdaki tabloda gosterilmistir. Bu konu ile ilgili detayh bilgiler katilma payt ahm
satimmimin yapilacagi adreslerden temin edilecek alt fon izahnamesinden saglanabilir.

| VARLIK TORD EN AZ % EN COK %
Kamu Borclanma Araclart 0 100
Ozel Sektdr Borglanma Araclan 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20 ]

V. HEDEFLENEN % 100 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANMA
KOSULLARI:

Alt fon katiima pay1 satin alan yatrimcilar, sadece alt fonun ilan edilen yatirim dénemi sonuna
kadar kalirlarsa dénem sonundaki %100 anapara korunmasindan yararlanabileceklerdir. Daha once
paylari iade eden yatmmeilar ise paylarint o giinkii net aktif deger iizerinden nakde
doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin lizerinde olabilecegi gibi altinda da olabilir, Ayrica, alt fonun
yatirim déneminden 6nce katilma paylarini iade etmek isteyen yatirimeilardan izahramenin (XV) nolu
bilimiinde agiklanan oranlarda ¢tkis komisyony tahsil edilir,

| VL HALKA ARZLA ILGIL] BILGILER; ]

Alt  fon katilma paylar talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
dbnemine iliskin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak ahm satim esaslart agagidaki gibidir :

2.1. Talep Toplama Dinemi

2.1.1 Ahm Talimatlar

Yatirimetlanin alt fon payt aliminda asgari pay alim limiti 50.000 pay (500.-TL) olup, bir
paym satis fiyati 1" Kr'dur. Talepler tutar {izerinden kabul edilecektir. Yatirimei talepleri likit fonda
nemalandirilacagindan dolay, iglemlerinin 50.000 pay ve katlan seklinde gergeklesmesi icin talep
swrasinda tahsil edilecek tutara % 3 marj uygulanacaktir.

Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan ¢dilen talep toplama baslangic ve bitis tarihieri arastda
her giin mesai saatlerinde, son talep toplama giiniinde ise 12:30°a kadar pay alim talepleri kabul
edilecektir,

AKBANK TAS)

KORUMAAMACLS SEMSIYE Felbi




2.1.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslart

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katrima pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlart tutar olarak verilecektir.

Toplam Talep tutanimn  4.050.000.- TL’nin alinda olmasi durumunda kurucu fonu
kurmayacaktir. Bu durumda talep toplama donemi iginde yapilan taleplerden dolay: olusmug nemalar,
yatinmeilanin Akbank T.A.$ nezdindeki mevduat hesaplarma, elde ettikleri nema tutariyla birlikte
gegilir, Talep toplamanmn iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktifi giin Kurucunun internet
sitesinde ve alt fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracilifiyla yatirimeilara duyuralur ve konu
hakkinda Kurula bilgi verilir.

Toplam talep tutarimn 4.050.000.- TL olmasi ve toplam talep tutarina karsilik gelen pay sayisi
ile semsiye fonun diger alt fonlarinin tedaviilde bulunan pay sayilarinin toplaninin semsiye fonun
toplam pay sayisiu gegmemesi halinde verilen biitiin alim emirleri %100 oraninda karsilanacaktir. Bu
limitin agilmasi halinde ise asagidaki yontem takip edilecektir;

Talep toplama siiresinin sonunda talep tutarimn; semsiye fonun toplam satilabilir tutartm
agmas1 durumunda; talepler emir &nceligine gore, semsiye Fonun satilabilir fon tutar: kadarhk kismu
gergeklestirilecektir,

2.1.3 Alim Talimat: iptal Esaslari

Alm talimatinin karsihifainda tahsil edilen tutar talep donemi siiresince yatirimer hesabmda
yatinmer adina Akbank T.A.S. B Tipi Likit Fonda nemalandirtlir. Katilma payl alimina nema tutan
dahil edilmez. Saat 13:30 ‘a kadar girilen ahm talepleri o giin igin nemalandirilacak; saat 13:30 dan
sonra girilen talepler ertesi glin 13:30‘a kadar girilen taleplerte birlikte nemalandirlacaktir. Nema
tutan, talep toplama dénemini takip eden ilk is giinii yatirrmeinm hesabina nakit olarak gececektir.

Talep toplama déneminin herhangi bir aninda vatirmmeilar tarafindan iletilen talepler , talep
toplama siiresinin son giinii saat 12:30°a kadar yatirimer tarafindan iptal edilebilecektir. Talebin iptal
edilmesi durumunda talep tutar: ve nemas: yatirimeiya likit fon tizerindeki blokaj kaldirilarak iade
edilir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.

XV. YATIRIM DONEMI iCERISINDEKI KATILMA PAYI ALIM
SATIM ISLEMLERINE ILISKIN BiLGILER:

Yatmm dénemine iliskin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslan agagidaki gibidir;
1. Alt Fonun Yatirim Donemi

1.1 Alim Talimatlanr

Fonun yatinm déneminde yeni alim talimatlari kabul edilmez,

ARBANK LA




1.2 Satim Talimatlar:

Alt fon pay fiyat, her ayin 1. ve 10. isgiinlerinde hesaplamr ve ayn1 giinlerde alt fon fiyat: ilan
edilir. Alt fonun satmm talimatlar alt fonun yatirim donemi baslangicindan itibaren her isgiinii icinde
verilebilir. Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati {izerinden gergeklestirilir, Alt
Fon pay fiyatmm hesaplanacag: gin saat 10.30"a kadar girilen emirler, aciklanacak fiyat {izerinden
yatirimet hesaplarina pay fiyatinin hesaplandig1 giinden (T), 3 isgiinii (T+3) sonra aktarilir. Yatrrime:
hesabina aktanlacak bakiye, erken ¢ikig komisyonu diigiilerek hesaplanir. F ivat hesaplama giinii saat
10:30°dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirimer tarafindan verilecek satim talimatlarimn gergeklestirilebilmesi icin, s6z konusu
talimatlarin asgari 50.000 pay seklinde verilmesi gerekir. 50.000 pay {izeri i¢in 1000 pay ve katlar
seklinde iglemler gerceklestirilir. Aksi takdirde satim talimatlar: yerine getirilmez.

Bu alt fonun yatirim dénemi sonunda fon portfSyiinii olugturan kiymetler nakde déniigtiriliir
ve alt fonun yatirrm ddneminin son gind bu alt fonun katilma payt bedellerinden kaynaklanan
Gdemelerin yapilmasi amaciyla tiim katilma payr sahipleri igin otomatik satim talimatr yaratilir. Fon
katilma pay1 bedellerinin TL tatarlan aym ig giinii nakit olarak yatirmetlarm Kurueu nezdindeki
hesaplarina aktarihir,

2. Katilma paylarmin tasarrof sahipleri tarafindan yatim dénemi iginde satimi durumunda
erken qikma komisyonu uygulanir. $6z konusu komisyonlar tahsil edildikleri giin Alt Fona gelir olarak
kaydedilir. Alt fon pay fiyau tizerinden hesaplanacak komisyon orani % 1°dir. Komisyonun tamamm
alt fona gelir yazilacaktir. Paylarim yatirim donemi sonuna kadar elde tutan]ardan komisyon ahnmaz.

2. Semsig_fe Fon ctiiziigii ile Alt Fon fzahnamesi ve Sirkiilerinin Temin Edilebilecegi
ve Pay Degerinin Ilan Edilecegi Yerler:

UNVAN ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center 0212 3855555
Genel Miidiirligii ve tiim 4.Levent/Istanbul
subeleri
Citibank A.S. ve tiim subeleri Inkilap Mah. Yilmaz Plaza 216 524 50 00
O.Faik Atakan Cd. No: 3 34768
Umraniye / [stanbul

3. Katilma Pay: Alm Satimuinimn Yapilacag Yerler :

UNVAN ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S, Sabanci Center 0212 3855555
Genel Miidiirliiii ve tim 4.event/Istanbul
subeleri
Citibank A.S. ve tiim subeleri Inkilap Mah. Yilmaz Plaza 216 524 50 09
O.Faik Atakan Cd. No: 3 34768
Umraniye / Istanbul




4. Kurucunun ve Yéneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralar:

| KURUCUNUN UNVANI ADRES TELEFON NO
Akbank T.A.S. Sabanci Center 4.Levent/Istanbul 02123855555
YONETICININ UNVANI ADRES || TELEFON NO
Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanci Center 4.Levent/istanbul 0212 3852700

Bu sirkiillerde yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz
gercevesinde onaylanz.30.06.2011

ENDER XTLMAZ AYHAN GUNEY
' U UYES] FON KURULU UYESI

\

4 ) KGRUMA AMACLI AKBANK T.A.$ KORUMA A

SEMSIYEFo AGLL B TIPI % 100 SEMSIYE FONU’NA BAGLI B Tip
ARA/KORUMA AMACLI ANAPARA KORUMA AMA(
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