AK PORTFOY YONETIMI A.S.
UCOUNCU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan02 / 09/ 2021 tarih ve 12233903 -320.04-10334

sayili izin dogrultusunda, Ak PortfSy Yonetimi A.§. Ukiincii Girigim Sermayesi Yatinm
Fonu'nun (JUG) ihrag belgesinde yer alan; “Fonun Siiresi”, “Fon Kurucusunun Yonetim
Kurulu Uyelerine iliskin Bilgi”, “Yatnim Komitesine Iligkin Bilgi”, “Fonun Yatwim
Stratejisine ve Amacina fliskin Esaslar”, “Fonun Yatiim Sinirlamalan ve Risklerine Higkin
Esaslar”, “Fon’un Olasi Risklerine Tliskin Bilgiler”, “Digaridan Alinan Hizmetlere (Degerleme,
Hukuki Damgmanlik vb.) iliskin Bilgi”, “Portfdydeki Vatliklarm Degerlemesi Hakkinda
Bilgiler”, “Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalara Iligkin Esaslar”, “Fona Katilma ve
Fondan Ayrilmaya [Iligkin Esaslar”, “Varsa Kar Payr Dagiimi ve Performans
Ucretlendirmesine lligkin Esaslar”, “Fon Toplam Gider Oram”, “Kredi Alinmasi
Ongbriiliiyorsa Konuya iliskin Bilgi, “Koruma Amaglh Tirev Arag islemleri Yapilmasi
Ongoriiltiyorsa Konuya Iliskin Bilgi” , “Fon’un Risk Yonetim Sistemi Hakkinda Bilgiler” ve
“Fonun Tasfiye Sekli Hakkinda Bilgiler” baglikli maddeleri agagidaki gekilde degistirilmigtir:

ESKi SEXIL:
Fonun Siiresi

Fon’un silresi ilk katilma pay1 satis1 tarihinden itibaren baglar ve tasfiye donemi dahil 7 (yedi)
yildur. Fon siiresinin son 2 (iki) y1li tasfiye dénemidir.

YENI SEKIiT.:

Fonun Siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma payi satigt tarihinden itibaren baglar ve tasfiye dénemi dahil 10 (om)
ytldur. Fon stiresinin son 2 (iki) y1li tasfiye donemidir.

ESKI SEKIL:

Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine Higkin Bilgi

Sahin Alp KELER- Yinetim Kurulu Bagkam

Akbank T.A.§. Ozel Bankacilik ve Yatmm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcis:

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimeis:
2011-2018 Ak PortfSy Yénetimi A.S. Genel Miidilr

2006 -2011 Fortis Portfty Yonetimi A . Genel Miidiir
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Tiirker TUNALI- Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcis:

Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcis

2017 - Devam Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon Genel Mildiir Yardimeis
2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon Béliim Baskam

Biilent OGUZ - Uye

Akbank T.A.$. Perakende Bankacilik Genel Miadiir Yardimcisi

2019 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik Genel Miiditr Yardimcisi
2013 - 2019 Akbank T.A.S. KOBI Bankacilig1 Genel Miidiir Yardimeis:

2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik Béliim Bagkam

2006 - 2008 Akbank T.A.S. KOB1 Bankacil11 Béliim Bagkam

Gamze Sebnem MURATOGLU- Uye

Akbank T.A.§. Hazine Genel Miidtir Yardimeist

2019 - Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir Yardimcist
2017 -2019 Akbank T.A.S. Risk Ydnetimi Bagkam

2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bsliim Bagkani

Murat OZTUNC - Uye

Akbank T.A.$. Ticari Krediler Onay B Béliim Bagkan

2012 -~ Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B B6liim Bagkan
2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bélge Miidtirii

2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii

Savas KOLCU - Uye

Akbank T.A.§. Teftis Kurulu Bagkan:

2019 — Devam Akbank T.A.$. Teftis Kurulu Bagkam

2016 —2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum Bagkanlit  Béliim Baskam
2006 - 2016 Akbank T.A.$. Teftis Kurulu Bagkanh@ni  Bagkan Yardimcis:

Hakan BIRHAN - Uye

Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankacilih Béliim Bagkani

2018 ~Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankaciligi Bo6liim Baskam
2016 —2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatnm Bankacili31 Enetji Projelerinin

Finansmanindan Sorumlu Miidiir

Volkan ARSLAN - Uye
Akbank T.A.$. Birebir Bankacilik ve Yatirim Yéonetimi Boliim Bagkam
2015—-Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatinm Y&netimi Béltim Bagkant

2007 - 2014 HSBC Bank A.§. Sube Ag1 Yonetimi Grup Bagkan

Dalya KOHEN — Uye

Akbank T.A.§. Ozel Bankacihik Bsliim Baskan:

2018 — Devam Akbank T.A.§. Ozel Bankacilik Bliim Bagkan:
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacihk Sube Miidiirii
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YENI SEKIL:
Fon Xurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine Tliskin Bilgi

Sahin Alp KELER- Yénetim Kurulu Baskam

Akbank T.A.$. Ozel Bankacilik ve Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimeist

2018 — Devam Akbank T.A.§. Ozel Bankacilik ve Yatirim Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcist
20112018 Ak Portfly Yonetimi A.S. Genel Miiditr

2006 —2011 Fortis Portf6y Yonetimi A.S. Genel Miidiir

Tiirker TUNALI- Yénetim Xurula Bagkan Yardimcisi

Akbank T.A.$. Finansal Koordinasyon Genel Miidiir Yardimcis:

2017 —Devam Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon Genel Miidiir Yardimeist
2008 - 2017 Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon Béliim Baskant

Biilent OGUZ - Uye

Akbank T.A.$. Perakende Bankacilik Genel Miidiir Yardimeis:

2019 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik Genel Miidiir Yardimcis:
2013 - 2019 Akbank T.A.§. KOBI Bankacilig1 Genel Midiir Yardimets:

2008 - 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik B3liim Bagkam

2006 — 2008 Akbank T.A.S. KOBI Bankacilii Boliim Bagkant

Gamze $ebnem MURATOGLU- Uye

Akbank T.A.§. Hazine Genel Miidiir Yardimcis:

2019 - Devam Akbank T.A.$. Hazine Genel Miidiir Yardimcist
2017 -2019 Akbank T.A.$. Risk Yonetimi Bagkam

2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yénetimi Bsliim Bagkant

Murat OZTUNC - Uye

Akbank T.A.$. Ticari Krediler Onay B Béliim Bagkam

2012 - Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Béliim Bagkam
2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Midira

2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii

Savag KOLCU - Uye

Akbank T.A.§. Teftis Kurulu Bagkam

2019 — Devam Akbank T.A.S. Teftig Kurulu Bagkani

2016 —2019 Akbank T.A.$. I¢ Kontrol ve Uyum Bagkanlifi  Bolim Bagkam
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Bagkanhigh Bagkan Yardimcis

Volkan ARSLAN - Uye
Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatirim Y&netimi Béliim Bagkam
2015 —Devam Akbank T.A.§. Birebir Bankacilik ve Yatirim Yonetimi Bliim Bagkan:

2007 -2014 HSBC Bank A.S§. Sube Ag1 Yonetimi Grup Bagkam
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Dalya KOHEN - Uye

Akbank T.A.§. Ozel Bankacilik Bsliim Bagkan

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik B&liim Bagkani
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankactlik Sube Miidiirii

Mehmet Ali ERSARI — Genel Miidiir ve Yénetim Kuralu Uyesi
2018 ~ Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir ve Yénetim Kurulu Uyesi
2008 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcis:

ESKi SEXIL:

Yatirnm Komitesine 1igkin Bilgi

Mehmet Ali ERSARI - Genel Miidiir
2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.§. Genel Miidilr Yardimeis:

SPF lleri Diizey Lisans:
Tarih: 24.03.2014
No: 206771

SPF Tiirev Araglar Lisans:
Tarih: 13.08.2014
No: 303242

Gayrimenkul Degerleme Lisansi
Tarih: 19.02.2016
No: 405413

Kurumsal Yénetim Derecelendirme Lisans:
Tarih: 03.04.2015
No: 701685

Kredi Derecelendirme Lisans:
Tarih: 03.04.2015
No: 601741

A. Goktiirk ISIKPINAR - Genel Miidiir Yardimais:
2011 —Devam Ak PortfSy Yonetimi A.§. Genel Miidiir Yardimeis:

2004 - 2011 Fortis Portfsy Yonetimi A.S. Hisse Senetleri Direktér

SPF lleri Dlizey Lisansi
Tarih: 26.04.2013
No: 206276
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Osman Kerem MUTLU - Girigim Sermayesi Miidiiri (Girigim sermayesi yatirnmlarma
iligkin tecriibeli personel)

2015 — Devam Ak Portf8y Yénetimi A.3. Miidiir, Girigim Sermayesi Yatirtm Fonlan

2009 ~ 2014 Ashinore Turkey Yatirim Y3reticisi, Ozel Sermays

2008 — 2009 Ata Yatiim Menkul Degerler A.$. Midlir Yardimeisi, Kurumsal Finansman

SFF Dilizey 3 Lisanst
Taribr: 06.07.20C6
No: 201982

SPF Tirev Araglar Lisans:
Tarik: 03.05.2007
Ho: 300560

Kurumsal Ysnetim Derecelendirme Lisans:
Tarih: 04.03.2016
Mo: 702565

Murat OZTUNG - Yénetim Kurula Uyesi (Girigim sermayesi yatinimlar konusunda en
az beg yilhk tecriibaye sahip)

2012 —Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Bo6liim Bagkam

2010-2012 Akbank T.A.§. Aksaray Bolge Miidtri

2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Mildiiri

Hakan BIRHAN - Yénetim Kurulu Uyesi

2018 ~ Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankaciigs Bdliim Bagkan

2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankacilif Enerji Projelerinin
Finansmanindan Sorumlu Mitdir

2014 - 2016 Akbark T.A.§. Kurumszl ve Yatirim Pankacilig: Ticari Gayrimenkul ve Altyap:
Projelerinin Finansmanindan Sorumiu Midir

Ertung TUMEN - Genel Miidiir Yardimeis:

2013 —~Devam Ak PortfSy Yonetimi A.§. Genel Miidilr Yardimecist
2012 - 2013 Akbank T.A.3. Eirebir Bankacilik Bsliim Bagkam
2011-2012 TEB PortfSy Yénetimi A.S. Genel Mildiir Yardimcist
2006-2011 Ak Portfty Y#netimi A.S. Genel Miidiir Yardimcist

SPF lleri Diizey Lisans:
Tarih: 21.04.2003
No: 200140

SPF Tiirev Araclar Lisans:
Tarih: 28.02.2005
No: 300202
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Kredi Derecelendirme Lisans:
Tarih: 19.09.2017
No: 503531

Konut Degerleme Lisans:
Tarih: 19.02.2017
No: 600920

Emrah AYRANCI - Genel Mildiir Yardimeis:

2018 —Devam Ak PorifSy Yonetimi A.5. Genel Midiir Yardimeist
2014 ~2018 Ak PortfSy Yénetimi A.5. Boltim Bagkam

2007 - 2014 Ak PortfSy Ydnetimi A.S. Mitdir

SPF Diizey 3 Lisansi
Tarih: 18.09.2017
No: 200196

SPF Tiirev Araclar Lisanst
Tarih: 15.09.2017
Mo: 502299

Kurumsal Yénstim Derecelendirme Lisans1
Tarih: 28.07.2017
No: 703046

Kredi Derecelendirme Lisans:
Tarih: 28.07.2017
No: 603462

Yener YAZLALI - Akbank T.A.S. Kurumsal Subeler ve Pro je Finansmani Kredi Tahsis
Boilim Bagkanx

2017 - Devam Akbank T.A.S. Kurumsal Subeler ve Proje Finansman Kredileri Tahsis
Bélim Bagkam

2016 -2017 Akbank T.A.S. Ticari Xrediler Tahsis Mudiirii

2011 - 2016 Akbank T.A.S. Proje Finansman Kredileri ve Yurt Digt Riskler Izleme Miidirij
2010 - 2011 Akbank T.A.S. Proje Finansman Kredileri Midiirii

2007 - 2010 Akbank T.A.S. Proje Finansman Kredileri Yoneticisi

YENI SEKIL:
Yatinm Komitesine iligkin Bilgi
Mehmet ALl ERSARI - Genel Miidiir ve Vanetim Kurulu Tyesi

2018 — Devam Ak Portfty Yinetimi A.§. Genel Milditr ve Yanetim Kuruly Dyesi
2008 - 2018 Ak Portfsy Yénetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcist




SPF lleri Diizey Lisans:
Tarih: 24.03,.2014
No: 206771

SPF Tiirev Araglar Lisansi
Tarih: 13.08.2014
No: 303242

Gayrimenkul Degerleme Lisansi
Tarih: 19.02.2016
No: 405413

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisans
Tarih: 03.04.2015
No: 701685

Kredi Derecelendirme Lisansi
Tarih: 03.04.2015
No: 601741

A. Goktiirk ISIKPINAR - Genel Miidiir Yardimecisi
2011 ~Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidfir Yardimcist

2004 - 2011 Fortis Portfy Yonetimi A.S. Hisse Senetleri Direktsr
SPF ileri Diizey Lisansi

Tarih: 26.04.2013

No: 206276

Osman Kerem MUTLU - Girigim Sermayesi Miidiirii (Girigim sermayesi yatirnmlanna

iligkin tecriibeli personel)

2015 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.$. Miidiir, Girigim Sermayesi Yatinm Fonlan
2009 — 2014 Ashmore Turkey Yatirim Yoneticisi, Ozel Sermaye

2008 — 2009 Ata Yatinm Menkul Degerler A.$. Mtidiir Yardimeisi, Kurumsal Finansman

SPF Diizey 3 Lisans:
Tarih: 06.07.2006
No: 201982

SPF Tiirev Araglar Lisans:
Tarih: 03.05.2007
No: 300560

Kurumsal Y8netim Derecelendirme Lisansi
Tarih: 04.08.2016
No: 702565
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Murat OZTUNC - Yénetim Kurulu Uyesi (Girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en
az beg yilhik tecriibeye sahip)

2021 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Ticari Subeler Kredi Onay Béliim Bagkam
2012 -2021 Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Béliim Bagkam

2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bolge Miidiirii

2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii

Hakan BIRHAN - Uye

2018 —Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankacihigi Boliim Baskan

2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankacihig1 Enerji Projelerinin
Finansmamndan Sorumlu Miidiir

2014 - 2016 Akbank T.A.$. Kurumsal ve Yatirim Bankacilig1 Ticari Gayrimenkul ve Altyap
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir

Ertung TUMEN - Genel Miidiir Yardimeis

2013 —Devam Ak Portf8y Yonetimi A.S. Genel Mitidtir Yardimcist
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik Bsliim Bagkam
2011-2012 TEB PortfSy Yénetimi A.S. Genel Mildiir Yardimeist
2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Mildiir Yardimeist

SPF Ileri Dilzey Lisans:
Tarih: 21.04.2003
No: 200140

SPF Tiirev Araglar Lisansi
Tarih: 28.02.2005
No: 300202

Kredi Derecelendirme Lisans:
Tarih: 19.09.2017
No: 603531

Konut Degerleme Lisansi
Tarih: 19.09.2017
No: 900920

Emrah AYRANCI - Genel Miidiir Yardimeis:

2018 — Devam Ak Portfy Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimeis:
2014 -2018 Ak Portfdy Yonetimi A.$. Bslim Bagkam

2007 - 2014 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Miidilr

SPF Diizey 3 Lisans1
Tarih: 18.09.2017
No: 200196




SPF Tlrev Araglar Lisansi
Tarih: 18.09.2017
No: 302299

Kurumsal Yoénetim Derecslendirme Lisansi
Tarih: 23.07.2017
No: 703049

Kredi Derecelendirme Lisansi
Tarih: 28.07.2017
MNo: 503462

Giilay BAKIOGLU - Akbank T.A.§. Ticari Krediler Onay B Boliim Baskani
2021 —Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Béliim Bagkam

2020 — 2021 Akbank T.A.$. Gebze Eslge Krediler Mitidiirii

2014 - 2020 Akbank T.A.§. Glinesli Bolge Krediler Miidiirii

ESKi SEKIL:
Fonun Yabirim Stratejisine Ve Amacina iligkin Esaslar

Fon, halka agik olmayan, bliylime poiansiyeli yiksek ve mali yapisim kuvvetlendirmesi
gereken anonim ve limiied sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1
ve/veya girigim girketlerinin kurucusu olmayi hedefiemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag
ettifi borglanma araglarina yatiim yapabilir. Teblig’de (Teblig) tanimlanan girigim sirketlerine
sermaye yatirmi yapmak {izere yurtdigmnda kolektif yatirin amaciyla kurulan kuruluglara da
dogrudan yatirim yapabilir.

Fon’un yatinm yapraay: hedefledigi ana sektdiler ihracata dayali ve inovasyona ddntik sektsrler
ile biligim, teknoloji, gida, saglik, imalat, ulagtirma ve perakende sektSileridir. Fon bu
sextirlerin digindaki sektérlere de yatirim yapabilecektir.

Yatim yapilacak girketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavugturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve ig etigi sahibi ydnetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgi, marka degeri yaratma giicti,
stirdiiriilebilirlik ve katma degerli tirlin geligtirme potansiyeline sahip olmak olacaktir.

Yapilacak yatinmlarda imtiyazli azinlik paylarmin (normal aznlik haklannin iizerinde
ybnetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazl: paylar) satin alimi,
sirkette profesyonel y6netim olmasi durumunda ise gogunluk paylarimn satin alimi, diger
girigim sermayesi fonlanyla ortak yatmm yapilmas: gibi yOntemler uygulanacaktir.

Yatinmlardan ¢ikis stratejileri, ortak olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatinmlarda
halka arz, kurucu ortaga sati ve stratejik veya finansal yatinmeiya satig; borglanma araglan
yatirimlarinda ise itfa veya satis olacaktir.
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YENI SEXIL:

Fonun Yatirim Stratejisine Ve Amacina Iligkin Esaslar

Fon, halka agik olmayan, biiyiime potansiyeli yliksek ve mali yapisii kuvvetlendirmesi
gereken, Islimi ticaret ve finans ilkelerine uygun faaliyet glisterem anonim ve limited
sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 ve/veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Fon, girigim girketlerinin kaynak kurulug oldugu Islami
finans ilkelerine uygun olam kira sertifikalarma yatirim yapabilir. Teblig’de (Teblip)
tanimlanan girigim girketlerine sermaye yatinmi yapmak iizere yurtdiginda kolektif yatinm

amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatirrm yapabilir.

Fon’un yatinm yapmay: hedefledigi ana sektorler ihracata dayali ve inovasyona déniik sektsrier
ile biligim, teknoloji, gida, saghk, imalat, ulagtirma ve perakende sektdrleridir. Fon bu
sekiBrlerin digindaki sektdrlere de yatinm yapabilecektir.

Fon portfSyiine dahil edilebilecek girigim girketlerinin islimi ticaret ve finans ilkelerine
uygun sirketler olmasi garttir,

Fon’umn ve yatirmmlarmme katthm (faizsiz finans) esaslarina aygunluguna iligkin icazet
belgesi alimir. Icazet belgesi almacak Xurumlar ve/veya kigiler Kuruce’nun ydnetim
kurulu karan ile belirlenir, Ahnan icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet

sitesinde yayimlanacaktir,

Yatinm yapilacak girketlerin seciminde esas almacak kriterler; kurumsal ybnetim yapisina
kavugturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim kadrosuna sahip
olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgi, marka *degeri yaratma giicti,
strdiiriilebilirlik ve katma degerli firfin geligtirme potansiyeline sahip olmak olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazhi azinlik paylarinn (normal azinlik haklarimn iizerinde
ybnetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alima,
sirkette profesyonel y&netim olmasi durumunda ise gogunluk paylarimn satin alimi, diger
girigim sermayesi fonlaryla ortak yatirm yapilmas: gibi yéntemler uygulanacaktir.

Yatmmlardan ¢ikis stratejileri halka arz, kurucu ortaga satiy ve stratgjik veya finansal
yatinmciya satig olacaktir.

ESKI SEKIL:
Fonun Yatinnm Sumirlamalan Ve Risklerine Hiskin Esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusmast zorunludur. %80 oram Tebliz’de belirlenen asgari girigim sermayesi yatinm
simrlamasidir,
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Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptif1 yatinmlarm, fon toplam degerinin %10’unn gegmesi halinde
girigim sermayesi yatirim sumn asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girigim sirketi niteligindeki limited sirketlere yaurim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limited girkst olan girigim girketlerinin, il% yatimm tarihini takip =den bir yil iginde anonim
sirkete doniislim iglemlerinin tamamlanmas zorunludur.

Yatinim sinirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmast zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatinm smulamalarina
uyum saglamamas: halinde, ystirim sinirlamalanine yeniden uyum saglanmasi igin ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda buluninasi miimkindiir,

Fon’un girisim girketlerine yapacag ortaklik haki veren girigim sermayesi yatirrmlari, fon ile
girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklars arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sézlesmesi gercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim girketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamamumn iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliintin
saflanmasi halinde ise satin alima iligkin imzalanacek bir pay devri s6zlesmesi Kurula iletilir.

Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhtidiintin toplanmas:m takip eden azami bir yil
iginde yatiruna yonlendirilmesi zorunlu olup, yatinm simrrlamalarina uyumun ilgili bir yillik
stirenin iamamlandig1 hesap déreminin sonunda saglanmasi gerekmelctedir.

Fon, alima, diger kiymetli madenlere ve diger emtialara ve bunlara dayali vadeli isiem
sozlesmelerine yatirtm yapamaz.

Fon, sermays piyasas: araglanm agi1ga satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araglarim 5diine alamaz.

Tdrev araclara sadece portfoyiinti ddviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak
amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan ag1k pozisyon tutari fon toplam
degerinin %20°sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatiruncilara
en son bildirilen fon toplam degeri esas alimr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlart da Fon portfdyiine dahil edilir.

Fon, girigim sermayesi yatinmlan digindaki yatirimlarda paylarim saiin aldidi ortakliklarin
herhangi bir gekilde ydnetimlerine katilma amac1 giidemez ve yOnetitnde temsil edilemez.

Kurucunun ve y&neticinin paylari, fon portfsyiine dahil edilemez.

Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimn kargilanmasi amaciyla
nakit tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmig yabanci
sermaye piyasasi ara yatirim yapilabilir.
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Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglar satin alindig1 veya kote oldugu
difer borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Ttirkiye icinde, Turkiye'de veya
disanda yerlegik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatiim yapilacak yabanci sermaye piyasast araglarim ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yé6netici
fona alinacak yabanct sermaye piyasasi araglariin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim
aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalart olan sermaye piyasasi araglari portfdye alinamaz,
Fonun yabanc: itlkelerde yatinm yapacag sermaye piyasasi araglarmna iligkin iglemleri o itlke
diizenlemelerine gére faaliyet g8steren araci kuruluglar vasitasiyla yiirtititliir, Yabane1 borsalara
fon adma verilen miigteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin aract kuruluslardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir,

Borsada igslem gérmeyen varlik ve iglemler fon portfSyline dahil edilebilir.

Borsada iglem gdren dig borglanma araglanmmn, borsa disinda yapilacak islemler ile fon
portfyiine dahil edilmesi veya fon portfiyiinden ¢ikartilmas: miimk{indiir,

Asagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Turkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar,
0zel sektdr ve kamu borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 say1l: Bakanlar Kurulu Karar ile ylriirliife giren Tiirk Paras:
Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hikiimleri cercevesinde alm satim
yapilabilen, yabanci zel sektér ve kamu borglanma araglarn ve anonim ortaklik paylan,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabr,

d) Yatirim fonu katilma paylan,

e) Repo ve ters repo iglemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalari,

h) Takasbank para piyasasi iglemleri,

i) Tiirev arag iglemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

j) Kurulca uygun goriilen 8zel tasarlanmig yabanei yatirim araglan ve ikraz igtirak senetleri,

k) Kurulca uygun géritlen diger yatirim araglart.

Fon toplam degeri esas alinmak {izere, Fon portfSytinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmiy asgari ve azami sinirlamalar asafidaki tabloda gdsterilmistir,

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % Azami %
Girigim Sermayesi Yatirimlari* 80 100
Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali /Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan " go, 0 20
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Gelir Ortakligt Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglan 0 20
Kamu Dig Borglanma Araclar (Eurobond) 0 20
Gayrimenkul sertifikalar 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasas: Islemleri 0 10
Yatirim Fonl{ Katilma Paylan, Borsa Yatiim Foru Katilma 0 20
Paylan, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylar

Ortaklik Payian 0 20
Ikraz istirak Sened (Loan Participation Note) 0 10
Mievduat/Katilma Hesaplar (TL ve Diviz) 0 10
Varantlar ve sertifikalar 0 10

*Fon’un, bir hesap dénemi iginde; Tebliz'de belirtiier KOE!L nitelifini saglayan girigim
girketlerine dogrudan yapti3: yatrimlann, fon toplam degerinin %10 unu ge¢mesi halinde
girisim sermayesi yatirim simr1 asgari %51 olarak uygulanar.

YENI SEKIL:
Fonun Yatinm Sumrlamalarm Ve Risklerine iligkin Esaslar

Fomm toplam degerinin en az %8&0’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi yatirimindan
olusmas: zorunludur. %80 orami Teblig’de belirlensn asgari girisim sermayesi yatuim
simrlamasidar,

Fonun, bir hesap donemi iginde; Tebiig’de belirtilen KOBI nitelifini saglayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptigy vatinmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girigim sermayesi yatirim sxmn asgari %51 olarak uygulanir,

Fon, girisim sirketi niteligindeki limited girketlere yatinm yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limited girket olan girigim girketlerinin, ilk yatmm tarihini takip eden bir y1l icinde anonim
sirkete doniigiim iglemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

Yatirim siuirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saflanmasi zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatinm smulamalarna
uyum saglamamas: halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek siire
vetilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmas: miimkiindir,

Fon’un girigim sirketlerine yapacag ortaklik hakk: veren girigim sermayesi yatirimlari, fon ile
girigim sirketlerinin ydnetim kontroliine sahip meveut ortaklar arasinda imzalanacak bir pay

sahipligi sﬁzlesmes gameeygsinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin sermayesini
temsil eden paylg#n tfngl I, iktisap edilmesi veya girigim girketinin yénetim kontroliiniin
saglanmas: halifide iSesatic 3 a iligkin imzalanacak bir pay devri sézlesmesi Kurula iletilir,
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Fon ters repo, repo, faize dayal vadeli iglem, opsiyon, varant, swap isilemlerini ve buna
benzer faiz getirisi olan iglemleri yapamaz. Fon porifdyiine faiz getirisi olan kamu ve Bzel
sekilr borglanma araclar alinamaz,

Su kadarki Fon’a verilen asgeri kaynak taahhiidiiniin toplanmasim takip eden azami bir yil
icinde yatirima y6nlendirilmesi zorunlu olup, yatinm sinirlamalarina uyumun ilgili bir yullik
slirenin tamamlandis hesep ddneminin sonundz saglanmas: gerskmekiedir,

Fon, borglanma araglarina, altina, diger kiymetli madenlers ve diger emtialara ve bunlaia
dayali vadeli islem sdzlegmelerine yatinm yepamaz.

Fon, sermaye piyasast araglanm acifa satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
seimaye piyasasi araglarim ddiine alamaz.

Tiirev araglara Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun olmas: koguluyls sadsce nortfoyiini
dgviz ve piyasa riskleri gibi risklere kergt korumak amaciyla taraf olabilir. Ttirev araglar
nedeniyle maruz kalinan a1k pozisyon tutar fon toplam degerinin %20’sini agamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlencirmelerde yatirimeiiara en son bildirilen fon ioplam degeri esas
alinir.

Fon, gixigim sermayesi yatirmian disindaki yatimmlarda paylanm saiin aldig ortakliklann
herhangi bir sekilde yonetimlerine kaillma amacy glidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Kurucunun ve ydneticinin paylan, fon porifSyiine dahil edilemez.
Fon'un operasyonel igiemleri nedeniyle olusabilscek likidite ihtiyacinin kargilanmas: amaciyla
nakit tutulabilir,

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim yapilan para birimleri {izerinden jhrag edilmis yabane
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir,

Fon portfdyiinde bulunan yabanci sermaye piyasast araglan satin alindig1 veya kote oldugu
diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasas araglart Tiirkiye icinde, Tiirkiye'de veya
digarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarim ihrag eden kuruluslar hakkinda ve

eferlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yénetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili dlke mevzuatma gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim
aragtirmak zorundadir, Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasasi araglan portfoye alinamaz.
Fonun yabanc iilkelerde yatirim yapacag: sermaye piyasasi araglarma iligkin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gésteren aract kuruluglar vasitasiyla yiirlitlilir. Yabanci borsalara
fon adina verilen milsteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligkin araci kuruluglardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.
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Borsada iglem gérmeyen varlik ve iglemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

Borsada islem géren dig kira sertifikalarinm, borsa disinda yapilacak iglemler ile fon
portfByilne dahil edilmesi veya fon portfsyiinden ¢ikartiimasi miimkiindir.

Asafidaki varlik ve islemler fon portfSytine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamimna ahnanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiirlirltie giren Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayil: Karar hitkiimleri gergevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci anonim ortaklik paylar,

¢) Katilma hesabs,

d) Vaad sézlesmeleri ile taahhiitlii iglem pazarmda ger¢eklestirilen iglemler,

¢) Katilm esasina uygun yatiim fonu katilma paylari,

f) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sertifikalari,

8) Kurulea uygun gériilen diger yatirm araglar.

Yart disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere Tebli3’in 18. maddesinin figiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam deferinin azami %10’una Xadar yatrim yapilabilir. Bu
yatirumlar girigim sermayesi yatirum sinirlamalarma dahil edilmez.

Fon toplam degeri esas alinmak iizere, Fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in
belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gsterilmigtir,

VARLIK ve ISLEM TORD Asgari % Azami %
Icazet Alnan Girigim Sermayesi Yatrimlarr* 80 100
Icazet Alinan Kira Sertifikalar: 0 20
Icazet Ahnan Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
fcazet Alnan Yatinm Fonu Katima Paylar, Borsa

Yatirnm Fonu Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatirm |0 20
Fonu Katilma Paylan

Icazet Alman Yerli ve Yabanc1 Ortakhk Paylar 0 20
Icazet Alman Yurtdisn Halka Agik Olmayan Ortaklik |0 10
Paylan

Katilma Hesaplar: (TL ve Diviz) 0 10
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ESKi SEKIL:
Fon’un Olas: Risklerine iliskin Bilgiler
Piyasa Riski:

Piyasa riski ile fon portfyiindeki varliklarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlari ve
déviz kurlarmdaki dalgalanma nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a) Faiz Oram Riski: Faiz oram riski, fon portfSyiinde yer alan Ttrk Lirasi ve yabanci para
cinsi taumh faize duyarl: finansal varliklarn ilgili faiz oranlarindaki olas: hareketier nedeniyle
net varhk deferinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalmabilecek zarar ihtimalinj ifade

eder.

b) Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiinde yer alan ortakhk paylarmin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar olasiifini ifade eder.

¢} Kar Payr Oram Riski: Fon portfSyiinde kardan pay almaya dayal1 kira sertifikasi, katiima
hesabt vb. menkul kiymetlerin ve iglemlerin dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlart degigimleri nedeniyle olugan riski ifade
eder.

d) Kur Riski: Fon portfoylinde yer alan yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklari) ve yiiktimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine
ve/veya Tirk Lirasina karsi deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacag bir girigim sirketi veya girisim sermayesi yatinminin
bedelini 6deme kabiliyetini Slgmektedir. ikinci agamada ise yatinm yapilan bir girigim
girketinin sonradan ihtiyag duyacag: bor¢ finansmam veya sermaye artisiin fon tarafindan
kargilanabilme kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:
Nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamamnda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna
veya nakit girigine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir,

Karg Taraf Riski:
Fonun islem yaptig1 karg: tarafin sézlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiligiinii kismen ya
da tamamen zamannda yerine getirmemesinden dolay: zarara ugrama ihtimalidir.

Kaldirag Yaratan iglem Riski:

Fon portfSyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, varant,

sertifika dahil edilmes/i/ye“‘yi di'g%iihel;bangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
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bulunulmasi halinde, baglangig yatiiimi ile baglangic yaimmimn Gizerinde pozisyon alinmas
sebedi ile fonun baglangi¢ yatimmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihifim ifade eder.

Degerleme Riski:
Yatuum yapilan gicketlerin yatirim siiresi boyuaca degerierinin makul ve dogn: bir gekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Yogunlasma Riski:

YoBunlesma riski, belli bir boigeye ve sekidre yogun yatrim yapilmasi sonucue, fon
portBylinlin bu varhiklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir. FortfSy cesitlendirmesi ile bu
risklerin =n aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Operasyonel Risk:

Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar oluyma olasihigin ifade eder.

Operasyonel risklerin kaynakiar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ynatim,
ersonelin hateli veya hileli iglemleri, gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afeiler, rekabet

kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yasal Risk:

Fonun paylarmn satld:  dénemdsn sonra mevzeat ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir.
Aynca yatmm yapilan sicketlerin kanun nezdinde yikimluliklerini yerine getirememesi
nedentyie oiugan riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimlidiikleri de bu kapsamin
icindedir,

Yatrrm Yapilan Sirketlere iligkin Riskler:
- Kredi Riski:Yatirim yapilan sirketin islem yapugr kargi tarafin sGzlesme gereklerine

uymayarek ylikiimliiligiin{i kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr
zarara uframa ihtimalidir.

- Mali Risk: Yatirim yapilan girketin mali yiiktimlitltiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

- Hukuksal Risk:Yatinm yapilan girketlerin kanun nezdinde yUkiimliiliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere igaret eder. Bu riskler, sirketin tilkemizde ve yurtdigindaki biitiin
kanunlara kars: yiiktimliiliklerini kapsar. Vergi yikimliltikleri de bu kapsamun igerisindedir.

- Operasyonel Risk:Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dig
etkenler nedeniyle ortaya gikabilecek kayip riskidir.

- Faaliyet Ortamm Riski:Yatmim yapilan sitketlerin faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir.

- Sermaye Yatirimn Riski rim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
kayap riskidir.
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YENI SEKIL:
Fon’un Olas: Risklerine fligkin Bilgiler
Piyasa Riski:

Piyasa riski ile fon portfdyiindeki varliklarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar ve
doviz kurlarindaki dalgalanma nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
56z konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a) Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiinde yer alan ortaklik paylartmn fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag1 zarar olasthgin ifade eder.

b) Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiinde kardan pay almaya dayah kira sertifikasi, katilma
hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve iglemlerin dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklarn
degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

¢) Kur Riski: Fon portfoyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin
varliklar (alacak haklam) ve yiikiimltliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine
ve/veya Tiirk Lirasma karg1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

Finansman Riski:

Finansman riski ilk agamada fonun alacag1 bir girigim sirketi veya girigim sermayesi yatirimmin
bedelini ddeme kabiliyetini 6l¢mektedir. Ikinci agamada ise yatnm yapilan bir girisim
gitketinin sonradan ihtiyag duyacagi finansman veya sermaye artiginin fon tarafindan
kargilanabilme kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:
Nakit ¢ikislarini tam olarak ve zamaninda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna
veya nakit girigine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kars1 Taraf Riski:
Fonun iglem yaptig1 kars: tarafin sdzlesme gereklerine uymayarak yiikiimldlGigiinit kismen ya
da tamamen zamamnda yerine getirmemesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

Degerleme Riski:
Yatinm yapilan irketlerin yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Yogunlagma Riski:
Yogufildsima, riski, belli bir bdlgeye ve sektére yogun yatiim yapilmasi sonucu, fon

2o
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Operasyonel Risk:

Fonun operasyonel sitre¢lerindeki aksamalar sonucunda zarar olugma olasihifin: ifade eder.
Operasyonel risklerin kaynaklar arasinda kullamlan sistemlerin yetersizligi, basanisiz ybnetim,
personelin hatal1 veya hileli islemleri, gibi kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet
kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Yasal Risk:
Fonun paylannmn satildii dénemden sonra mevzuat ve diizenleyici otoritelerin

diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir.
Aynca yatnm yapilan girketlerin kanun nezdinde ytkiimliiliiklerini yerine getirememesi
nedeniyle olugan riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yitktimliliikleri de bu kapsamin
igindedir.

Yatirim Yapilan Sirketlere Iligkin Riskler:

- Kredi Riski: Yatinm yapilan girketin islem yaptifi karsi tarafin sdzlesme gereklerine
uymayarak ylikiim1{ilii3linil kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayr
zarara ugrama ihtimalidir,

- Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimiitliklerini yerine getirememe riskini kapsar.

- Hukuksal Risk: Yatim yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere igaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve yurtdigimdaki biitlin
kanunlara kars1 yitkiimliloklerini kapsar. Vergi yilkiimliliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

- Operasyonel Risk: Yetersiz veya iglemeyen i¢ siirecler, insan kaynaf, sistemler ya da dig
etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

- Faaliyet Ortami Riski: Yatrim yapilan sirketlerin faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktdrler olarak

sayilabilir.

- Sermaye Yatirnm Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip riskidir.

- Katthm Finans flkelerine Uyum Riski: Fon’un tibi oldugu uluslararasi katihm finans
ilkelerine uygun olarak Fon portféyiine dahil edilen bir girisim sermayesi yatirnminin ya
da bir finansal varkm, daha sonra séz konusu katihm finans ilkelerine uygunlugunu
yitirmesi durumunda Fon portfoyiinden belirli bir siire icerisinde gikartilmas: riskini

ifade etmektedir.

ESKi SEKIL:

Digaridan Aliman Hizmetlere (Degerleme, Hykuki Damgmanlik vb.) iliskin Bilgi

Fon, agafida_belirtilen damgmanlik hizmetlerini alinacak kurucu ybnetim kurulu kararina

istinaden Mfabilirey 3,
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a) Degerleme Damismanh@: Yatirim yapilmasi planlanan girisim girketinin pay degerinin
hesaplanmasi igin degerleme raporlarinm yatinm &ncesi ve stiresince hazsirlanmasim kapsar.

b) Hukuk Damgmanh@: Hukuki detayli inceleme ve yatirim igin gerekli tiim hukuki
doktimanlarin hazirlanmas: hizmetini kapsar. Hukuki detayl: incelemede, yatinm yapilacak
girigim sirketinin tiim hukuksal risklerinin, mevcut sozlesmelerinin, mevecut tiim hukuki
uyusmazlik ve davalannin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-
patent haklarinn, sabit varhklara sahiplik durumunun, kira stzlesmelerinin, gevresel mevzuat
yukiimliiliiklerinin, yénetim ve ¢ahigan s6zlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapalr,

c) Finansal Damgmanhk: Yatim yapilacak girisim girketinin finansal raporlarinin
gergek durumu yansitip yansitmadig konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal
detayli incelemede, girigim girketinin varhklarinin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta
mutabakati, detayl stok sayimi; ayrca muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin

yeterliligi incelemesi yapilir.

¢) Vergi Damigmanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan girigim sirketinin tiim iglemlerinin
vergi kanunlan agisindan durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayli incelemede,
belge diizeninin vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve 6demelerin mevzuata uygun olarak
yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve
sosyal gltvenlik 6demelerinin ve borglarinin incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve IT Damgmanbg: Yatinm yapilacak girisim girketinin
operasyonlannin degerlendirilmesi, sektériindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve biligim
sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu detayl: incelemede, operasyonlarin sektériin en iyi
uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor hazirlanir, girigim sirketinin pazar konumu,
rekabetgilik gibi ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde, sirketin meveut biligim
sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir bitceyle biligim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulagilabilecek etkin bir sistemin 6zellikleri degerlendirilir.

£) Sektdr Damigmanhi: Yatinm yapilmas: planlanan girisim girketinin igerisinde
bulundugu sektdrdeki durumu, sekt6rdeki en lyi uygulamalara gore kistas raporunun
olusturultmasi, daha etkin ydnetim igin performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektér
oyuncularmin taninarak rekabet analizinin yapilmasint kapsar.

) Insan Kaynaklari Damgmanbg: Girisim sirketinin organizasyon yapisinn
incelenmesini veya iist yonetim igin ilerde faydalamlabilecek adaylarin tespitini kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Damgmanh@: Uygun gériilmesi halinde, yatirim yapilmasi
planlanan girigim girketi hakkinda piyasaya ve finansal bilgilerinin aratirilmasini kapsar. Ek
olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.

h) Allm ve Satim Damismanhg: Girisim girketi paylarmin alig islemi igin girigim
sirketlerinin bulunmast ve miizakerelerin yapilmasi veya satig islemi igin tekliflerin toplanmas:,
potansiyel alicilarla goriismeler yapilmas: ve daha genig bir alic1 kitlesine ulagilabilmesi
amactyla alingeak yatirim bankacilig1 hizmetlerini kapsar.
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YENI SEXIiL:

Disaridan Alinan Hizmetlere (Degerleme, Hukuki Damigmanhik vb,) fligkin Bilgi

Fon, agafida belirtilen damgmanhk hizmetlerini almacak kurucu yonetim kurulu kararina
istinaden alabilir:

a) Degerleme Damgymankigr: Yatiim yapilmas: planlanan girigim girketinin pay degerinin
hesaplanmas: igin degerleme raporlarimin yatirim éncesi ve siiresince hazirlanmasim kapsar.

D) Hukuk Damismanhgi: Hukuki detayl: inceleme ve yatuim icin gerekli tiim hukuki
dokiimanlarin hazirlanmasi hizmetini kapsar. Hukuki detayl incelemede, yatinm yapilacak
girisim sirketinin tiim hukuksal risklerinin, mevcut sdzlegmelerinin, meveut tiim hukuki
uyusmazlik ve davalarimin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-
patent haklarinin, sabit varliklara sahiplik durumunun, kira s8zlesmelerinin, gevresel mevzuat
yiiktimltliklerinin, ynetim ve ¢aligan s6zlesmelerinin oldugunun incelenmesi yaptlir.

c) Finansal Damigmanhk: Yatirim yapilacak girigim girketinin finansal raporlariin
gergek durumu yansitip yansitmadig1 konusunda finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal
detayl1 incelemede, girisim girketinin varliklarmimn tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta
mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin

yeterliligi incelemesi yapalir.

) Vergi Damigmanhg: Yatnm yapilmast planlanan girigim sirketinin tiim iglemlerinin
vergi kanunlart agisindan durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel detayli incelemede,
belge diizeninin vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve Sdemelerin mevzuata uygun olarak
yapudigimn, vergi kayitlaryla borglarin mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve
sosyal giivenlik 6demelerinin ve borglarinun incelenmesi yapilir. .

d) Cperasyonel ve IT Dangmanh@: Yatirim yapilacak girisim sirketinin
operasyonlartmin degerlendirilmesi, sektdrtindeki en iyi uygulamalarm belirlenmesi ve biligim
sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu detayli incelemede, operasyonlann sektdriin en iyi
uygulamalarindan farklarint igeren bir rapor hazirlanir, girigim sirketinin pazar konumu,
rekabetgilik gibi 6zellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde, girketin mevcut biligim
sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle biligim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulagilabilecek etkin bir sistemin ézellikleri degerlendirilir,

€) Sektér Damigmanh@i: Yatuim yapilmas: planlanan girigim girketinin igerisinde
bulundufu sektdrdeki durumu, sektérdeki en iyi uygulamalara gére kistas raporunun
olugturulmasi, daha etkin yénetim icin performans kriterlerinin belirlenmesi ve sektor

oyuncularinin taninarak rekabet analizinin yapilmasin kapsar.

) Insan Kaynaklan Damgmanhi: Girigim sirketinin organizasyon yapisinin
incelenmesini veya tist yonetim i¢in ilerde faydalamlabilecek adaylarin tespitini kapsar.
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¢) Risk ve [stihbarat Damigmanhgi: Uygun gorilmesi halinde, yatirim yapilmas:
planlanan girigim girketi hakkinda piyasaya ve finansal bilgilerinin aragtinlmasun kapsar. Ek
olarak sirketin tiim sigorta policeleri ve riskleri de incelenerek, bir risk raporu da tretilebilir.

h} Alim ve Satum Damymanhgu Girigim gickeii paylanmm alig iglemi igin girisim
sirketlesinin bulunmasi ve miizakerelerin yapilmas veya sat1g iglerni igin tekliflerin toplanmasi,
potansiyel alicilarla gdriismeler yapilmasi ve daha genis bir alict kitlesine ulagilabilmesi
amactyla alinacak yatirim bankacilift hizmetlerini kansar.

)] Fikhi Damiymanhk: Fonun Islami finans prensiplerine gbre yinetimi hususunda
icazet belgesinin alinmas: ve bu belgeye uygun olarak YGnetimi konusunda abnacak fikhi
damgmanhk hizmetlerini kapsar.

ESKIi SEKIL:

PortfSydeki Varlhiklarin Degerlemesi Hakkinda Bilgiler

Fon portfiyiinde yer alan girisim sermayesi yatmlarmmn degerlemesinin itk katilma pay: satigt
tarihinden sonraki 36 ay sitresince asgari olarak yilda dor: kere, takip eden siirede ise yilda bir
kere Kurulca uygun goriilen degerleme kuzuluglan tarafindan yapilmasi zorunludur.

Teblig’in 20. maddesi uyarmnca portfoydeki girisim sermayesi yatinmlarinmn degerlemesinin
asgari olarak her takvim y1!1 sonu itibari ile yapilmast zorunludur. S8z konusu degerlemelerde,
Fon’un yatiim yaptig1 girigim sirketlerinin bagimsiz denstimden geemis en giincel finansal
tablolart dikkate almur.

Gerek Fon katilma paylarinin nakit karsili31 alimmna esas Fon birim pay degerinin gerekse de
ginlik olarak hesaplanan Fon birim pay degerinin hesaplanmasinda; girisim sermayesi
yatrimlarina iliskin en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer alan degerler dikkate alinur,
Fon portfSylinde yer alan girigim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, iglem ve yhiktim{iiliikler
ise yatirim fonlarmin finansal raporlamalarina iiiskin diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun
olarak degerlenir,

Savag, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldufu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaaniistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
kurucunun y6netim kurulu karar alabilir, Bu durumda degerleme esaslarin gerekgeli olarak
karar deflerine yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim

yapilir.

Girigim sermayesi yatirnmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi
ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu rezdinde saklantr,
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YENI SEXIL:
Portfdydeki Varhiklarm Degerlemesi Hakkinda Bilgiler

Fon portfSyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin ilk katilma pay: satigi
tarihinden sonraki 48 ay siiresince asgari olarak yilda dort kere, takip eden siirede ise yilda iki
kere Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde Kurulca uygun gorilen degerleme
kuruluglar: tarafindan yapilmasi zorunludur.

Teblig’in 23. maddesinin ii¢lincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada
islem gérmeyen ve geliyme potansiyeli tagiyan yirketlere yapilan yatirimlarm degerlemesi
Tebli§’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerc¢eklestirilir.

Gerek Fon katilma paylarnimin nakit karsihig alimina esas Fon birim pay degerinin gerekse de
ginlik olarak hesaplanan Fon birim pay degerinin hesaplanmasinda; girigim sermayesi
yatirimlanna iligkin en gilincel tarihli degerleme rapotlarinda yer alan degerler dikkate alinr.
Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatirumi haricindeki varlik, islem ve ytik{iimluliikler
ise yatirim fonlarinin finansal rapotlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun
olarak degerlenir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢8kmesi, portfSydeki varliklarin il gili
oldufu pazarm, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek &nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistl durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
kurucunun ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defierine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur, Ayrica sbz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitastyla katilma payi sahiplerine bildirim

yapilr.

Girigim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak tegkil eden bilgi ve belgeler fon stiresi
ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde saklansr,

ESKI SEXIL:
Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalara iligkin Esaslar

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlikk %0,00548’inden
(viizbindebegvirgtilkirksekiz) [yilhik yaklagik %2 (viizdeiki)] olusan bir ySnetim decreti
tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gdre kurucuya ve dagiticiya

fondan d6denecektir.

Portféy ydnetim {icretine ve performans iicretine ek olarak Fon’dan agagidaki harcamalar
yapilabilir;

1. Katilma paylar ile ilgili harcamalar,
2. PortfSy iglétmesi jle _Zi_'l‘gil-i‘harcamalar,
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a) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu tescil ve ilan giderieri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter lcretleri,

¢) Portfbydeki variiklarm sigorta {icretleri,

d) Portfdydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagl sigorta
ticretleri,

e) PortfSydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri igin denen her tiirlii {icretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlt: vergi, resim ve komisyonler,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklar,

h) Portidye alimiarda ve portiyden satiralarda Zdenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu amacla yapilan ve Fon'un faaliyeileri ile ilgiii oldudu yénetim
kerulu karar ile belirienen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
sati§ kuru lizerinden Tiirk Lirasmna cevrilerek kaydolunur.)

i) Portidy ybnetim ficreti ve {varsa) performans iicrati,

j) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tim danigmanlk hizmet ve {icretleri ve Fon’un is ve
islemlerine iligkin alinacak hukuki damgmanlik hizmeti iicretleri,

k) Kaulma paylar ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m)Fon adma yapilan sdzlegmelere iligkin iligkin her tiiriis gider ve masraf, hairg ve noter
iicretleri,

n) MKK ve Takasbank’a &denen ficret, komisyon ve masraflar,

o) Fon portfoyiindeki vailiklarm pazarlanmas: ve satig icin katlanilan pazarlama, satis ve
dagitim giderleri,

p) (Varsa) Endeks kullamm giderler,

1) Defter tasdik, fatura basumi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayt diizeni ile ilgili harcamalar

s) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

3. vievzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miigavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim yili esas alinarak tiger ayhk donemlerin son is giintinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oramnda kurucu tarafindan hesaplanan ve poitfdy saklayicisi iarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul ficreti

i) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan ve diger giderler.

YENI SEKIL.:

For Malvarlifindan Yapilabilecek Harcamalara liglkin Esaslar

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin glinlitk %0,00548’inden
(vuzbindebegvirgtilkirksekiz) [yillik yaklagik %2 (ytizdeiki)] olugan bir yOnetim licreti tahakkuk
ettirilir ve bu ticret her g‘y sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitica arasinda imzalanan
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sbzlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslanna gore kurucuya ve dagitictya fondan
ddenecektir.

Fon’dan agagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Kat:lma paylan ile ilgili barcamalar,

2. Porif8y isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan gidesleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin gideiler dahil olmak tizere noter ticretieri,

<) Portfoydeki varliklarin sigorta ticrstler,

d) Portfoydeki varliklann veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakile bagh sigorta
iicrstleri,

¢) PorifSydeki variiklara iligkin saklama ve degerleme hizmetleri icin 5denen her tiirli: ticretler,
f) Varliklarin nakde cevrilmesi ve iransferinde 8denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlil vergi, resim ve kcmisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyor, masraf ve kur farklar,

b) Pertfdye alimlarda ve portfyden satimlarda &denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilen ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili cldugu y6netim
xurulu karar ile belislenen masraflar, (yabanci para cinsinden yepilan giderler TCWIB doviz
sat1g kuru tizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

i) PortiSy yénetim iicreti ve (varse) performans ticreti,

i) Isbu ihrag¢ belgesinde belirtilen tiim demigmanlik hizmet ve ficretleri ve Fon’un is ve
islemlerine iligkin alinacak hukuki damgmanlik hizmeti iicretleri,

k) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

1) Arac1 kurum komisyon ficreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sdzlesmelere iligkin iliskin her tirlit gider ve masraf, harg ve noter
iicreileri,

n) MKK ve Takasbank’a 6denen ficret, komisyon ve masraflar,

0) fon portfSylindeki varliklarm pazarlanmas: ve satis: i¢in katlamlan pazarlama, satis ve
dagitim gideileri,

p) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimu, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit dlizeni ile ilgili harcamnalar

s) icazet belgesi masraflar: ve filkhi damygmanik ficretieri,

t) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve dijer harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali migavirlik ve diger
hizmet aimlarindan dogan tcretler,

¢) Takvim yili esas alinarak licer ayhk dénemlerin son is glinlinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicis: tarafindan onaylanarak
Kurula 6denen Kurul iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan ve diger giderler.
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ESKI SEXIT.:
Fona Katilma Ve Fondan Ayrilmaya lliskin Esaslar

Fon katlma paylari sadece Kurul diizenlemelerinde tanumlanan nitelikli yatinmcilara
satilabilir.

Kurucu tarafindan katilma paylartnin Kanun®un 13. maddesi gergevesinde MKK nezdinde {iye
ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Fon, nakit kar;iliginda, kaynak taahhiidiinde bulunan yatnmcilardan toplanan nakit
kargiliginda ya da istirak paylar karsiliginda katilma payz ihrag eder.

Kurugu tarafindan katilma paylanimin fon adma alim satimi esastir. Katilma paylan, fonun
katilma payr sayisiun %20’sini agmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfSyline

almabilir.

Nakit Xarsihfi ve Kaynak Taahhiidiinde Bulunmak Sureti
Almina fliskin Genel Esaslar

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasim miiteakip igbu ihrag belgesinde belirtilen satig
baglangig tarihinden itibaren 1 aylik siire ilk kaynak taahhtidii ve ilk talep toplama dénemi olarak
belirlenmistir. Bu stirede toplanan kaynak taahhiitleri ve nakit talepler karsiifinda ihrag
edilecek fon pay sayisimn hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinur.

Bu gekilde gergeklestirilen ilk katilma pay: satig tarihini takip eden 36 ay boyunca, nitelikli
yatinmcilar katilma pay: alim talimati vermek veya kaynak taahhiidtinde bulunmak suretiyle
Fon’a katlabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon katilma pay1 alim talebinde

bulunulamayacaktir.

a) Nakit Karsihh Katilma Paylarinm Almina iligkin Esaslar

Ik talep toplama dSnemini takip eden 36 aylik siire i¢inde yatinmeilar igbu ihrag belgesinde
ilan edilen katilma pay: alim satimimn yapilacag yerlere bagvurarak alim talimati verebilitler.

Yatirimeilarin verdikleri katilma pay: alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ayn ilk
is glindi, bir dnceki ig glinlintin fiyat raporunda hesaplanan ve agiklanan fon birim pay degeri
lizerinden yerine getirilecektir. Fon katilma pay: alimina esas teskil edecek fon birim pay degeri
her aymn son igglinil hesaplanarak aynt giin fiyat raporlarinda agiklamr.

Alim talimatlari tutar veya pay olarak verilebilir. Talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde,
alim iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedelleri
en son ilan edilen birim pay degerine ilave marj uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen pay sayisi
talimat dénemi ig;lg;hesaplgggcak fon birim pay degeri agiklandiktan sonra hesaplanir.
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Alm talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar islem gerceklestirilinceye kadar yatinmei
hesabinda yatirtmci adina Ak Portfgy Para Piyasas1 Fonu ile nemalanduilr. Su kadar ki
isginlerinde Saat 13:30’a kadar girilen alim taleplerivin nemalandirilmas aym giin, saat
13:30°clan sonra girilen talepler igin nemalandirma ise takip eden ig giinii baglar.

Katilma pay1 alimina nema tutar: dahil edilmez. Nema tutart, talep toplama déneminin bitimini
takip eden ilk i§ glinli yairmmemin hesabma nakit olarak gececektir.

Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil alinan tiim katilma pay! alun talimatlarina
raiiieselsil sira numarasi verilir. Islemler bu &ncelik sirasina gire gercekiesiirilir,

b) Kaynak Taahhiidii Yoluyla Katilma Payvlarinin Alimina Iliskin Esaslar
mmlarayBak baallilug >l L18

Yatirrmcilar, itk kaynak taahhiidit déreminde ve takip eden 36 aylik siire boyunca kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyls Fon’a katilabilirler.

Katilma paylaninia nitelikli yatirimerya satigina baglandigy tarihi miiteakip en geg 1 yii iginde
asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorurludur.

Kaynak iaahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecektir. Asgari keynak taahhGidi tutarimn, tahsil
edildikten sonra en geg 1 yil igerisinde yatinma y&nlendirilmesi zoruniudur,

Kaynak taabhiitlerinin 8deme esaslarna iligkin olarak fon ve nitelikli yatirimeilar arasinda bir
yatuimer sfzlegmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 8denme planina, alt ve {ist limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
sbzlesmede yer verilir.

Kuracu Yénetim Hurulu, yatiimeilara en az 10 (on) gin Oncesinden e-posta ve uygun
gorillecek diger yontemlerle bildirimde bulunmak ve fona katthm tarihini belistmsk suretivle,
kaynak taahhiidit 8deme ¢agnsinda bulunabilir.

Kaynak taahhilidii 8demelerinden &nce girigim sermayesi portfSytine iligkin 6zel degerleme
raporu hazirlanmayacaktir.

I1k kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi igerisinde 6denen kaynak taahhiitleri kargihig
ihrag edilecek katilma pay1 sayisimin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alimr. flk
kaynak taahhtidii ve ilk talep toplama ddnemi sonrasinda, kaynak taahhildiiniin demesi Kurucu
tarafindan 8demenin istenmesini takip eden ilk is giing gergeklestirilir ve 8demeye karsilik
yatinmerya verilecek katilma payr sayisiin hesaplanmasinda ddeme giini fiyat raporunda
hesaplanan fon birim pay degeri dikkate ahnur.

Istirak Pay1 Kargiith Katilma Paylarmin Almina iliskin Eszaslar

Yatinmeilar ilk katilma pay: satigiun gergeklestigi tarihten baglamak iizere ilk 12 ayhk
dénemde yatinm vgqu*iﬂt_e;si karan ve ybnetim kurulu onayiyla istirak pay1 karsih@: Fon’a
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Istirak paylarimin Fon’a kabultinde girisim sirketlerinin secimindeki kriterler uygulanr,

Istirek paylari Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girigim sirketinin

2ylann hati¢ olmak fizere, istirak payi karsihigi pay ihracindan 3nce igtirak paylarinin
degerlemesinin Kurulea uygun gorillen kuruluglarca yapilmasi zorunludur. Dizenlenecek
degerleme raporunun Gereti istirak payin devredecck yatirimen tarafindan karsilamr.

Istirak paylarin Fon’a devri kargilifinda, devreden yatuimcilara degerleme raporunda
belirlenen deperden yukari olmamak {izere, s8z k%onusu hukuki deviin tamamlandif giin
agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan Fon biriin pay degerine gore belirlenecek olen adette
katiima paylan verilecektir.

Kanhima Paylarinin Fon’a iadesine iliskin Esaslar

Katilma paylan tasfiye dénemi ve erken dagium haric olmak iizere esas olarak sadece Fon
sliresinin sonunda Fon'a iade edilebilecektir. Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine
gerek bulunmayip, kaillma paylarimin bedeli fon stiresinin sonunda igtlizfiglin 15. maddesi
gergevesinde yatinmceiun hesabina gegecekiir.

Katilma paylarinin Fon siiresirin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon stiresinin son glinti
itibari ile hazirlanan baginsiz denctimden gegmis fiyat raporlarinda hesaplanan birim kaiilma
pay: degeri kullamiir, lade tutarlan, fon stiresinin sonu itibari ile bagimsi1z denctimden gegmis
fiyat ve finansal raporlarn hazirlanmasim iakip eden 5 isglinil icerisinde katilma payr
sahiplerinin hesabina yatinlir,

1Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden sonra ve tasfiye dSneminden Snce girigim
sermayesi yatinmlarindan ¢ikig olmasi, alacaklerin tahsili ve sonrasinda borglarin $denmesi
sonucu nakit fazlasi olugmas: durvmunda, Kurucu Yénetim Kurulu ve Yatiim Komitesi
karariyla olugan nakit fazlasimn zorunlu katima payi geri alm (pay bozumu) yapilmak
suretiyle, katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda erken dagitimina karar verilebilir.

Erken dafiimda, erken dafitim karanm takip eden igglini yaymlanan' fiyat raporunda
hesaplanan birim pay degeri kullanilir. Erken dagitimda iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina bdliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.000 pay ve katlarina
agaf dogru yuvarlanmas: ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay1 oramindaki adet katilma payin: iade talimat: vermig kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatirimciya pay: oranina tekabiil eden iade adedinden farkl: adette iade yapamaz.
Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldugu paylarn toplam
katilma paylan igindeki oram degismeyecektir. Iade edilen paylann tutarlan yatmmcinin
hesabina, dikkate alinan fon birim pay degeri agiklanma tarihini takip eden ikinci (2) iggiiniinde
yatirtr. Yatinme:r sdzlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay almmasi kaydiyla,
yatrimcilar erken dagitim igin onay vermis sayilir. Kurucu tarafindan erken dagitima karar
verilmesi halinde pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar,
belirlenen tutan alm"g‘ktﬁﬁmiﬁ'&mhgmda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekten
imtina edemez. ./ F & e %
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Ayrica yatinme biigilendirme dokiimanlarmda yatirim yapma kararuu etkileyebilecek
nitelikie degigiklik yapiimasi halinde fon katima paym iade etmek isteyen yatirnmeilarin
talebi karsilanacaktir.

Katilma paylarimin Fon’a iadesi ile ilgili olarak tasfiye déneminde uygulanacak esaslara isbu
ihrag belgesinin “Fonun tasfiye gekli haklunda bilgiler” bSliimiinde yer verilmigtir,

Nitelikli Yatirnmeilar Arasinda Devir:

Katilma paylariun nitelikii yatirimcilar arasiada devri miimkiindiir, Nitelikli yatirnineilar
arasinda katilma payi devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kigi ve/veya kuruluslarm
nitelikli yatirimen vasiflanm haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kwrucuya iletilmesi ve
kurucunun onaymin elinmast zorunludur. Kurueu sdz koausu bilgi ve belgeieri fon stiresince
ve asgari olarak beg yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylarinin hek sahibi yatinmerlar arasinda aktarrimas: ile tamamlanr.
Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MXK’ya iletiimesinden kurucu scrumluciuz, Bu
madde kapsaminda, kurucu sahip oldugu kainima paylarim diger nitelikli yatinmeilara
devredebilir.

YENI SEKIL:

Fona Katilma Ve Fondan Ayrilmaya [ligkin Esaslar

Fon katilma paylari sadece Kurul diizenlemelerinde tammlanan nitalikli yatinmcilara
satilabilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarnin Kanun®un 13. maddesi gergevesinde MEXK nezdinde tiye
ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Fon, nakit kargiifinda, kaynak iashhiidiinde bulunan yatinmeilardan toplanan nakit
kargiliinda ya da igtirek paylan karsiliginda katilma payi ihrag eder.

Kurucu tarafindan katilma paylarimin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylari, fonun
katilma payr sayisiin %20’sini agmayacak gekilde kurucu tarafindan kendi portfoyiine
alinabilir.

Nakit Karsibin ve Kavnak Tashhiidiinde Bulunmazk Suretivie Kafilina Paviarmm
Abruna Iliskin Genel Egaslar

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasin1 miiteakip isbu ihrag belgesinde belirtilen satig
baglangig tarihinden itibaren 1 aylik siire ilk kaynak taahhiidd ve ilk talep toplama dénemi olarak
belirlenmigtir. Bu stirede toplanan kaynak taahhiitleri ve nakit talepler kargthginda ihrag
edilecek fon pay sayismin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alir.

Bu sekilde gereekIe§tiriten ilk katilma pay: satig tarihini takip eden 48 ay boyunca, nitelikli
yatirimeilar, atlkﬁa-ﬁasirmﬁi@ talimat vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle
AKPortfoy Yénetimi 43,
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Fon’a katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon katima payt slm talebinde
bulunulamayacaktir.

a) Nakit Karsihgs Kahlma Pavlariam Ahmina [liskin Esaslar

IIk talep toplama dénemini takip eden 48 aylik siire iginde yatrmerlar igbu ihra¢ belgesinde
ilen ediler katilma payi alim satiminin yapilacag yerlere bagvuararak alin talimati verebilirler.

Yatinmeilarn verdikieri katilma payr alim talimetlan, talimatin verilmesini takip eden ayn ilk
ig giini, bir &nceki is giiniintn fiyat raporunda hesaplanan ve agiklanan fon birim pay dederi
lizerinden yerine getirilecektir. Fon katilma pay: 2limina esas teskil edecek fon birim pay degeri
her ayin son iggtinii hesaplanarak aym gttn fiyat raporlarnda agiklanir,

Alum talimatlan tutar veya pay olarak verilebilir. Talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde,
alim iglemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katiima pay1 bedeileri
en son ilan edilen birim pay degerine ilave marj uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatm tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist
ialimat ddnemi igin hesaplanacak fon birim pay degeri agikiandiktan sonra hesaplanir,

Kurucu’nun kendi adina yapaca® iglemler de dahil alinan itim katilma pay1 alim {alimatlarina
miiteselsil sira numaras: verilir. Iglemler bu 8ncelik sirasina gore gerceklestirilir,

e e TSP B  AES 5 FD eeec ,e  eeF P e  mmetet

Yatmmcilar, ilk kaynak tazhhiidil doneminde ve takip eden 48 aylik siire boyunca kaynak
taahhiidiiade bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler.

Katilma paylannin nitelikli yatinmeiya satigina baslandig: tarihi miiteakip en ge¢ 1 yil iginde
asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhitieri sadece nakit olarak verilebilecekiir. Asgari kaynak taahhiidii tutarimn, tansil
edildikien sonra en geg 1 y1l igerisinde yatinma ydnlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iliskin olarak fon ve nitelikli yatinmellar arasinda bir
yatinmel s8zlegmesi akdedilir. Kaynak taahhtitlerinin denme planina, alt ve {ist limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu

stzlesmede yer verilir,

Kurucu Y&netim Kurulu, yatinmcilara en az 10 (on) giin Sncesinden e-posta ve uygun
goriilecek diger yontemlerle bildirimde bulunmak ve fona katilim tarihini belirtmek suretiyle,

kaynak taahhiidii 6deme ¢agrisinda bulunabilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden 6nce girisim sermayesi portfSyiine iligkin 6zel degerleme
raporu hazirlanmayacaktir.
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Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama ddnemi igerisinde 8denen kaynak taahiiitleri kargiligt
ihrag edilecek katilma payi sayismin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinr, ilk
kaynak taahhtidii ve ilk talep toplama dénemi sonrasinda, kaynak taahhiidiintin 6demesi Kuucu
tarafindan Gdemenin istenmesini takip eden ilk iy giinit gergeklestiriliv ve Sdemeye karsihk
yatirnmerya verilecek katilma payi sayisiun hesaplanmasinda 8dems glinii fiyat raporunda
hesaplanan fon birim pay degeri dikkate alimr.

Istirak Pay: Karsiligy Katilma Paylarinin Alimina fliskin Esaslar

L.

Yatrumeilar ilk katilma payr sahiginin gergeklestigi tarihten baglamak tizere ik 36 ayhk
dénemde yatuim komiiesi karari ve yonetim kurulu onayiyla istirak pay1 karsthg:i Fon’a
katilgbilirler,

Istirak paylarimin Fon’a kabuliinde girigim sirketlerinin segimindeki kriterler uygulanr,

Istirak paylart Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girigim girketinin
paylan haric olmak fizere, igtirak pay) karsihg: pay ihracindan Once istirak paylarimn
degerlemesinin Kurulea uygun géililen kuruluglarca yapilmasi zorunludur. Diizenienecek
degerleme raporunun ticreti igtirak payiu devredecsk yatirimet tarafindan kargilanir,

Istirak paylanmn Fon’a devri kergthfnda, devreden yatiimcilara degerleme raporunda
belirlenen degerden yukan olmamak lizere, s8z konusu hukuki devrin tamemlandi@1 giin
agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan Fon birim pay degerine gtre belirlenecek olan adette
katilma paylan verilecektir.

Katilma Pavlarmmn Fon’a [adesine iliskin Esaslar

Katilma paylan tasfiye donemi ve erken dagitim hari¢ olmak tzere esas olarak sadece Fon
sliresinin sonunda Fon’a iade edilebilecektir. Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine
gerek bulunmayip, katilma paylarimin bedeli fon siiresinin sonunda ictliziglin 16. maddesi
gergevesinde yatirimeinin hesabina gegecektir.

Katilma paylarimn Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son gilinii
itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis fiyat raporlarinda hesaplanan birim katilma
payt degeri kullamilir. fade tutarlan, fon siiresinin sonu itibari ile bagimsiz denetimden gegmig
fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasim takip eden 5 isglinli igerisinde katilma pay:
sahiplerinin hesabina yatirlir.

Ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden sonra ve tasfiye déneminden 6nce girigim
sermayesi yatirnmlarindan gikis olmasi, alacaklarn tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi
sonucu nakit fazlasi olugmas: durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu veya Yatinm Komitesi
karariyla olusan nakit fazlasimn zorunlu katilma payr geri alimi (pay bozumu) yapilmak
suretiyle, katilma pay sahiplerine paylan oraninda erken dagitimina karar verilebilir,

Erken dafitimda, erken dajiim Karanm takip eden isglindi yaymlanan fiyat raporunda

hesaplanan birim geri kullanilir. Erken dagitimda iade alinacak toplam pay adedi, toplam
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dagitilacek tutarin pay fiyatina baliinmesi sonucu gikan adedin en yakin 1.000 pay ve katlarina
agagt dogru yuverlanmas: ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay1 oramindaki adet katima paymu iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu,
herhengi bir yatirimeiya pay1 oranna tekabiil edsn iade adedinden farkl: adeite iade yanamaz.
Bu gekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma payn sahibinin sahip olduBu paylann toplam
katlma paylarn ipindeki orami degigmeyecekiir. lade edilen paylann tutarlar yatirimeinin
hesabina, dikkate alinan fon birim pay degeri agiklanma tarihini takip eden ikinci (2) isgiintinde
yatuilir. Yatwimei sdzlegmesinde hikim bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla,
yatmmeilar erken dafrtim igin onay vermis sayilir, Kurucu tarafindan srken dagitima karar
verilmesi halinde pay sahipleri ve pay sehiplerine bireysel saklama hizmeti veren kurvluslar,
belirienen iutan almaktan ve karstiginda denk gelen miktards katiima payim iade etmekten
imtina edemez.

Katiima paylanmn Fon’a iadesi ile ilgili olarak tasfiye ddneminde uygulanacak esaslara isbu
itirag belgesinin “Fonun tasfiye gekli hakkinda bilgiier” bslimiinde yei verilmigiir.

Nitelikli Yatinmcilar Arasimda Devir;

Ratlma paylarinmn pitelikli yatrmimelar arasinda devri mfimkindiir. Nitelikli yatirimeilar
arasinda katilma payr devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yatinmer vasiflarim haiz oldugura iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
kurucunun onaymun alinmasi zorunludur. Kuracu séz konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince
ve asgari olarak bes yil boyunca muhafaza eimek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
pay1 devirleri, katiltaa paylartnm hak sahibi yatinmeilar arasinda aktartimast ile tamamlanur.
Katlma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKXK’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu
madde kepsarminda, kurucu sahip oldufu katilma paylarim diger nitelikli yatuimcilara
devredebilir.

ESKIi SEKIL:
Varsa Kar Pay: Dagitinu Ve Perfermans Ucretlendirmesine [ligkin Esaslar

Fon, girigim sermayesi yatirimlarindan ¢itiglarda kar elde edilmesi halinde, kurucu yOnetim
kurulu karar ile katiima pay: sahiplerine kar pay1 dagtabilir. Kar dagitilmasina karar verilen
giin fon yatmmeilan dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve sz konusu dagiimin fon fiyatina etkisi

hakkinda bilgilendirilir.

Dagrtilacak olan kar, dagitim tarihi itibariyla imevcut katilma paylarmn ttimne, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir,

Kar pay1 &demeleri, kurucu yonetim kurulu kararim takip eden 5 igglinli igerisinde
gergeklestirilir. Bu durumda kar dagitimi swrasinda yatirmer sézlesmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hiiktimlere gére varsa performans ticreti mahsup edilerek, katilma payi1 sahiplerine
bakiye {izerinden kar pay1 6demeleri gergekiestirilir. Ancak her durumda, Fon fiyatina gére
ilgili déneme iligkin getiri olusmadan performans iicreti tahsil edilemez. Performans licreti,
hedef getirinin {izerine ¢ikilmas sartiyla Fon’a tahakkuk ettirilir
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Hedef getiri oram Borsa Istanbul tarafindan agiklanan TL cinsinden BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat Endeksi degerinin iki tarih arasindaki yiliklandinlmig getirisi, Performans (lcreti

Oram ise %20 olarak belirlenmistir,

Fon’da olugan “Dagitilabilir Tutar” (Fon’un varhiklanmn satisi, alacaklarinin tahsili ve
borglarinin denmesi sonucu olugan nakit fazlas: ve daitilabilir kar) agagidaki sira ve dncelikle

dagrtilir:

1. 1Ik olarak, dagitilabilir tutardan Fon katilma paylar1 adedinin nominal fiyat (1.0 TL) ile
¢arpilmas1 sonucunda bulunan sermaye katkis: diigiiliir;

2. Ikinci olarak, kalan dagitilabilir tutardan sermaye katkisinin fon baslangi¢ tarihindeki Getiri
Endeksi ile hesaplama tarihindeki Getiri Endeksi farkinin sermaye katkisi ile garpilmas: sonucu
bulunan hedef getiri diigiiliir;

3. Ustincti olarak, kalan dagitilabilir tutardan s6z konusu performans ticretinin, hedef getiri ile
olan toplamma orammn en fazla Performans Ucreti Orani olacag Performans Ucreti Fon’ a
tahakkuk ettirilir ve tahakkuk edilen tutar kalan dagitilabilir tutardan dilsiiliir;

4. En son asamada, kalan dagitilabilir tutarin Performans Ucreti Oram kadan Performans Ucreti
Fon’a tahakkuk ettirilir.

YENI SEXIL:

Varsa Xar Pay: Dagitimi Ve Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Fon, girigim sermayesi yatnmlarindan ¢ikiglarda kar elde edilmesi halinde, kurucu y8netim
kurulu karar1 ile katilma pay: sahiplerine kar pay1 dagtabilir, Kar dagitilmasina karar verilen
giin fon yatirimeilan dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi

hakkinda bilgilendirilir.

Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibaryla mevcut katilma paylarinm tiimiine, bunlarmn ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Kar payr 6demeleri, kurucu yonetim kurulu kararm takip eden 5 iggiinil igerisinde
gergeklestirilir. Bu durumda kar dagitum sirasinda yatinmel sdzlesmesindeki ve bu ihrag
belgesindeki hiiktimlere gore varsa performans iicreti mahsup edilerek, katilma payi sahiplerine
bakiye iizerinden kar pay1 6demeleri gergeklestirilir. Ancak her durumda, Fon fiyatina gore
ilgili déneme iligkin getiri olusmadan performans ticreti tahsil edilemez.

Performans iicreti, hedef getirinin tizerine ¢ikilmasi sartiyla Fon’a tahakkuk ettirilir. Hedef
getiri oranma ve performans iicreti oranma yatiroma: sézlesmelerinde yer verilir.

Performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar katilma pay: satigina
baslanmada ﬁkﬁiﬁ'gungn yOnetim kurulu karari ile belirlenir. S8z konusu yénetim kurulu
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karar:ndan performans idcretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin Srmeklere de yer
verilecektir. Performans iicreti fondan tahsil edilir. Yonetim kurulu tarafindan belirlenen
performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar KAP’ta da aqiklanir.

ESKI SEKIL:

Fon Toplam Gider Oram
(Disardan saglanan degerleme ve damgmanlik giderleri dahil olmak iizere forun tim

giderlerinin toplam degerine oramini ifade eder.)

Fon y®netim iicreti ve performans {icreti dahil tiim giderlerin toplamimn fon toplam degerine
gore iist simn y1llik olarak %6 (ytizdealtr)’dur:

Her hesap d6neminin son ig gilinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri orammnmn ilgili
doneme denk gelen kismimin asilip asilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinlikk ortalama
fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranlarin agildifinin tespiti halinde, asan tutar fon siiresinin son hesap dénemi haricinde ilgili
dénemi takip eden bes iy glintl iginde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilebilir veya takip eden
yihn fon toplam gideri simrindan mahsup edilebilir. Fon siiresinin son hesap déneminde ise
sadece Fon’a iade yapilabilir.

Fon toplam gider oran limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

VENI SEKIL:

Fon Toplam Gider Oram
(Drgardan saglanan degerleme ve damgsmanlik giderleri dohil olmak iizere fonun tim

giderlerinin toplam degerine oranini ifade eder.)

Fon ydnetim ticreti ve performans ticreti dahil tilm giderlerin toplaminin fon toplam degerine
gore uist sinm yilhk olarak %6 (ylizdealt1)’dir. 11k yil igin bu iist simr %15 (onbes) olarak

belirlenmigtir.

Her hesap dSneminin son ig giin itibaryla, belirlenen yillik fon toplam gideri oranmm ilgili
déneme denk gelen kismunin agiip asilmadigi, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik ortalama
fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranlarin agildifunn tespiti halinde, asan tutar fon silresinin son hesap dénemi haricinde ilgili
donemi takip eden bes iy giini i¢cinde Kurucu tarafindan Fon’a jade edilebilir veya takip eden
yiln fon toplam gideri sinirindan mahsup edilebilir. Fon siiresinin son hesap déneminde ise

sadece Fon’a iade yapilabilir.

Fon toplam gider oran limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhgindan 6denemez.
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ESKIi SEXIL.:
Kredi Alnmas: Ongériiliiyorsa, Xonuya iligkin Bilgi

Fon ihtiyaglarim veya portftyleri ile ilgili maliyetlerini kargilamak amaciyla Fon’un son hesap
d6nemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda kredi kullanilabilir.
Kredi alinmas: halinde kredinin tutar, faizi, alindi tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe
iligkin bilgiler hesap ddnemini takip eden 30 giin i¢inde Kurula ve en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay sahiplerine bildirilir.

YENI SEXIT.:
Finansman Kullanilmas: Ongériiliiyorsa, Xonuya Iligkin Bilgi

Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda faizsiz fmansman kullanilabilir, Faizsiz
iinansman kuilanimmm gergeklestigi hesap donemi ile sonrasmdaki hesap dénemleri
sonunda a¢iklanan fiyat raporlarinda séz konuse orana uyum saglanmas gereklidir.
Faizsiz finansman kulianimasi halinde bunlarm niteligi, tutar, ddenen komisyon ve
masraflar, alindig1 tarih ve kurulug ile geri deme tarihine iligkin bilgiler hesap dénemini takip
eden 30 giln iginde en uygun haberlesme vasitastyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

ESKI SEKIL.:
Koruma Amagh Tiirev Arag iglemleri Yapilmasi Ongbriiliiyorsa, Konuya Hliskin Bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfytintt doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak
amactyla taraf olabilir. Tlirev araglar nedeniyle maruz kalinan agtk pozisyon tutart fon toplam
degerinin %20'sini asamaz. Bu kapsamda yapilacak degerlendirmelerde yatinmeilara en son
bildirilen fon toplam degeri esas alimr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergeklestirilen
islemlerin nakit teminatlari da fon portfdyiine dahil edilir.

YENI SEKIL:

Koruma Amagh Tiirev Arag Islem!eri Yapilmas: Ongriiliiyorsa, Konuya fligkin Bilgi

Fon, tiirev araglara Islami ticaret ve finans ilkelerine uygun olmasi kosuluyla sadece
portfdyiinii d6viz ve piyasa riskleri gibi risklere karg1 korumak amaciyla taraf olabilir. Bununla
birlikte alinacak tilrev araglar katilim esaslarina uygun olmak zorundadir. Tiirev araglar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu
kapsamda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas

alinrr.

ESKI SEKIL:
Fon’un RlSkYB;ehEl Sﬁﬁtgmi Hakkinda Bilgiler
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Girigim sermayesi yatirunlarma iligkin tiim risk tiirleri tammlenmis, poiansiyel riskler
belirlenmis ve riskleri 6nleyici tedbirier konusunda aligmalar yapilmigtir. BSylece s6z konusu
risklerin ydnetilmesine iligkin olarek Kurucu iist yOnetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak
risk yonetimi sistemi olugturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin 6nlenebilmesi icin, kredibilitesi ve likid;tesi
yiiksek yatirim araglarma yatirim yapmeaya, portfoyiinil vade, para birimi, sabit getiri, degisken
getiri gibi kriterlere gore gesitlendirmeye ve ihtiyaglara gore vade — miktar uyumuna dzen
gostermektedir.

Girisim sermayesi yatiimlarina iliskin finansman riski ve likidite riskine iliskin maruz
kalinabilecek riskler, fon portfyiine uygulanan stres iestleri ile dlgiilerek bu riskler kargisinda
almabilecek Snlemler belirlenir.

Tammlanmis risklere dair 6lglim ve Snlemler agagida belirtilmistir:

Piyasa Riski:

Degerleme dénemlerinde fon portfoyiine senaryo analizleri uygulanacaktir. Senaryo
analizlerinde son 1 yilda Borsa Istanbul pay endekslerinde yaganan en biiylik deger kaybmmn
tizerine 300 baz puan risk primi eklenerek finansal varlik degerlerinin beklenmedik bir sekilde
degismesi izlenesekiir.

Porifye dahil edilen girigim sermayesi girketleri, iisk profilleri dikkaie alinarak yapilacak
simiilasyonlardan <ide edilecek getirilerin kullanilmas suretiyle, riske maruz degerier, girisim
sermayesi girketlerinin degerlemesinin degistigi ddnemlerinde hesaplanarak Yatinm Komitesi
ile paylagilacakir.

Riske maruz dejer, girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate alinarak borsada iglem goren
benzer risk profilindeki sirketlerin getirileri kullamlmas: suretiyle belirlenecektir.

a) Faiz Oram Riski
b) Ortaklik Pay1 Fiyat Riski
¢) Kar Pay1 Oran1 Riski

d) Kur Riski

Faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlari, kar pay! oranlart ve doviz kurlarinda meydana gelen
beklenmedik ve olagandig1 gelismelerin fon toplam degerine olan etkileri stres testleri ile analiz
edilerek, stres test sonuglari fon degerleme dénemlerinde Yatirim Komitesi ile paylagilir.

Finansman Riski:

Fonun bir yatirimi finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yilksek nakit ve nakit benzeri
degerlere, borsalar da iglem gbren kamu ve/veya 6zel sektér borglanma araglar, pay senetleri,
vatinm yapilmasy beklenen siirede fona talep sonras: elde edilecek nakit ile Teblig’de izin
verilen kr%di"' v;g"’ vor¢l ?f”ah_,limitinin heniiz kullanilmamis kismi ilave edilerek bulunur.
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Finansman riski, planlanan yatiimlann, yukarida tammlanan yatirum firanse edebilme
kapasitesinden yliksek olmas: halinde olugacaktir. Bu durumun olusmasi halinde Yatiim

Komitesi bilgilendirilecaktir.

Fon portfBylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varhklarm rayig degerinin %10'una
kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir veya borglanina amactyla Takasbank Para
Piyasas1 iglemleri yapilabilir. Bu oramin %9 seviyesine ulagmas: halinde erken ayar sistemi
devreye girecek ve Yatirin Komitesi bilgilendirilecekiir.

Fonlar, son hesap donemi itibartyla hesaplanan fon toplam degerinin azami %50'si oranmda
kredi kullanabilirler. Bu oramn %45 seviyesine ulagmasi halinde erken uyar sistemi devreye
girecek ve Yatirim Komitesi bilgilendirilecekiir.

Likidite Riski:

Fonun iikidite rasyosu hesaplanirker ise; forun ioplam degerinin %!0%nun fordan cikag
yapacafi varsayimt altinda, iikiditesi yitksek yatirmlarmn fondan net gikiglar kargiiama oram
. hesaplanmaktadir. Oramin 1'in Gzerinde oimas: hedeflenmektedir. (Likit yatinmiar / Fonden
¢ikiglar) -

Degerleme raporlan ile olugan toplar girigim sermayesi yatinmlan degerinin ilk katilma pay1
satig1 tarihinden sonraki 35 ay boyunca ardigik 4 degerleme dnemi boyunca diiymesi veya bu
sire sorrasida ardigik 2 degerleme dénemi boyunca diismesi ve toplam diigiistin %20’yi
agmast halinde likidite riski olugacaktir. Bu derumun slusmasi halinde Yatirim Komitesi
bilgilendirilecektir.

Karg Taraf Riski:

Fonun iglem yaptif kars1 tarafin s§zlesme gereklerine uymayarak yiliklim]tiligtnd kismen ya
da tamamen 19 ig giinii igeiisinde yerine getirmedigi durumlarda Yatinm Komitesi aym giin
iginde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Kaldirag Yaratan fglem Riski:
Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan risklerin Ol¢limiinde standart yontem
kullamimaktadir,

1- Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ayn ayn pozisyon hesaplamas: yapilir.

2 - Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslan cergevesinde kaldirag yaratan
islemlerin net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alir ve toplam agik
pozisyona ulasilir.

Standart yontem ile tiirev araclarin fon toplam degerinin %20'sini agip asmadia risk
yazihmimiz "RiskGround" ile fon degerleme dénemlerinde kontrol edilmeldedir.
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Degerleme Riski:

Degerleme riskinin ySnetilebilmesi amaci ile Kurucu biinyesinde degerleme yapilacak ve
yatrim yapilan girigim girketleri icin bagimsiz degerleme sirketinden de ilk 36 aylik siire igin
ii¢ ayda bir, sonraki siirede ise yilda bir degerleme hizmeti alinacaktir.

Yogunlagma Riski:

Fon toplam degerinin %25’inden fazlasi Kurulun finansal raporlama standartlarina iliskin
diizenlemeleti kapsaminda, aym grubun girisim sermayesi yatinmlarina yatirildigi anda
Yatinm Komitesi bilgilendirilecektir,

Operasyonel Riskler: _
Kurucu nezdinde olugturulan bagimsiz I¢ Kontrol birimi vasitas: ile operasyonel riskler diizenli

olarak takip edilmekte ve ihlaller yatinm komitesine raporlanmaktadir.

Yasal Riskler: _
Kurucu nezdinde olusturulan bagmmsiz I¢ Kontrol birimi vasitasi ile zellikle vergi ve girigim
sermayesi mevzuatinda ortaya ¢ikan degisiklikler Fon agisindan diizenli kontrolii saglanmakta

ve ihlaller yatirim komitesine raporlanmaktadar.
Yatirim Yapilan Sirketlere iligkin Riskler;

Kredi Riski:

Sirketin igiem yaptig1 her bir kars: kurumun sézlesme yiikiim1tiliklerini kismen veya tamamen
3 isglinti i¢inde yerine getiremedigi durumlarda Yatinm Komitesi aym giin icinde yazili olarak
bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin y&netilebilmesi i¢in yatinim yapilan girketlerin kaldirag ve borg ddeme
kabiliyetiyle ilgili oranlar1 her ay takip edilerek, bu oranlara gesitli makroekonomik varsayimlar
altinda stres testler uygulanacak ve risk teskil edebilecek durumlar igin gerekli nlemler
almacaktir. Bu stres testler’de kullanilacak oranlarin bazilan asagida dmek olarak verilmigtir:

. Net borg / 8denmis sermaye oran

. Net borg / FAVOK

. Faiz yiikiimliiligii / Operasyonel nakit akig
. Agik pozisyon riski

Hukuksal Risk:
Yatiim yapilan sirketlere atanacak ydnetim kurulu iiyesi vasitasiyla takip edilir, gerektiginde

uzman bir hukuk firmasindan damsmanhk servisi alinabilir.

Operasyonel Riskler:
Kurucu yatinm yaptif1 tiim sirketlerde ydnetim kuruluna katilarak sirketin performansim aylik

olarak takip edgcek ve Operasyonlann isleyisini grmek amaciyla sirketlerden rapor talep
edebilecektir./' Mo et
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Faaliyei Ortam: Riski:
Kurucu, faaiiyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek tizeye gerekii tedbirleri
almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini

izlemektedir.

Sermaye Yatrinn Riski:
Kurueu yatirm yaptipi tiim sirketlerde yonetim kurniuna katilarak girketin performansim aylik
olarak takip edecelktir.

YENI SEKiL:
Fon’un Risk Y3netim Sistemi Hakkinda Bilgiler

Girigim sermayesi yairimlarina iliskin tim risk tiirleri tarmimlanm:g, potansiyel riskler
velirlenmis ve riskieri dn!syici tedbirler konusunda ¢aligmalar yapimistir. Béylece s3z kontisu
risklerin ySnetilmesine iligkin olarak Kurucu {ist yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak
risk ySnetimi sisterai olusturulmusgtur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin 3nlenebilmesi igin, kredibilitesi ve likiditesi
yiiksek yatirim araglarina yatinm yapmaya, porifoyiinii vade, para birirai, sabit getiri, degisken
getiri gibi kriterlere gbre cesitlendirmeye ve ihtiyaglara gore vade — miktar uyumuna Szen
gostermekiedir.

Girigim sermayesi yatimlamna iligkin finansman riski ve likidite riskine iliskin maruz
kalinabilecek riskler, fon portfSyiine uygulanan stres testleri ile dlctilerek bu riskler karsisinda
alinabilecek nlemler belirlenir.

Tammlanmis risklere dair &lgtim ve dnlemier agagida belirtilmigtir:

Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon portfSyline senaryo analizleri uygulanacaktir, Senaryo
analizierinde son 1 yilda Borsa Istanbul pay endekslerinde yasanan en bliylik deger kaybimn
tizerine 300 baz puan risk primi eklenerek finansal varlik degerlerinin beklenmedik bir sekilde

degismesi izlenecektir.

Portftye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate alinarak yapilacak
simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin kullamilmas: suretiyle, riske maruz degerler, girigim
sermayesi girketlerinin degerlemesinin degistigi donemlerinde hesaplanarak Yatimm Komitesi

ile paylagilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate alinarak borsada islem géren
benzer risk profilindeki girketlerin getirileri kullanilmas: surctiyle belirlenecektir.

a) Ortaklik Pay1 Fiyat Riski
b) Kar Pay: gganLR_hskl
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Ortaklik pay: fiyatlari, kar payr oranlan ve doviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve
olagandis1 gelismelerin fon toplam degerine olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres
test sonuglan fon degerleme dénemlerinde Yatinm Komitesi ile paylagilir.

Finansman Riski:

Fonun bir yatinm: finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiksek nakit ve nakit benzeri
degerlere, borsalar da iglem géren kira sertifikalar:, pay senetleri, yatirim yapilmasi beklenen
siirede fona talep sonras: elde edilecek nakit ile Tebli3’de izin verilen finansman limitinin heniiz

kullanilmamig kismi ilave edilerek bulunur.

Finansman riski, planlanan yatinmlarin, yukarida tammlanan yatinmi finanse edebilme
kapasitesinden yiiksek olmas: halinde olugacaktir, Bu durumun olugmasi halinde Yatirim

Komitesi bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap dénemi itibariyla hesaplanan fon toplam degerinin azami %50'si oraninda
faizsiz finansman kullanabilirler. Bu oramn %45 seviyesine ulagmast halinde erken uyari
sistemi devreye girecek ve Yatiim Komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite Riski:

Fonun likidite rasyosu hesaplanitken ise; fonun toplam degerinin %10'unun fondan cikis
yapacag1 varsayim altinda, likiditesi yliksek yatirmlarm fondan net gikiglar kargilama oram
hesaplanmaktadir. Orarun 1'in lizerinde olmasi hedeflenmekitedir. (Likit yatirimlar / Fondan

cikiglar)

Degerleme raporlan ile olugan toplam girigim sermayesi yatirrmlan degerinin ilk katilma pay:
satig1 tarihinden sonraki 48 ay boyunca ardigik 4 degerleme dénemi boyunca diigmesi veya bu
stire sonrasinda ardigik 2 degerleme dénemi boyunca diigmesi ve toplam diistisiin %20’yi
agmas: halinde likidite riski olugacaktir. Bu durumun olugmasi halinde Yatinm Komitesi

bilgilendirilecektir.

Karg Taraf Riski:

Fonun iglem yaptig1 karg: tarafin sézlesme gereklerine uymayarak ylikitimliligint kismen ya
da tamamen 10 is giinil icerisinde yerine getirmedigi durumlarda Yatirim Komitesi ayn1 gilin
icinde yazili olarak bilgilendirilecektir,

Degerleme Riski:

Degerleme riskinin yOnetilebilmesi amact ile Kurucu biinyesinde degerleme yapilacak ve
yatirim yapilan girigim sirketleri i¢in bagimsiz degerleme sirketinden de ilk 48 aylik siire igin
li¢ ayda bir, sonraki siirede ise y1lda iki degerleme hizmeti alinacaktir.

Yogunlagma Riski:
Fon toplam degerinin %25’inden fazlasi Kurulun finansal raporlama standartlarina iligkin
diizenlemeleri kapsaminda, aym grubun girisim sermayesi yattrimlarmna yatirildigi anda

Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.
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Cperasyonel Riskler: _
Kurucu nezdinde olugturulan bagimsz I¢ Kontrol birimi vasitasi ile operasyonel riskler diizenli

olarak takip edilmekte ve ihlaller yatirim komitesine raporlanmaktadir,

Yasal Riskler:
Kurucu nezdinde olugturulan bagimsiz fg Kontrol birimi vasitas: ile zellikle vergi ve girigim
sermayesi mevzuatinda ortaya ¢ikan degisiklikler Fon agisindan diizenli kontrolii saglanmakta

ve ihlaller yatirim komitesine raporlanmaktadir.
Yatirzm Yapilan Sirketlere iligkin Riskler:

Kredi Riski:
Sirketin iglem yaptig: her bir karg1 kurumun sézlegme yiikimlilitklerini kismen veya tamamen
3 isglinil i¢inde yerine getiremedigi durumlarda Yatirim Komitesi ayni glin i¢inde yazili olarak

bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi i¢in yatrim yapilan girketlerin kaldirag ve borg ddeme
kabiliyetiyle ilgili oranlari her ay takip edilerek, bu oranlara ¢esitli makroekonomik varsayimlar
altinda stres testler uygulanacak ve risk tegkil edebilecek durumlar icin gerekli dnlemler
alinacaktir. Bu stres testlerde kullamlacak oranlarin bazilari asagida dmek olarak verilmigtir:

. Net borg / 8denmig sermaye oram

. Net borg / FAVOK

. Finansman giderleri / Operasyonel nakit akigi
. Ag¢ik pozisyon riski

Hukuksal Risk:
Yatiim yapilan girketlere atanacak y&netim kurulu tiyesi veya gdzlemci vasitasiyla takip edilir,

gerektiginde uzman bir hukuk firmasindan damgmanhk servisi alinabilir.

Operasyonel Riskler:
Kurucu yatinm yaptii tiim girketlerde ydnetim kuruluna katilarak veya gizlemei atayarak

sirketin performansim ayhk veya ii¢ ayhk veya alt ayhk olarak takip edecek ve operasyonlarin
igleyisini grmek amaciyla sirketlerden rapor talep edebilecektir,

Faaliyet Ortam Riski:
Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri

almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve stz konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Sermaye Yatirtm Riski:
Kurucu yatinm yaptifi tilm girketlerde yénetim kuruluna katilarak ve gozlemci atayarak,

sirketin performansim aylik veya iig ayhk veya alti aylik olarak takip edecektir.
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Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski:
Fon’un tibi oldugu uluslararasi katihm finans ilkelerine uygun olarak Fon portfdyiine

¢ahil edilen bir girisim sermayesi yaturnminin ya da bir finansal varhgn, daha sonra siz
konusu katihm finans ilkelerine aygunlugunu yitirmesi durumunda Kurucu bu varh@n
Fon portfoyiinden belirli bir siire igerisinde gikartilmasimi veya uygunlugun tekrar tesis
edilmesini saglayacaktir,

ESKI SEXIL:
Fonun Tasfiye Sekli Hakkinda Bilgiler

Fon’un stiresi, tasfiye dénemi dahil ilk katilma pay1 satigi tarihinde baglar ve tasfiye dénemi
dahil toplam 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yrh Tasfiye Dénemi’dir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir.

Tasfiye dSneminde pay sahipleri katilma payl alm satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satigi, alacaklarimn tahsili ve borglarinin 8denmesi sonucu nakit fazlas: olustukca,
olugan nakit fazlasi, kurucu y6netim kurulu karan ile katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda
dagitilir. Bu amagla isby ihrag bel gesinde belirtilen pay degeri agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutary ve sahip
oldugu katilma paylar nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutan belirler. Tdm pay
sahipleri, kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar sati talimats vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutar
almaktan ve kargiliginda denk gelen miktarda katilma paym iade etmekten imtina edemez.
Tasfiye ddneminde yeni katilma pay: ihrag edilemez ve yeni bir yatinm yapilamaz, uygun
piyasa kosullani olugtuk¢a Fon’un varliklan satilarak nakde gevrilir, alacaklar: tahsil edilir ve
borglar1 3denir. Bakiye tutarlar yukarida yer alan hitkiimlere gdre pay sahiplerine dagitilir ve
tasfiye doneminde tiim katilma paylan iade alinir.

Mevzuatta ngériilen tasfiye hallerinin olugmas: halinde Fon, mevzuatta yer verilen esaslara ve
siirelere uygun olarak tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, II1-52.1 sayili Yatinm
Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi (Yatinm Fonu Tebligi) hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfSyiindeki varhiklar Kurucu tarafindan borsada satilir, Bu sekilde satig1
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varligi, katilma payi
sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

Tedavilldeki tiim katilma paylarnmin iade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapimasim takiben Fon admn ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.
Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 iggiinéi i¢inde Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayicis: kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar-veren makam tarafindan belirlenir.
Fon basyﬁu:t;gnla birlé%@gilemez veya bagka bir fona déniistiirtilemez.
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YENI SEKIL:
Fonun Tasfiye $ekli Hakkinda Bilgiler

Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil ilk katilma pay1 sati§1 tarihinde bagslar ve tasfiye dénemi
dahil toplam 10 {on) y1ldir. Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye Ddnemi’dir.

Tasfiye donemine girildifinde Kurul’a bilgi verilir.

Tasfiye dGneminde pay sahipleri katilma payr alim satin talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satgi, alacaklanmn tahsili ve berglarinm 6denmesi sonucu nakit fazlas1 olugtukea,
olugan nakit fazlasi, kurucu yénetim kuruly karar ile katilma pay1 sahiplerine paylan oraninda
dagitilir. Bu aimagla igbu ihrag belgesinde beliriilen pay degeri agiklanma {arihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay szhiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katiima paylan nispetinde her bir pay sahibinin almast gereken tutan belirler. Tiim pay
sahipleri, kendileri i¢in beiirlenmig olen tutar kadar satim talimat: vermig kabul edilir. Pay
sehipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve kargilifinda denk gelen miktarda katilma payim iade etmekien imtina edemez.

Tasfiye déneminde yeni katilma pay: ihrac edilemez ve yeni bir yatirim yapilamaz, uygun
piyasa kosullar: olugtukca Fon’un varliklan satilarak nakde cevrilir, alacaklar1 tahsil edilir ve
borglan &lenir. Bakiye tutarlar yukarnda yer alan hikiimlere gbre pay sahiplerine dagitilir ve
tasfiye doneminde tiim katilma paylari iads alinir.

Mevzuatta ngériilen tasfiys hallerinin olugmas: halinde Fon, mevzuatta yer veriien esaslara ve
siirelere uygun olarak {asfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, yatirim fonlarna
iligkin diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatinim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde sati1
mimkiin olmayan Fon varliklar, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde donlisen Fon varhif, katilma pay1
sahiplerine paylar: oraninda dagitihr.

Tedaviildeki tiim katilma paylarnin jade alinmasi sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapimasm takiben Fon adimn ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.
Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 iggtinti i¢inde Kurul’a gonderilir,

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28°inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina veya
tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.




