¢ "‘

AK PORTFOY YONETIM1 A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN %100
ANAPARA KORUMA AMACLI BESINCI FON

IZAHNAME DEGISIKLIGI

Ak PortfSy Yonetimi A.§. Ak Portfoy Ozel Sektdr Bor¢lanma Araglarma Yatmm Yapan %100
Anapara Korama Amagh Beginci Fon izahnamesi “Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan

_ 45 /40 2015 tarih ve 12233903- nj sayih izin dogrultusunda agagidaki
sekilde degistirilmigtir:

ESKI SEKIL:

AK PORTFOY YONETIMI A.S, KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN %100
ANAPARA KORUMA AMACLI BESINCI FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA TLISKIN
[ZAHNAME

Ak PortfSy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamdarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altnda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfdy Yonetimi A.$. Koruma Amach Semsiye Fon ictiiziigi
ve bu izahname hilkiimlerine gdre ybnetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy Ozel Sektor
Bor¢lanma Araglarina Yatirnm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Beginci Fon'un
kahlma paylarmn ibracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Korulu tarafmndan
10/07/2015 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Inrag edilecek katilma paylarma iliskin yatiim kararlan izahnamenin bir biitlin olarak
deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %100 anapara korumasi ve anaparamn iizerindeki getiri kesin
bir taahhiit niteliginde degildir ve Fonun yatirim déneminin sonunda gerceklesmeme riski
bulunmaktadir.

Bu izahname, Kuruem Ak Portfdy Yduetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
www.akportfov.com.tr ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)

yayimlanmmstir. izahnamenin nerede yayunlandig: hususunun tescili ve TTSG?de ilan tarihine—

iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadw-.

yatirnmealara verilir.,
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER i

Fon, Kanun hitkéimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin I, bolimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfbyii igletmek amaciyla kurulan, katilma paylar Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigdar, :

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

)

Unvan:

Ak Portfoy Ozel Sckidr Borglanma Araglarmaﬁ;
Yatirmm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh |
Besinci Fon «

Bagh Oldugu $Semsiye Fonun Unvant:

Ak PortfSy Yénetimi A.S. Koruma Amagh Semsiye !
Fon [

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tilr{k:

Koruma Amach Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama D&nemi: 13.07,2015 - 21.07.2015 (iggiinii) tariﬁieri arasichr.
Fonun Yatirim Dnemi: 22.07.2015 - 01.09.2016 tarihleri arasiday.
Siiresi: 408 giindiir. - :

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portféy Saklayicisi Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kuracu ve Yonetici’nin
Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.
"Yetki Belgesi/leri | Portfy YoneticiliZi ve Yatnm Damgmanhy
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY .4-YD.3/ 1173
Portféy Saklayicisi’nin !
Unvani: Ak Yatirnm Menkui DeBerler A.S. |
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayih Karar i
Migkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: ;

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Ak Porifdy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanc: Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4.Levent - Begiktas/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numaras:

02123852700

Portfoy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.S$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanc: Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul S e

Telefon numarasi;

www.akyatirim com.tr

¢ & /‘%ﬁ_‘":\ ‘.‘:5
' PYS Tebligi’ne uyum ¢ercevesinde, Kurucu*nun 15 9/2609 &rih«{\; BY
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/I sayih yetki belgeleriiiptd] agiter
maddeleri uyarinca dilzenlenen 21/01/2018 tarih ve P{iﬂ’\‘&i’ ST s
Sy BT W
TNy

Damsmanhg yetki belgesi verilmistir.

0212 334 94
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1.3, Kurueu Yoneticileri

Kurucuriun ydnetim kurulu iiyeleri ile diger ydneticilerine ve Fonu temsﬂ ve ilzama yetkili
kilman kigilere iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir:

T

- -

Girevi Son § Yilda Yaptigs Isler (YVil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Ad1 Soyadi .
Kerim Rota Yonetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidir [ 25 yil
Kurulu Yardimais:
Baskam
KAt Ozus | Yonetim 2007 - Akbank T.A.§$. Finansal Koordinasyon | 21 yil
Kurulu Genel Miidiir Yardimcist
Bagkan
Yrd.(I¢
Kontrolden
Sorumlu)
Biilent Oguz | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. Kobi Bankacthg Genel | 16 il
Kurulu Uyesi | Miidiir Yardimeist
2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Baliim Bagkant
2006 — 2008 Akbank T.A.$. Kobi Bankacihij
Boliim Bagkan
Dalga Oztiirk | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 15 yul
Kurulu Uyesi | Bagkam
2000 - 2012 Bankacihk Diizenleme ve
! Denetleme  Kurumue  Bankalar  Yeminli
f Bagmurakib
Hasan Recai | Yonetim 2012 - Akbank T.A.§. Ticari Krediler Onay | 22 vil
Asbarci Kurulu Uyesi | Bslim Bagkam
2011 - 2012 Akbank T.A.§. Gebze Bolge
| Miidiirii
2005 — 2011 Akbank T.A.$. Kurumsal Sube
Miidiirit
Arif  Ogzer | Yénetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik ve
Isfendiyarogtu | Kurulu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Miidiir Yardimeisy 25 y1l
2009 - 2015 Garanti Bankas: Garanti Odeme
Sistemleri Genel Miidiir Yarduncis:
2006 - 2009 Denizbank A.$. Bireysel Bankacilik
Genel Miidiir Yardimeist
Sahin  Alp | Genel Miidir | 2011 — Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel Mudiir
Keler : 2006 — 2011 Fortis Portfoy Yénetimi A.S. Genel | 19 yil
Miidiir ‘
1 Mehmet~ Ali | Genel Miidiir [ 2008 = Ak Portfdy- chet:mx A.S. Genel Miidiir |-18yil —
{ Brsan Yardimeis1 | Yardimeis:
|
Alaattin Genel Miidiir | 2011 - Ak Po?ﬁ i A\S. Genel Miidur | 18 yil
Goktiirk Yardimeist | Yardimeis: 4 =
! Isikpmar 2004 — 2011 -ort1§ !{g{f\tfou\'x‘;ﬁnei L}nAS Hisge
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Ertung Tiimen | Genel Midiir | 2013 - Ak PortfSy Yonetimi A. S Genel Mﬂdﬁr 18 yul
Yardimeisi Yardimcis:

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacﬂ:k
Bolim Bagkam

2011-2012 Teb Portféy Yometimi A.S. Genel
Midtir Yardimeisi

12006-2011 Ak Porifsy YoOnetimi A.S. Genel
_ Miid{ir Yardimeis:

Aret  Askan | Bolim 2014 — Ak PortfSy Yonetimi A.§. Operasyon,
Boncuk Bagkani BT, Hukuk , Risk Bliim Bagkam 19 yil
2007-2014 Yap:1 Kredi Portfsy Yonetimi A.S.
Risk Ydnetimi ve Mevzuata Uygunluk Béliimii
Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.$. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde gorevii fon
midiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Gérevi Son 5 Yilda Yapti Igler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Soyadi

Goniil Fon Miidiirii | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirii 25

Mutlu 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yoneticisi

L.5. Portfy Yaoneticileri

Fon malvarhgimn, fonun yatmim stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecei
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecrlibeye sahip
portfBy ydneticileri tarafindan, yatitimei lehine ve yatirimer gikanin: gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy ySnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan: gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ySnetimi i¢in gdrevlendirilen portfSy ydneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan {www.kap.gov.tr) ulagilmas1 miimkiindiir,

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

| Birim | Birimin/Sistemin Olusturulduu Kurum I
Fon hizmet birimi | Akbank T.A.$. |
i¢ kontrol sistemi Ak Porif6y Yonetimi A.S.
Risk Yinetim sistemi Ak Portfdy Yonefrfil .o .
Teftig birimi Ak Portfty Yghet ;ﬁ«i AN Ry
Arastirma birimi Ak PortfGy fﬁnﬁﬁm@;@ 5 } oo AK By YONETIM! AS.
NS




Fonun finansal raporlarnin bagimsiz denetimi Giiney B‘;aéunsm Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

I. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyctierinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriititlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adma ve fon hesabina
mevzuat ve ictiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtitiilmesi esnasinda portfoy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet ahinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyll, kolektif portfty yoneticiliine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varhk ve haklara iligkin Teblif’de yer alan simrlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJISH

Fon’un yatirim stratejisi, yatirim dénemi sonn olan 1/09/2016 farihi itibariyie,

i} Yatinmemn anaparasimn tamamimn korunmasini,

i) Fransa Borsasi (CAC 40 Endeks), Italya Borsasi ( FISE MIB Endeks) ve Ispanya
Borsas’ndan (IBEX 35 Endeks) olugturulan bir sepete dayali ve detaylarina asafida ver verilen
belirli Jusitlar iceren borsa dis1 opsiyon sézlesmesinden kaynaklanan bir getiri olusmasi halinde
bu getiriyi igtirak oram Sl¢listinde yatinmcilara saglamayr hedeflemektedir,

Asgari olarak, baglangic yatrimumzin %100’Uniin, yatinm dSneminin sonunda
(01/09/2016)geri denmesi amaglanmaktadir. Yatirim dénemi dncesinde fondan ¢ikilmast halinde,
korumadan yararlanmlamaz. Sadece fonun yatiim dénemi sonuna kadar fonda kalan yatirimeilar
korumadan yararlanabilir.

I[FONUN YATIRIM STRATEJISi UYARINCA;

> 01/09/2016 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ,

> ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCiN
YATIRIMCILARIN 01/09/2016 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDE
TUTMALARI GEREKMEKTEDIR.

> 01/09/2016 'TARIHi ICIN ONGORULEN GETIRi HEDEFi ISE BU
{ZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR. |

p4

85z konusu hedefe ydnelik olarak fon portfoytiniin yaklasik % 92°si ile BIST ters repo
sdziesmesine ya da Akbank T.A.S. veya Ak Finansal Kiralama A.$. tarafindan fona tahsisli olarak

_.ihrag edilecek 6zel sektdr tahvillerine yatirim yapilacaktic.

Anaparamn korunmasi amacina ySnelik olarak, 5zel sektor tahvilleri, Fon’un yatirim donemi
baslangicim takip eden yaklagik 1 hafia icerisinde tahsisli sati§ ybntemi ile Fon portfdyiine dahil
edilecektir, Ozel sektor tahvillerinin itfa tarihi ile Fes

edilmesi arasinda gegecek yaklagik 1 haftabk s .r-‘{ iferi {igidg-p,ort "s‘.
Borsada ters repo szlesmesine ve Takasbank Para:P "sési\f;jem \

konusu yaklasik bir haftalik siirenin bitimini takifien anapard korimag




il

bozumu yapilarak ve fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde Tai:asbank Para
Piyasasindan d6necek tutar ile 5zel sektdr tahvilleri portfSye alinacaktir.

Borglanma aracumn agafida belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi planlanmaktadir:
> Fon portfoyiine dahil edilecek 6zel sektor tahvilleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Borglanma Araglan Tebligi’nde (1I-31.1) belirtilen esaslara uygun sekilde iskontolu

olarak ihrag edilmekte olup, deBisken faiz uygulanmayacaktir.

» lhrag edilecek tahvilin bilesik faiz orammn belirlenmesinde Referans Faiz Orani
olarak, T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilecek 13.07.2016 itfa tarihli
TRT130716T18 ISIN kodlu deviet tahvili ile 16/11/2016 itfa
tarihli TRT161116T19 ISIN kodtu kamu borglanma araglaninin bilegik faizleri baz
ahnacaktir.

» Fonun talep toplama déneminin son gfiniinde s6z konusu kamu bor¢lanma araglariun
15/07/2015; 16/07/2015; 20/07/2015 giinlerinde Borsa Istanbul Borglanma Araglan
Piyasast Kesin Alun-Satim Pazar’nda olusan afirlikh ortalama bilésik faizlerinin
ortalamas1 Ozel SektSr tahvilinin faizi icin baz teskil edecektir. Ozel sektdr
tahvillerinin vadesine denk gelen gisterge faiz oram belirtilen kiymetler arasinda
Dogrusal Yakinsama yéntemiyle belirlenecektir.

> Belirlenen bilegik faize ihrage1 tarafindan %0,40 - %2,00 (40-200 baz puan) arasinda
bir oranda ek faiz eklenmesi hedeflenmektedir. Iigili oranlar portféyiin olusmasy
sirasindaki piyasa kogullarmin farklilagabilmesi nedeniyle bu aralijin diginda da
gerceklesebilecektir.
Referans alman kamu - borglanma araglarmin  gegmis piyasa performanslari,
http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/tahvil-ve-bono-piyasasi-verileri linkinden takip
edilebilmektedir.

B) GETIRI HEDEFINE ILISKIN OLARAK;
i) DAYANAK VARLIGA ILISKIN BILGILER:

Getiri hedefine ydnelik olarak ise, portfyiin yaklasik % 8’i ile ise, egit agarhkh olarak
Fransa Borsast (CAC 40 Endeks), ltalya Borsast (FTSE MIB Endeks) ve Ispanya Borsast
endekslerinden (IBEX 35 Endeks) olusturulan sepetin yitkselisine igtirak oram Slgiistinde katilum
saglayan borsa digt opsiyon stzlesmesine yatmrim yapilacaktir. Sepetin igerisindeki endeksler EUR
cinsi iglem gdrmektedir. Yatmmel, bu opsiyon sdzlegmesinden kaynaklanan EUR cinsinden bir
getiri olugmasi halinde, en fazla %25 getiriye kadar istirak orani bigilstinde bu getiriye TL cinsi
getiri olarak kat:lacaktir,

~ Endekse fligkin Bilgiler:

Yatim yapilan endeksler piyasada en yaygin kullarulan, ilgili filkelerin halka agik
girketlerinden olusan, en likit borsa endekslepidite=-Endeks degetlei EUR cinsinden

hesaplanmaktadir. ’*Q s
Fransa Borsast Endeksi: ( CAC 40 BndbKs) En, bi
sirketin performansini yansitmaktadir. Endeksi pi)z;a;‘{f{@ i2}
hesaplanmaya baglanmugtir, { % (YR
% u"é,' ':-(..'i- e
>, v
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Italya Borsasi Endeksi: ( FTSE MIB Endeks) En biiyilk borsa paymna sahip 40 Italyan
gitketin performansimi yansitmaktadir. Endeksin piyasa degeri 906 milyon EUR’dur. S&P/ MIB
olarak 1992 yiinda hesaplanmaya baglanmigtir. Endeks 2009 yilinda FTSE endeksleri altmda
hesaplanmaya baglanmugtur.

Ispanya Borsas Endeksi: ( IBEX 35 Endeks) En bityitk borsa paymna sahip 35 Ispanyoi
sirketin performansimt yansitmaktadur. Endeksin piyasa degeri 354 milyon EUR’dur. Endeks 1989
yilinda hesaplanmaya baglanmgtir. '

if) GETIRI SARTLARINA iLiSKiN BILGILER:

Yatirim d6nemi sonu olan 01/09/2016 tarihi itibariyle, opsivon sizlesmesi sartlarina pore
bir getiri olusur ise, asafida yer verilen kisitlar dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir.

Getiriye iligkin kisitlar agagida aciklanmaktadur:

* Esit afirlikhi olarak Fransa Borsast (CAC 40 Endeks), Jtalya Borsasi ( FTSE MIB Endeks) ve
Ispanya Borsast endekslerinden (IBEX 35 Endeks) olugturulan sepetin 01.09.2016 tarihi itibariyle
asafidaki sekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir defier olmasi halinde opsiyon getirisi
olugacaktir.

*Yatinmeilar, esit agirhikli olarak Fransa Borsas1 (CAC 40 Endeks), ltalya Borsas1 ( FTSE MIB
Endeks) ve Ispanya Borsasi endekslerinden (IBEX 35 Endeks) olugturulan sepetin getirisine istirak
oran: Slgiistinde katilirlar. Istirak oranmm %120 ile %140 arahginda gergeklesmesi beklenmektedir,

Portféylin olusmasi sirasindaki piyasa kosullarinin farklilasabilmesi nedeniyle igtirak orami bu
aralifin disinda da gerceklesebilecektir. :

Ornegin; istirak oranmnm %70, endeks getirisinin ise %10 olarak gergeklestigi durumda; fona
yansiyan getiri %7 olacaktir (%70x%10).

*Sepetin yiikseligine en fazla %25 getiriye kadar igtirak oram &lgiisiinde katihim saglayan
opsiyon sizlesmesine yatirnm yapilacaktir, Sepetin yiikselisine en fazla %25 getiriye kadar
igtirak edilecek olmast nedeniyle sepetin vade sonu getirisi %25 iizerinde oldugu bir durumda,
yatinmeilar %25 getiriye igtirak oram: Slciisiinde katilacaktir. Bu duram, yatirimalar i¢in bir
dezavantajdir.

Opsiyon sbzlegmesi uyarinca;

v’ Esit aglikh olarak Fransa Borsasi (CAC 40 Endeks), {talya Borsas: (FTSE MIB Endeks) ve
Ispanya Borsasi endekslerinden (IBEX 35 Endeks) olusturulan sepetin igerisindeki ortaklik
pay1 endekslerinin 21/07/2015 tarihli kapanis fiyats, baglangig seviyesi olarak belirlenir,

v’ 26/08/2016 tarihli sepet igerisindeki endekslerin kapams fiyati ise bitig seviyesi olarak
belirlenir,

v _ Fransa Borsast (CAC 40 Endeks) giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < CAC Index>,
v' Italya Borsas: ( FTSE MIB Endeks) giinlik fiyat sabitlemesi i¢in < FTSEMIB Index>,

v’ Ispanya Borsasi ( IBEX 35 Endeks) giinliik fiyat sabitlemesi igin < IBEX Index> Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen kapanig seviyeleri kullamlacaktir,

Her endeksin EUR cinsi pozitif getirisinden TL cips# i, Otags
sepet getirisinin hesaplanmasmda kur riski bu s aﬁgdi . By
s6zlegmesinden saglanacak endeks sepetinin geff 'si,g}'%%licﬂdug

TL karsisinda deger artiglart veya azaliglan, %1t olin \_‘_tdjks épgt -
g .}":’a\":%;’* ,«,# .




Opsiyon s6zlesmesine gore;

Opsiyon getirisi (tutar olarak) = NA X Maximum {0; Minimum (Endeks Seﬁet Getirisi; %25) }

Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu ftibariyle nominal tutan

Endeks Sepet Getirisi = Z;=D{W (D} * [Endeks Performans: ()]

Burada;

W(j)= 1/3 (Sepet igerisindeki endeks performanslarimin ortalamasi endeks sepet getirisine
egittir.)

Endeks Performans g = (Bitig Seviyesi ) / Baglangi¢ Seviyesi () - 1

Bitig Seviyesi (j) = Endeks sepeti igerisindeki her bir endeks bitiy seviyesinin belitlendigi giinkii
kapamg degerleri

Baglange Seviyesi (j) = Endeks sepeti igerisindeki her bir endeks baglangig seviyesinin belirlendigi
glinkii kapamsg degerleri

Fon getirisinin hesaplanma ydntemi ise agagadaki gibidir:

Fon Getirisi : (Opsiyon Getirisi x Istirak Oram) + Anapara Koruma Orani — %100

Fon portfyline alinan opsiyon sdzlesmesinin getirisi dayanak varlifin getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varhiga degil, s6zlesmede detaylan yukanda
agiklanan esaslar gergevesinde s6z konusu varhi dayanak alan bir opsiyon s6zlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, fon portfdyiine yansitilacak getiri tamamyla opsiyon stzlesmesinin
sartlarina gore olugacaktir.

iii) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK SENARYOLAR

VARSAYIMLAR VE ONEMLI BiLGILER:
1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonu degeri vergi Sncesi rakamlar
yansitmaktadur.

2) Varsayim olarak istirak oram %130 olarak kullamlmistir. istirak orammmin daha diisiik
ger¢eklegmesi durumunda fon getirisi de Srnck senaryolara gbre daha diigiik olabilecektir.

3) Agagida gosterilen Srnek senaryolar gelecefe ydnelik tahmin niteliginde degildir ve
senaryolarm gerceklesme-olasihiklar egit degildir. - - —

4) Aynica, yatwim dinemi sona ermeden fondgn.gilnlmas: halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiili ile degil, ¢kis™a }
hesaplanacaktr., 2R L
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Ornek Senaryolar:

LS IRy £ e EVLEENARNE dael % Getiriler
vahek varitk 1. 1.dayanak varli 30
2.dayanak varlk -15 2 dayanak variik 7 2.dayanak varlk 25
3 dayanak varik -25 3.deyansk varitk 3 Jdayanak varik 20 3. dayanak varik 35
ORTALAMA 887 ORTALAMA 733 ORTALAMA 2500 ORTALAMA 46,00
SEPETGETRISI% 667 | SEPET GETIRISI % 733 | SEPEYGETIRISI% 2500 | SEPET GETIRSI% 2500

]
FON GETIRISI % 0,00 FON GETIRISI % 9.53 FON GETIRISI % 32,50 FON GETIRISI % 3250

A. Kbtii Senaryo

Borsa digt opsiyon sdzlegmesinden saglanacak ekstra getiri %0 olacakur (dayanak varlik sepet
getirisi %-6,67 oldufu igin). Dolayisiyla sadece %100°lik anapara koruma hedefi' saglanacaktir,
Yatirimei, yatinm ddnemi sonunda anaparasimn %100° tinii alacaktir. '

B. Orta Senaryo

Borsa digt opsiyon s6zlesmesinden saglanacak ekstra getiri %7,33 x %130 =%9,53. Orta Senaryo’da
dayanak vathklarin getirilerin ortalamast ise 7,33% olmugtur. Yatumerlar sepetin getirisinden
igtirak oran: Slglistinde yararlanacaklardir. Bu getiri %100° Jik anapara koruma hedefinin Gizerine
ilave edilecektir. Yatirimet, yatrun dnemi sonunda anaparasmmin %100 + %9,53 = %109,53’tali
alacaktrr, -

C. lyiSeparvol

Dayanak varhklarm ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getirisi %25 olmustur, Yatiimeilar
sepetin getirisinden igtirak orani Sl¢listinde yararlanacaklardir, Borsa digi opsiyon sdzlegmesinden
saflanacak ekstra getiri %25 x %130 = %32,50°dir.

Bu getiri %100° lilk anapara koruma hedefinin fizerine ilave edilecektir. Yatirtmcy, yatirim dénemi
sonunda anaparasin %100 + %32,50 = %132,50’sini alacaktir.

D. lyi Senaryo I

Dayanak varliklann ortalama getirileri almarak hesaplanan sepet getirisi %40 olmustur, Sepetin
getirisi %25 seviyesini gectifi i¢in sepetin getirisi %25% esitlenecektir. Yatitmeilar sepetin
getirisinden igtirak oranu Olglisiinde yararlanacaklardir. Borsa digi opsiyon sdzlesmesinden
saglanacak ekstra getiri %25 x %130 = %32,50"dir. '

Bu getiri %100" itk anapara koruma hedefinin tizerine ilave edilecektir. Yatirime, yatinum donemi
sonunda anaparasinin %100 + %32,50 = %132,50"sinj alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFQY BILGILERI

Yukarida yer verilen varlik dagilim oranlari piyasa kosullarna bagli olarak degisebileceginden,
kesinlesen portfoy dagilum, yinetim ficreti oram, igtirak orani, tahvil faiz oram, referans faiz
oranina ekienecek ihragg: ek getiri orani, opsiyon sézlesmesinin kars: tarafi ve derecelendirme
notu, portfdye dahil edilecek 5zel sektbr bor¢lanma aracinm ihracqist, Ak Finansal Kiralama
A.$.’nin tfahvilinin portfye alinmas: halinde stz konusu tahvilin derecelendirme notu,
dayanak varhklarm baslangi¢c degeri ve fon portiiyiine jliskin diger tnemli bilgiler en ge¢
fonun yatirim doneminin baglangig tarihini taki S
opsiyon s8zlesmesinin kars: taratl ayrica fonu
agiklanir. q & }'5"(“’ ~
; :

@gﬁiﬁﬁgu%u igerisinde KAP'ta ilan edilir ve
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siirekli bilgilendiine formunda




2.4. Fonun kargilagtirma 8lgiitil [Istirak Orani* Minimum (Endeks Sepet Getirisi;%25)|
olacakt:r. Hgili endekslerin getiri besaplamasimda, opsiyon bitis ve baglangsc tarihi arasindaki endeks
fiyatlart dikkate alir,

Kargilagtirma §lgiitii fonun tiiri, yatrom stratejisi ile yatmmm yapilan varlik ve iglemleria
niteliklerine uygun sekilde yatirom yapilan endeks sepet getirisi olarak belirlerimistir,

2.5. Portfbye borsa digindan repo/ters repo sézlesmeleri ile yatmm amagh olarak opsiyon
sozlegmeleri dahil edilebilir. Borsa digt sdzlegmeler forun yatuim stratejisine uygun olarak fon
portfyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karst taraflarinm yatim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
donugtirilebilir olmasi zorunludur, Aynica, borsa dig1 repo/ters repo sdzlegmeleri ile yatirim amagh
olarak opsiyon sbzlesmeleri kars tarafimn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
arac1 kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agtklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.,

2.6. Fon taplam degerinin % 10'unn gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir, Bu
takdirde kredinin tutar, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP’ta
agtklamir ve Kurula bildirilir.

[I. TEMEL YATIRIM RISKLER{ VE RISKLERIN OLCUM{

Yatnmeilar Fon’a yatrim yapmadan once Fon'la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatinmlarrmn degerinin baglangig
degerinin altina dilgebilecegini yatinmecilar gz 6ntinde bulundurmalidir.

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, d8viz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tilrev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve daviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S5z
konusu risklerin detaylanna agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sdz konus vatliklarm deferinde piyasalarda yaganabilecek faiz
S oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. ____

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasthgim ifade etmektedir. .

s . i,

s
¢- Ortakhk Pay:r Fiyat Riski: Fon p f?'qgglgéﬁak pay1 dahil edilmef

portfoyinde bulunan ortaklik payl n‘a‘fi?ﬂm'mda ﬁana elebileck
: e : By ory
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2) Karyt Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimldiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Sdemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfylinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigttirillememesi halinde ortaya cikan zarar olasthgidar.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sGzlesmeleri), sakh tilrev arag, swap sSzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorld
tahvil/beno ve altin ahm islemlerinde ve difer herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatirimi ile baglangic yatrummn tizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baglangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligy kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz y6netim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisiklizi gibi kurim dist etkenler
de olabitir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmas: sonucy
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarn piyass kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklt
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildifi dénemden sonra mevzuatta ve _dﬁzénleyici
otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dis1 opsiyon sozlesmesinin glivencesi olarak sdzlesmenin karst
tarafindan nakit digt teminat alinmas: halinde, nakit diya teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa dig1 opsiyon sozlegmesinin degerini kargilayamamas: veya nakit dist
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarn bulunmasi olasihifimn ortaya ¢ikmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin fl¢limiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirm stratejisi ile yatinm yapilan varltklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olugturulmusgtur.

. Borsa digropsiyon sézlesmelerinin degisimine iligkin portféytin vadesine uygun bir donem
igin yaplacak tarihsel simfiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin Slgiilmesine imkan
saglamaktadir,

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan 8deme ve teslim vitkiimliiltiklerini devamh
olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa i m siirecinin
ayrilmaz bir pargasidir, Fonun nakit ekstresi, tlirev azafsie aya yapilan
6deme ve tlirev arag s8zlesmesinde yer alan ddemy 2l saglanir.

Fonun nakit ¢ikislarmm eksiksiz ve zamag




olup olmadif, risk ybnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile 8lgtilerek, olumsuz piyasa
kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda éist ySnetim bilgilendirilmektedir. |

Fon portfSyline borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan karsi faraf riski
fon toplam deferinin %20’sini agamaz. Bu simrlamaya uyumun yalnizea sbz konusu araglarin
portfoye dahil edilmeleri agamasinda saglanmas: yeterlidir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler
Fon portftyiine kaldirag yaratan iglemlerden; yatirim amagh olarak sadece borsa dist opsiyon
stzlegmeleri dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8l¢iimfinde Rehber’de belirlenen esaslar
gergevesinde Yaturrm Fonlarmna [ligkin Rehber’de belirlenen esaslar ¢ergevesinde standart yontem
kullanilacaktir.

Fon portfSyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar fon toplam degerini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %100 ORANINDAKI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katilma payi satin alan vatinmecilar, sadece fonun ilan edilen yatirim dénemi

sonuna kadar kahrlarsa _ddnem _sonundaki %100 anapara _ koruninasindan
yararlanabileceklerdir, Daha énce paylarim iade eden vatirimerlar ise paylarim o giinkii net
aktif defer lizerinden nakde déniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin iizerinde olabilecegi
gibi altinda da olabilir, ,

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

5.1. Fon portfSyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin dtizenlemeleri gercevesinde PortfBy Saklayicis: nezdinde saklamr,

5.2, Portfdy Saklayicist’nin, fon portféylinde ver alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varliklart Takasbank nezdinde
.ilgili fon adna acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarm degerleti konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktartir veya sdz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nm yiikiimlalik ve
sorumlulufu devam eder.

~ 53. Fon’un malvarhf Kurucu’nun ve PortRy Saklayieisrmm malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhgi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisipge-yiinetiminin veya denetiminin kamu

Ta =Olemez, kamu alacaklapinin tahsili

amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, izerines
edilemez.

e AT s e




5.4. Portf6y saklayicist; fona eit finansal varliklanin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutuimasi,
diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlannm tutulmasi, varhk ve nakit
hareketierine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfy saklayicisi;

a) Yatmm fonlar1 hesabina katiima paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiz(gh hitkimlerine uygunlugunu, ‘

b) Yatiim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtizigii,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigll, izahname hikimlerine aykm olmamak sartiyla,
Kurucu/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktanlmastni,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hilkiimlerine. uygun olarak
kullamlmasim, '

f) Fon'un varhk abim satimlaninin, portfdy yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziizn,
izahname hitkiimlerine uygunlugum

saglamakla yliktimliidiir,

5.5. Portity saklayiciss;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar. ‘

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢} Fona ait varliklars uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kend;
aktifleriyle iligkilendiremez.

3.6.a) Portfoy saklama hizmetini yliriiten kurulus, ylikimliliikletini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi htkfimlerinin ihlali
nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidar.

b) PortfSy saklayicisi, portftly saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumly degildir.

¢} PortfSy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimldltklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars
sorumludur. ’

5.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel ¢ikar ¢ahigmalarmin dizgiin bir gekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmecilarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfSy deferleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gdriilecek diger hizmetleri verebilir.

5.8, Portfdy sakiayicisi her gin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kusucy veya yatirm ortakiigs ile yapar.

5.9. Portfoy saklayieis1 portfdy saklamg
catismalarmin tammianmasini, Snlenmesini, y¢
gerekli politikalan olugturmak ve buniart uygul
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3.10. Kurueu’nun tliglineit kigilere olan borglari ve yiikﬁmlt{lﬁkleri ile Fon’un aym {iglinci
kigilerden olan alacaklar birbirlerine kargi mahsup edilemez.

5.11. PorifSy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiiktimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. .

5.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayieis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimltidiir, Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakky saklidir,

5.13. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

S5.14. Portfly Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliitiiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg1
sorumludur.

5.15. Portfdy saklama s8zlesmesinde portfoy saklayicistmn Kanun ve Saklama Tebligi
htiktimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarinin kapsamum daraltier hitklimlere yer verilemez,

V1. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfty Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Teblii'nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarin digiilmesi suretiyle hesaplanur.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma blinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig-gimil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

6.3. Savay, dofal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklatin ilgili oldugu pazarm, piyasamn, platformun kapanmash, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaaniistli durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmn tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir,

6.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun géritlmesi halinde, katilma
paylarin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmim ahm satum durdurulabilir.,

oo 6.5, Degerleme esaslarmna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslar agagidaki gibidir;

F Borsa Digt Opsiyon ; ,, e ‘.
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__ tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmigtir,

Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf OIunz:'m Tiirev Araglann Degerleme
Prosediiriinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir. ‘ '

1) Borsa Digsi Opsiyon sbzlegmelerine iligkin degerleme

PortfSye alinmasi agamasinda tlirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamlir.

Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kars: tarafian ahnan fiyat kotasyonudur, Portféye borsa
digindan ahnan opsiyonlanin degerlemesine iligkin olarak dncelikle opsiyonu satan karsi tarafin
verecefi alig fiyat: kullamlir,

Fonun fiyat aciklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere gfincel piyasa fiyatunun bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg taraftan fiyat kotasyonu altnamadigi durumlarda;
opsiyonlar icin Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli gbriilmezse Monte Carlo
simillasyonu yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir,
Dayanak varlifin spot fiyat: olarak fonun fiyat agtklama ddnemlerindeki Reuters veri kanali ghsterge
fiyat1 kultamlmaktadir.

6.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlegmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Fon portfByii olugturulurken, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip ve denetime ve gbzetime tabi en az fi¢ farkh finansal kurumdan opsiyon fiyat teklifleri alunr
ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asillart Kurucu nezdinde saklanir, Sdzlegmelerin niteligine
bagli olarak, hakli gerekgelerin varlif halinde, farkl kurumlardan fiyat teklifi alinmasina iligkin gart
uygulanmayabilir.

Teklifler, Yatinm Fonlan Teblifi’nde yer alan ilkelere uygunluk, kars: tarafla iletigim,
galigma kolaylig1 ve opsiyon sdzlesmesinin ikincil piyasada fiyatlanmasi gibi hususlar da géz oniine
ahmarak Portfoy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurueu nezdindeki portfdy yonetiminden bagimsiz Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa
dhs tlirev arag sbzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyonlar igin “genel kabul gérmiig
bir fiyatlama modeli (Black&Scholes ybntemi veya bu yontem yeterli gdriillmezse Monte Carlo
simiilasyonu) ybntemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degierlemede kullamlacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol editir.

Fomun fiyat agiklama donemlerinde degerlemede kullamimak lzere karst taraftan fiyat
kotasyonu alindig1 durumlarda s5z konusu fiyat degerlemede kullamlmadan 8nce fiyatin uyguniugu
Kurucu “Risk Yonetimi Prosediirii” ¢ergevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyomn arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karg1 kuruma bagvurulur. Kar: kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
rafmen fark kabul edilebilir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karsi kurumun kujlandig:
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Ka eli
limitin disinda olmasi durumunda, Yénetim Korulu’nyft
lizerinden iglem gergeklestirilir. (




VII. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLAI;{I

Fon satiy baglangig tarfhinde bir adet payin nominal fiyat; (birim pay degeri) 1 TL'dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katsima paylarmin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

7. 1. Fonun Talep Toplama Dénemi: 13.07.2015 — 21.07.2015 tarihleri arasidur.
7.2, Fonun Yafirim Dénemi: 22.07.2015 —01.09.2016 tarihleri arasidur. (408 giindiir.)
7.3. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Fon katilma paylari talep toplama ySntemi ile balka arz edilecektir, Talep toplama dénemine
iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslars asagidaki gibidir :

1. Katlma pay: satin almak isteyen yatmimcilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin (7.7} nolu bolimiinde yer alan Ak Portfy Yoénetimi A.S. ile Akbank T.A.S.
merkez ve gubelerine bagvurularak “talep formu” doldurulur. Fon pay almi sirasinda
yaturimeilardan fon izahnamesi ve yatrimer bilgi formunun okunup anlagildiga ve risklerin
algilandigs bilgisini igeren pay alim talimatlan alinacaktir.

2. Yatmrmciann fon pay1 aiminda asgari pay alim limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir payin
satig fiyats 1 TL'dir. Talepler tutar iizerinden kabul edilecektir. Yatinmen talepleri Ak Portfoy
Para Piyasasi Fonunda nemalandirtlacagimdan dolay:, islemlerinin 500 pay ve katlar
seklinde gergeklesmesi igin talep sirasmdan tahsil edilecek tutara %3 marj uygulanacaktir.

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangic ve bitis tarihleri
arasinda her glin kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S. ve Akbank T.A.S. tarafindan saat 09:00
ile 20:00 saatleri arasinda, son talep toplama giintinde ise 12:30°a kadar pay alim talepleri
kabui edilecektir. '

7.4. Al Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alim talimatinn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari tutar olarak verilecektir.

Toplam- Talep tutannm 5.181.000.- TL’nin altinda olmasi durumunda kurucn fomu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dnemi iginde yapilan taleplerden dolay: olugmus
-nemalar, yatrmeilarin Akbank T.A.$. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema
witartyla birlikte gegilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya ¢iktin giin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu stirekli bilgilendirme formu araciligtyla yatirmailara
duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

- Abm talimatinin karsihinda tahsil edilen tutar talep dénemi siiresince yatirime: hesabinda
yatirimel adina Ak Portfoy Para Piyasast Fonu ile nemalandirihir. Katilma pay1 alimina nema tutan
dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alum talepleri o gim igin nemalandirlacak; saat 13:30°dan
sonra girilen talepler ertesi giin 13:30%a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir, Nema
tutan, talep toplama dénemini takip eden ilk ig giinii yatinimeimn vadesiz mevduat hesabina nakit
olarak gegecektir.

Talep toplama dSneminin herhangi bir anmnda yatinmeilar tarafindan iletilen talepler, talep
toplama stiresinin son giind saat 12:30°a kadar yatirime: tagafindan iptal edilebilecektir. Talebin iptal
edilmesi durumunda falep tutann ve nemasi yatirug i, pig; inds
kaldirilarak iade edilir. '




7.5. Katilma Pay: Satum Esaslart !

Fon pay fiyat, her aym 1. ve 10. isgiinlerinde (Istanbul veya Londra’nin tatil gtinlerine denk
gelmesi halinde takip eden ilk is giind ) hesaplanir ve ayn1 giinlerde fon fiyat: ilan edilir. Fonun satim
talimatlan fonun yatinm ddnemi baglangicindan itibaren her iggiini iginde verilebilir. Ancak bu
emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati tizerinden gerceklegtirilir. Fon pay fiyatimn
hesaplanacagi giin saat 10:30%a kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat fizerinden yatinme!
hesaplarina pay fiyatinin hesaplandig1 giinden 3 isgiinil (T+3) sonra aktarilir. Fiyat hesaplama giinii
saat 10:30°dan sonra girilen satun emirleri ise bir sonraki fiyat agiklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirime: tarafindan verilecek satim talimatlarinm gergeklestirilebilmesi igin, s6z konusu
talimatlarin asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay tizeri icin 10 pay ve katlan seklinde
iglemler gergeklestirilir. Aksi takdirde satim falimatlan yerine getirilmez.

Katuma paylatnm tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dénemi iginde satim1 durumunda
erken gikis komisyonu uygulanmaz.

Yatinmeilar, fon vadesinden 6nce katilma paylarim satmalar halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, fon katilma pay satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi iizerinde de olabilir.

7.6.Yahrm Dinemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Bu fonun yatirim dénemi sonunda fon portfByiinii olesturan varhklar nakde donigtitriiliir ve
fonun yatirim dépeminin son giintt bu fonun katilma pay: bedellerinden kaynaklanan Sdemelerin
yapilmas: amaciyla tiim katilma payt sehipleri igin otomatik satim talimati yaratilir, Fon katiima pay
bedellerinin TL tutarlati aym is giinii nakit olarak yatinmcilarin hesaplarina aktarilir,

Fon katilma pay1 sahiplerine fonun vadesi sonundaki ddemelerin bu izahnamede duyuralan
tarihlerde yapilabilmesi i¢in opsiyon stzlesmesinde belirtilen vade sonu fonun vade sonundan
tnceki bir tarih olarak belirlenmigtir. Opsiyonun getiri saglamast durumunda vade sonu tarihi ile
fonun vade sonu tarihleri arasindaki stire igerisinde, opsiyondan gelecek tutarlar Borsada ters repo
sézlegmesinde ve fon toplam degerinin %20’sini agmayacak gekilde Takasbank Para Piyasasinda
degerlendirilecekdtir.

7.7. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarimin alim ve satimi Kurucu tarafindan ve Akbank T.A.S. merkez ve subeleri
aracith@iyla yapilir. .

KURUCU VE ADRES TELEFON NO

YONETICININ UNVANI .
Ak PortfSy Yonetimi A.S. Sabanct Center Hazine Binasi Kat:1 | 0212 3852700
34330 4.Levent - Begiktas/ Istanbul -
“AKBANK T.A.S. ADRES | TELEFON NO
oo ——| Akbank T.A.S. -~ —— | Sabanc1 Center ... _ 02123855555 |
Genel Mildiirltigh ve tiim | 34330 4.Levent - Begiktag/ Istanbui
subeleri
J/Awww.akbank.com/tr-

tr/genel/Sayfalar/Bize-




VIII. FON MALVARLIGINDAN KAR$ILANAC1%K HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GiDERLER: ;

8.1. Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almakiadur,

1) Saklama hizmetleri igin denen her tiirl{i ficretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda &denen araciik komisyonlar, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB d8viz satis kuru {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) PortfSy yonetim ticreti,

6) Fonun miikeliefi oldugu vergi,

7) Bagamsiz denetim kuruluglarina Sdenen denetitn ticreti,

8) Mevzuat geregi yapiimas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dsnemlerin son ig giintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

16) Karsilagtirma Sl¢iitl giderleri,

11) KAP giderleri,

12) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar,

8.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, ydnetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin fist synm yiilik 2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 aylik ddnemletin son is giinfl itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gider:
orantnin ilgili déneme denk gelen kisminmn agilip asimadipy, ilgili donem igin hesaplanan ginlik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agldiginin tespiti halinde asan tutarin ilgjli dénemi takip eden bes ig giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklayicis: sorumludur. fade edilen tutsr, iigili vl iginde
takip eden ddnemlerin toplam gider oran: hesaplamasinda toplam giderlerden diistiiiir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamatar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan ddenemez.

8.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Kurucu’ya
asafiida belirlenen yontemle hesaplanan bir ydnetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya ddenir.

Fonun ilk fiyat hesaplama giinl gegerli olan fiyat ile toplam satilan pay adedi ¢arpilarak
(Kavramsal Deger: ilk giin fiyats *pay adedi) bulunan toplam fon bityikligi (Kavramsal Deger)
tizerinden piyasa kosullarina gore degisebilecek ve fonlarin 6zelligi geregi ilk fiyat agtklama giin
net olarak belirlenebilecek olan fon ybnetim ticreti yillik azami %2,14 (yiizdeikivirgilonddzt),
giinlik %0,00586 (yiizbindebesvirgtilseksenaltr), gimlitk %0,00274 (ylizbindeikivirgiilyetmigdért)
arasinda bir oran olacaktir. Kurueu hi¢bir kogulda belirlenen bu azami ve asgari oranlanimin digma

___¢ikmayacaktir. Yillik sabitlenen yonetim ficreti oram, yil igerisindeki giin sayisina biliinerek fonun
giinlik ySnetim lcreti oram hesaplanir. Her pay fiyat agiklanan giini igin yonetim ticreti olarak [ilk
giin fiyati x pay fiyat acikiama glinfl olugan pay adedi x bir dneceki pay agiklama tarihinden itibaren
gegen giin sayis1 X giinlik ySnetim {icreti orani] formiilii sonucu bulunan tutar pay fiyat: agtklama
glinlerinde tahakkuk ettirilir,

Fer g™
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Aracihik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar




Fon portfSyiinde yer alan varhklarin alim satimima Ak Yatirim lj\/Ienkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S8z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:
1. Sabit Getirili Menkul Kivmetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,239 {(BSMYV dahil)
- Hazine thalesi Islem Komisyonu 10

2. Takasbank Borsa Para Pivasas iglem (BPP} Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) iglem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (RSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayis1 (BSMV
dahil)

3. Repo Ters Repo Pazan fslem Komisyonu:

- Tersrepo (O/N) islem kornisyonu : Yiizbinde 0,63 (BSMV dahil)
- Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayist

4. VIOP Piyasas: Islem Komisyonu:
- VIOP Istem Komisyonu : Onbinde 2,1(BSMV dahil)

8.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden kargilamr, .

8.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarm katdma pay: ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon icin yapiumas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona baglt fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kargilamyr,

8.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhifindan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatunmel bilgi formundan ulagilabilir.

i1da tahmini tutarlan gosterilen halka arza/katilma paylarmmn satigina jliskin giderler

! {0 “"tarafindan karsilanacaktir.
| g e e
" A Gider Tiiri Tutari (TL)
" | Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL _
Diger Giderler 5,000 TL AM%
TOPLAM 10,000 TL A oS
- e o
Y
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IX. FONUN VERGILENDIRILMESI:
9.1, Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 say1l Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarals bendinin (d) alt bendi uyaninca, menkul kiymet yatinm fonlanmn
portfBy iletmeciliginden dogan kazan¢lan kurumlar vergisinden istisnadur.

[ b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: Fonlarnn portﬁéy isletmeciligi kazanglan, Gelir

Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
‘ tevfikatma tabidir.
;
|

9.2. Katilma Payi Satin Alanlarim Vergilendirilmesi

7 Gelir Vergisi Kanunwnun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
i lurulan menkul kiymetler yatnm fonlannmn katilma paylarinmn ';.ilgili oldugu fona iadesi %10
' oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK mn ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
' miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasa'31 aracy getirileri ile deger artis1
| kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak!} amaciyla faalivette bulunan
i mikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakhklarryla
| benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgnca belirlenenler igin bu otan %0 olarak uygulanir.

§ :
{ Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmeca fon katiima
: paylarun fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilhk beyariname verilmez. Diger gelirler
| nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez, Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digmdadur.

Kurumiar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyaninca dar milkellef kurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilecilerinin aracihi olmaks:fzm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67:nci maddesi kapsaminda kesinti yaptlmig kazanglar ile bu kurumalarn tam
miikellef knrumlara ait olup BIST ta iglemn goren ve bir yﬂdan'fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nei madderl_in (1) numarah fikrastmn altines
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanflart ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi
tutulmug kazanglart igin yrllik veya dzel beyanname verilmez, i

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN YARLIKLARA fLISKIN ACIKLAMALAR
I

{
10.1. For'un hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurnlug tarihinden

oo paglayarak o yihn Arahk ayinmn sonuna kadar olan stredir, . _

& 10,2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilxi lﬁlﬁéﬁnﬁn bulundugu ilgili hesap
doneminin son giindl itibanyla hazirlanan portfdy rafipr 4 Higal
denetimden gegirilir. A X

2Bkz, 2006/10371 sayili Bakanlar Kurulu Karar,




10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaryla &zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili yatinm déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim gtiniiniin resmi tatil glintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

--———10.4. Semsiye fon_ictiiziifline, bu izahnameye, yatiimer bilgi_formuna, bagimsez
denetim raporuyla birlikte finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,
portfoy dagiim raporlarr) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulagiimas) miimkiindiir.

Ayrica, fonon gegmis performansimna, fonun portfoy dagilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatiimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimc: bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir. T

10.5. Portfby dagilim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alti is gfinti
iginde KAP’ta ilan edilir.

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasmm tagiyan bir yaz: ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasmna iliskin ySnetim kurulu kararma
baglandif1 tarihi izleyen altinc: is gilnl mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanu.

10.7. PortfGy raporlan digindaki finansal rapotiar kamuya agiklandsktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agak tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigi
yapilan yerlerde, yatirimeilarm incelemesi igin hazir bulundurutur,

10.8. Yatrimeilarm yatmm yapma kararmu etkileyebilecek ve &nceden bilgi sahibi
olunmasim gerekiirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1., II, TII,VL6.5., V16.6., VIL,
VIL8.1.1,, VIIL.8.1.2 nolu bdliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelencrek onaylanir ve
jzin yazisnin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 iy giinl i¢inde KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. {zahnamenin diger bdliimlerinde yapilacak depigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan ‘edilir ve yapilan
degigiklikler her takvim yilt sonunu izleyen alti is glindl iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

10.9 Borsa diginda taraf olunan sbzlesmelerin Teblig’de belirlenen nitelikiere uygunlugunu
tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, s6zlesmelerin portfdye dahil edilmelerini takip eden 10 ig giini
i¢inde Kurula gonderilir. Gerekli nitelikleri tagimadign Kurulca tespit edilen sdzlesmeler fon
portfoylinden ¢ikarilarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sbzlegmeler portfye dahil edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarlifina yansitilamaz.

10.10. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyu]ur. . ey
\. TN

% =

10.11. Fon’un kesinlegen portfdy bilgilefini
izahnamenin (2.3.) bélimiinde yer verilmektedir. & « = ° s
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10.12. Semsiye fon igtiiziijiine, bu izahnameye, yatrimel bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara fon giderlerine iliskin bilgilere, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan__
(www.kap.gov.tr) ulasiimas: miimkiindiir. '

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfsy dagilimna, risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve yatirimciardan belirli sarflar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirima bilgi formundan da ulagimas) miimkfindiir.

10.13. Borsa d1§1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden iy giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orany, karg: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta a¢iklanir.

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLICININ TASFIYESi

11.1. Fon, yatirtm dSnemi stiresinin sonu olan 01.09.2016 tarihi itibariyle sona erecektir.
Fon;
- Kurucunun faaliyet gartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taabhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas etmesi
veva tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikimliliiklerini kargilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararna olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise botsa diginda nakde donfigtiirdiliir,

11.2. Fon mal varlif), ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oramnda dagitihir, Tasfiye durumunda yalmzca katilma
payt sahiplerine 6deme yapilabilir.

11.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul*un uygun goriisting aldiktan sonra
6 ay sonras) i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s8z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin satiy talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gérillen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandurilir. Fesih ihbarndan sonra yeni katlma pay ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz,

11.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfsy
ybnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligm Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder,

11.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adyuii aret Sigili'nden silinmesi igin keyfiyet,
i ‘ hul’a bildirilir. |




XII.- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

I12.1. Kurucu ile Katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtizitk; bunlarda hitkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 taribli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 tincli maddeleri htkimleri kryasen uygulanir, '

12.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen kattlma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarm Fon’a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklari siire igin fonda olusan kardan paylarini alm:s olurlar. Hesap ddnemi
sonunda ayrica temettii dafitim 58z konusu degildir.

12.3. Katilma paylari miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alum satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

13.1. Katilma paylar1, izahnamenin ve yatinimer bilgi formunun KAP*ta yayunmim takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatimer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur,

13.2. Katilma paylan kargilig yatirimedardan toplanan para, talep toplamanin sona erdigi
giinii takip eden 2 is giinti igerisinde izahnamede belirlenen varlikiara ve iglemlere yatirilr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugiunu kanuni yetki ve g
onaylariz. 07/07/2015 |

"Bolim Bagkam
Aret A, BONCUK

Genel Mitdtir Yardmcisy
Mehmet Ali ERSARI
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YENI SEKIL; g‘

AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLI
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN %102
ANAPARA KORUMA AMACLI BESINCI FON’UN
KATILMA PAYLARININ tHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.§. tarafmdan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tariinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fon igtiiziigti
ve bu izabuame hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak Ak Portfdy Ozel Sektér
Bor¢lanma Araglarma Yatirim Yapan %102 Anapara Koruma Amach Besinci Fon’un
katilma paylarmin jbracma iligkin bu izalmame Sermaye Piyasasi Kurufu tarafindan
A8 740015 tarihinde onaylanmgtir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katiima paylarma iligkin yatinm Kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %102 anapara kornmasi ve anaparany {izerindeki getiri kesin
bir taahhiit nitelifinde degildir ve Fonun yatirim dneminin sonunda gergeklesmeme riski
bulunmaktadir.

Bu izahname, Kurucu Ak Poriféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

www.akportfoy.com.tr ile Kamuyw Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.gov.tr)
yayumlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine

itigkin bilgiler yatirmma bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarmmm alim satuminm ,--‘"'}-" e
igtiiziigi ve yaarumer bilgi formu ile birlikte, talep ;"M - ,fti» talitide Nicretsiz olarak

yatirpmeilara verilir.,
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| Yonetici | Ak Portfoy Yonetimi A.S. ?

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsihginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inangl miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. bslimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyli igletmek amaciyla kurulan, katilma paylarn Semsive
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tilzel kigiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

Fon’un _
Unvani: Ak Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglarma

Yatnm Yapan %102 Anapara Koruyma Amagls

Besinci Fon
Bagl Oldugu $emsiye Fonun Unvani: | Ak PortfSy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye

Fon S i
Bagl: Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Koruma Amagh Semsiye Fon # ﬁ:iz?\\
Fonun Talep Toplama Ddnemi: 29110.2015 - 28.10.2015 (isglinil) tarihiori afeiifr s, S8
Fonun Yatirim Dénemi; 251102015 - 25.11.2016 tarihleri arasdir, £ 7 [ | 4} ® i
Siiresi: 497, glindr. B

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yinetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri ! ' Portfoy ~Yoneticiligi ve Yatnm Damismanhg
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY . 4-YD.3/ 1173

Portfoy Saklayicist’nimn :
Unvani: AK Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayil: Karar
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

1.2.2. Tletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.§.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: - Sabanci Center Hazine Binasi1 Kat:1 34330

= == |-4Levent - Begiktag/ Istanbul - - .
www.akportfoy.com.tr
Telefon numarasi: 02123852700

Portféy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

! PYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Kuruen’nun

02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belg j
maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarih e;’_)ﬁ!
Damgmanh yetki belgesi vertimigtir. ¢




: }
Merkez adresi ve intemet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktag / Istanbu]
www.akyatirim.com.ir’
Telefon numaras:: 02123349494

‘1.3. Kurucu Yéneticileri

Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri ile diger yoneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama yetkili
kilinan kigilere iligkin bilgilere agagida yer verilmektedir:

Gorevi | Som 5 Yilda Yaptifs igler (Yal-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Adi Soyadi
Kerim Rota Y Gnetim 2010 - Akbank T.A.S. Hazine Genel Midir | 25 yil
Kauruiu Yardimcist
Bagkani
KAulOzos | Yénetim 2007 - Akbank T.A.§. Finansal Koordinasyon | 21 yil
Kurulu Genel Miidiir Yardimeisi
Bagkan
Yrd.(Ig
Kontrolden
Sorumiu)

Biilent Oguz | Yénetim 2013 - Akbank T.A.$. Kobi Bankacilig: Genel | 16 yil
Kurulu Oyesi | Mtidir Yardimeis:
2008 - 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankactlik
Bélim Bagkam
2006 — 2008 Akbank T.A.§. Kobi Bankacihig
- Béliim Bagkan:

Dalga Oztiirk | Yonetim 2013 - Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum | 15 yil
Kurulu Uyesi | Bagkan
2000 - 2012 Bankacithk Diizenleme ve
Denetleme  Kurumu  Bankalar  Yeminlj
Bagmurakibi
Hasan Recai | Yonetim 2012 - Akbank T.A.§. Ticari Krediler Onay [ 22 yil
i Anbarci Kurulu Uyesi | Bolim Bagkam
2011 — 2012 Akbank T.A.S. Gebze Boige
Miidiiri
2005 - 2011 Akbank T.A.§. Kurumsal Sube
Miidiiri
Arif  Ogzer | Yonetim 2015 - Akbank T.A.S. Bireysel Bankacihik ve
Isfendiyaroglu | Kurulu Uyesi | Odeme Sistemleri Genel Midiir Yardimcis: 25yl
2009 — 2015 Garanti Bankasi1 Garanti (deme
Sistemleri Genel Miidiir Yardimeis:
2006 — 2009 Denizbank A.$. Bireysel Bankacilik
T T T Genel Mitdtr Yardimetsy o 0 0 o e

Sahin  Alp | Genel Miidiir
Keler




Mehmet Ali

Ersan

Genel Miidiir
Yardimeisi

2008 — Ak Portfdy Yonetimi

!
A’[.S. Genel Mildiir
Yardimeis: ,

18yl

Alaattin
Gaoktitrk
Isikpinar

Genel Miidiir
Yardimeis:

2011 — Ak Portfdy Yonetimi A.$. Genel Miidiir
Yardimcist

2004 — 2011 Fortis Portfy Ydnetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor '

18 yil

Ertung Tiimen

Genel Miidiir
Yardiuncist

2013 - Ak Portfdy Yénetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimeis:

2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkam

2011-2012 Teb PortfSy Yoénetimi A.S. Genel
Miidlir Yardimeiss -

2006-2011 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir Yardumesi

18 y1l

Aret  Askan
Boncnk .

Boliim
Bagkani

2014 — Ak PortfSy Yonetimi A.$. Operasyon,
BT, Hukuk , Risk B6litm Bagkan1

2007-2014 Yap Kredi Portfy Yonetimi A.S.
Risk Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Béliimii
Miidiird

19 yit

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.S. nezdinde olusturulmug olup, hizmet biriminde gérevli fon
midiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyadi _

Gonii Fon Miidiirii | 2011- Akbank T.A.S. Fon Operasyon Miidiirli 25

Mutlu . 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Y 8neticisi

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarhgmm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirtm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yilhk tecriibeye sahip
portfoy ybneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatinmen ¢ikarin: gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy ySnetim stzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dskiimanlar gercevesinde

_ yOnetilmesi zorunludur.




1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus ’

Birim Birimin/Sistemin Olusteruldugu Kurum
Fon hizmet birimi Akbank T.A.§.

I¢ kontrol sistemi Ak Portfdy Yonetimi A.$.

Risk Yonetim sistemi =~ | Ak Portfy Yonetimi A.§.

Teftis birimi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Ak Portfy Yonetimi A.$.

Fon'un finansal rapotlanimn bafimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mitsavirlik A.$ tarafindan yapilmaktadsr.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

'2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklann koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait vathklar izerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve igtlizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirittitlmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digandan hizmet ahmmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfByl, kolektif portfSy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varltk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinrfamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJiSi
Fon’un yatirsim stratejisi, yatirim dénemi sonu olan 25/11/2016 tarihi itibariyle,

1) Yatirtmemnin anaparastnin tamaminin korunmasinu,

ii) Fransa Borsas1 (CAC 40 Endeks), ftalya Borsas: ( FTSE MIB Endeks) ve Ispanya
Borsasi'ndan (IBEX 35 Endeks) olugturulan bir sepete dayal: ve detaylarina asainda yer verilen
belirli kasitlar iceren bossa dig: opsiyon sdzlesmesinden kaynaklanan bir getiri olusmas) halinde
bu getiriyi igtirak oram dlgisiinde yatirimeilara saglamay: hedeflemektedir.

Asgari olarak, baglangic yatiimimizin  %102’sinin, yatmum doneminin  sonunda
(25/11/2016)geri ddenmesi amaglanmaktadir. Yatinm donemi dncesinde fondan gikilmas: halinde,
korumadan yararlamlamaz. Sadece fonun yatrim dénemi sonuna kadar fonda kalan yatirimeilar
koromadan yararlanabilir.

[FONUN YATIRIM STRATEJISI UYARINCA; " T |

> 25/11/2016 TARIML ONCESINDE FONDAN CIKILMAS! HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAZ.

» ANAPARA KORUMASINDAN... YARARLANILABILMESI iCIN

YATIRIMCILARIN 25/11/261 HNE KADAR PAYLARINI ELDE




i -5
. Ay
A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OL!ARAK; f’/, f'?{.v' {f
86z konusu hedefe yonelik olarak fon portfyiintin: yaklagik % 93’ ile | "* __f“ :
. lAkbank T.A.8. veya Ak Finansal Kiralama A.S. tarafindan fona tahsisiolarak -
ibrag edilecek Gzel sektdr tahvillerine yatirim yapilacaktir. R

Anaparamn korunmasi amacina yonelik olarak, dzel sektst tahvilleri, Fon’un yatinm dénemj
baglangicim takip eden yaklagik 1 hafta igerisinde tahsisli satis ydntemi ile Fon portfyiine dahil
edilecektir. Ozel sektdr tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatiim donemi bitis tarihi aym giin
olacaktir. Fon’un yatinm dénemi baglangig tarihi ile 6zel sektdr tahvillerinin fon portfiyiine dahil
edilmesi arasinda gegecek yaklagik 1 hattalik siire igerisinde portfoylln yaklagik %93°lik kism ile
Borsada ters repo sdzlegmesine ve Takasbank Para Piyasasi iglemlerine yatirim yapilacaktir. Séz
konusu yaklagik bir haftalik stirenin bitimini takiben anapara korumasini saglayacak oranda ters TepO
bozumufrdwgy ~ { ve fon toplam deferinin %20’sini asmayacak sekilde Takasbank Para
Piyasasindan dSnecek tutar ile 6zel sektor tahvitleri portfye ahnacaktir,

Borglanma aracinin asaZida belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilmesi planlanmaktadur;
> Fon portfSyiine dahil edilecek dzel sektdr tahvilleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’mun
Borglanma Araclan Tebligi’nde (I1I-31.1) belirtilen esaslara uygun sekilde iskontolu

olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktir,

» Ihrag edilecek tahvilin bilesik faiz orammn belirlenmesinde Referans Faiz Oram
olarak, T.C. Hazine Miistesarhp1 tarafindan ihrag edileln ! 16/11/2016 itfa tarihli
TRT161116T19 ISIN kodiu devlet tahvili ile 08/03/2017 itfa
tarihli TRT080317T18 ISIN kodlu kamu borglanma araglarimn bilesik faizleri baz
alinacaktir.

-, & WFonun talep toplama doneminin son giiniinde sz konusu kamu borglanma araglarmin
A 20/10/2015; 35_?10/20]5; 2./10/2015 giinlerinde Borsa Istanbul Borglanma Araglan
Y i(( srj § FBiyasasi Kesin Alim-Satim Pazan’nda olugan agurlikl: ortalama bilesik faizlerinin
« \fhaa /& o, drtalamasi Ozel Sektdr tahvilinin faizi igin baz teskil edecektir. Ozel sektdr
“asns® & ofahvillerinin vadesine denk gelen gosterge faiz orani belirtilen kiymetler arasinda

R ¥ ﬂ:‘,{ Dogrusal Yakinsama yontemiyle belirlenecektir.

> Belirlenen bilesik faize ihrage1 tarafindan %0,40 - %2,00 {40-200 baz puan) arasinda
bir oranda ek faiz ekienmesi hedeflenmektedir. ligili oranlar portfyfin olugmas:
sirasindaki piyasa kosullannin farklilagabilmesi nedeniyle bu arahgin diginda da
gergeklesebilecektir. ’
Referans alman kamu borglanma araglanmn  gegmis piyasa performanslan,
http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/tahvil-ve-bono-piyasasi-verileri linkinden takip
edilebilmektedir.

B) GETIRi HEDEFINE ILISKIN OLARAK;

- DDAYANAK VARLIGA iLISKiN BiLGILER:

Getiri hedefine yonelik olarak ise, portfoytin yaklagik % 7’si ile ise, egit afarhkl: olarak
Fransa Borsasi (CAC 40 Endeks), Italya Borsaye~(FTSE
endekslerinden (IBEX 35 Endeks) olusturulan segfetins 3
saglayan borsa dis1 opsiyon stzlesmesine yaturing yapﬂgga;igtnwﬁep
cinsi islem gBrmekiedir. Yatinmes, bu cpsiyoﬂisﬁé}q‘: esin %lalf
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getiri olusmas: halinde, en fazla %25 getitiye kadar igtirak oram;c‘ilgﬁsﬁnde bu getiriye TL cinsi
getiri olarak katilacaktur. '

Endekse Iligkin Bilgiler:

Yaurim yapilan endeksler piyasada en yaygin kullamlan, ilgili tilkelerin halka agik
girketlerinden olusan, en likit borsa endeksleridir. Endeks deferlei EUR cinsinden
hesaplanmaktadir.

Fransa Borsasi Endeksi: ( CAC 40 Endeks) En biiyiik borsa payma sahip 40 Fransiz
girketin performansim yansitmaktadir. Endeksin piyasa degeri 1.02 trilyon EUR’dur. 1987 yilinda
hesaplanmaya baglanrmstir,

ftalya Borsasi Endeksi: ( FTSE MIB Endeks) En biyik borsa paywa sahip 40 ftalyan
girketin performansim yansitmaktadir. Endeksin piyasa degeri 906 milyon EUR’dur. S&P/ MIB
olarak 1992 yihnda hesaplanmaya baglanmigtir, Endeks 2009 yilinda FTSE endeksleri altinda
hesaplanmaya baglanmistir.

Ispanya Borsas1 Endeksi: ( IBEX 35 Endeks) En biiyiik borsa payina sahip 35 Ispanyol
sirketin performansim yansiimaktadir. Endeksin piyasa-degeri 354 milyon EUR’dur. Endeks 1989
yilinda hesaplanimaya baglanmustir.

ii} GETIRI SARTLARINA JLISKIN BILGILER:

Yatirim dSnemi sonu olan 25/11/2016 tarihi itibarivle, opsiyon sézlesmesi sartlarina gire
bir getiri olasur ise, asafida yer verilen kisitlar dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir.

Getiriye iligkin ksitlar agagida agiklanmaktadit:

* Egit afirhikh olarak Fransa Borsasi (CAC 40 Endeks), Italya Borsasi ( FTSE MIB Endeks) ve
Ispanya Borsas1 endekslerinden (IBEX 35 Endeks) olusturulan sepetin 25.11.2016 tarihi itibariyle
asafidaki gekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir deger olmasi halinde opsiyon getirisi
olugacaktir,

*Yatmmelar, esit afirlikl olarak Fransa Bersast (CAC 40 Endeks), Italya Borsasi ( FTSE MIB
Endeks) ve Ispanya Borsasi endekslerinden (IBEX 35 Endeks) olushuruian sepetin getirisine istirak
oram Slgiistinde katlirlar. Istirak oraninin %120 ile %140 aralijinda gergeklesmesi beklenmekiedir,

Portfbyilin olusmast sirasindaki piyasa kosullarinin farklilagabilmesi nedenivle istirak orani bu
aralifin disinda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; istirak oranmm %70, dayanak varhk getirisinin ise %10 olarak gerceklestigi
durmmnda; fona yansiyan getiri %7 olacaktir (%70x%10).

*Sepetin yiikselisine en fazla %25 getiriye kadar istirak oram dliciistinde katihm safilayan
opsiyon sbzlegmesine yatirim yapilacaktir. Sepetin yiikselisine en fazla %285 getiriye kadar
igtirak edilecek olmasinedeniyle sepetin vade sonu getjxiss iizerinde oldugn bir durumda, _
yatirimeilar %25 getiriye igtirak oram Siglistinde

dezavantajdir,




Opsiyon sozlesmesi uyarinca; l

v Egsit agirhikh olarak Fransa Borsas: (CAC 40 Endeks), Htalya Borsas: (FTSE MIB Endeks) ve
Ispanya Borsas: endekslerinden (IBEX 35 Endeks) olusturulan sepetin icerisindeki ortaklik
payt endekslerinin?_b_?lom}ls tarihli kapams fiyati, baglangig seviyesi olarak belirlenir.

v’ 211172016 tarihli sepet igerisindeki endekslerin kapams fiyat: ise bitis seviyesi olarak
belirlenir.

v Fransa Borsast (CAC 40 Endeks) giinliik fiyat sabitlemesi igin < CAC Index>,
v’ Italya Borsas: ( FTSE MIB Endeks) giinliik fiyat sabitlemesi igin < FTSEMIB Index>,

v’ Ispanya Borsast ( IBEX 35 Endeks) giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < IBEX Index> Bloomberg
sayfalannda ilan edilen kapanig seviyeleri kullanilacaktir.

Her endeksin EUR cinsi pozitif getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlamlacaktir. B kapsamda,
sepet getirisinin hesaplanmasinda kur riski bulunmamaktadir. Omek olarak; borsa dis1 opsiyon
sBzlegmesinden saglanacak endeks sepetinin getirisinin %11 oldugu varsayiminda; her bir endeksin
TL kargisinda deger artiglan veya azaliglari, %11 olan endeks sepet getirisini etkilemeyecektir.

Opsiyon s6zlesmesine gore;
Opsiyon getirisi (tutar olarak) = NA X Maximum {0; Minimum (Endeks Sepet Getirisi; %25) }

Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutart

Endeks Sepet Getirisi = Z;O[w (i)} * [Endeks Performans: (j)]
Burada;

W()= 1/3 (Sepet igerisindeki endeks performanslarimin ortalamasi endeks sepet getirisine
egittir.)
Endeks Performansi ¢) = (Bitis Seviyesi ) / Baglangi¢ Seviyesi ) - 1

Bitiy Seviyesi (j) = Endeks sepeti igerisindeki her bir endeks bitis seviyesinin belirlendizi glinkii
kaparnig degerleri

Baglangig Seviyesi (j) = Endeks sepeti igerisindeki her bir endeks baglangig seviyesinin belirlendigi
giinkii kapams degerleri

Fon getirisinin hesaplanma y8ntemi ise agagidaki giBidir:

Fon Getirist : (Opsiyon Getirisi x istirak Orani) + Anapara Koruma Orani — %100

Fon portfSyline alinan opsiyon sdzlesmesinin getirisi dayanak varlfin getirisi ile aym

olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak VTN gil, sozleymede detaylart yukanda
a¢ilklanan esasiar gergevesinde sz konusu varlifida: :

yapilmasidir. Dolayisiyla, fon portfoyiine yans‘,flagglsfggﬁri@a
sartlarina gore olusacaktir, g‘ ' TH
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i) GETIRININ HESAPLANMASINA ILISKIN ORNEK smﬁmvom

VARSAYIMLAR VE ONEML1 BILGILER: _

1) Ornek senaryolarda hesaplanan getiriler ve vade sonw defieri vergi bneesl rakamiars
yansitmaktadyr.

2) Varsayun oiarsk iytirsk oram %130 olarak kellanikmgtir, Iptivak oranmm daha diyak
gergeldesmes] durumunda fon getirisi de Srnek senaryolara glive daha diiglik olabilecektir,

3) Apafrda glsterilen Srmek senaryolar gelecefic ybnelik tahmin nitelifinde tegildir ve

senaryolarm gergeklegme olasilikdar egi¢ deBildir,

4) Ayneca, yatinm dinemi sova ermeden fendan ¢olmam halinde fon getirisi, opsiyon
geﬂrhhemohngeﬁrlfomﬂlﬂﬂedegﬂ. ¢ikyg tarihindekd piyase kogullery dikicate ahngrak
hesaplanacaktir.

z.dmmaimﬁ

S.dayonoi vavik 25 [3doyone fegan;

SEPETQETIRIYI % SERETGETIRISIS: | 7.53 [seppremialsivg 35 GETiRlsi% ! 15

‘Wirak ® Endors rak® Endeks | - * Endeis k *® Endeks

Parformans: 8 {Perioemann 958 (Ferformans 8150 JFedormens: 8150

POMGEVRISI® | 2 |roNeerinlsix | 1155 [roMceriniln | saso  JroncEriasin 350 |
J. Kiitd Sensrvo
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getirisi %-6,67 oldugin i¢in). Dolayisiyia sadece %102'kk anapara koruma hedefi saBlanacaktr,
Yatirumel, yetinm dinemi sommda anaparagsinm %102" sini alacakter,

K. Oxta Senarvo

Borsa di1 opsiyon sbzlegmesinden saglanscak eketra getiri %7,33 X %130=%9,53, Orta Senaryo'da
daysnek verlikiarin getirilerin ortalamam ise 7,33% olmugtur. Yatuuralar sepetin getirisinden
igtirak oram SlgOistinde yaratlanacakiardir, Bu getin %102 Bk anapars koruma hedefinin Gizerine
ilave edilecektir. Yatirumei, yatmm donémi sopunda anaparasmun %102 + 949,53 = 9%111,530np
alecaktix, .

L. lviSenaryo ]

Duyanak varhklann ortalama getirileri alinarak hesaplanen gepet getirisi %25 olmugtur. Yetmiracalar
sepetin getirisinden igtirak oram dlighsiinde yaratianacaklarder, Borsa dig1 opsiyon sdzlegmesinden
saflanacak ekstra getiri %25 x %130 = %32,50"dir.,

Bu getiri %102’ lik anapara koruma hedefinin Gzerine ilave edilscektir, Yatrumes, yatwmm dnemi
sonunda aneperasinn %102 + %32,50 = %134,50"sini alacaktyr,

o s s hSe ~rebi v 1




getiisinden igtirnk oram Glglslinde yerarlanacaklardir, Borsa iyt opsiyon stzlegmesinden
saflanacak ekstra gotirl %102 + %32,50 = %134,50°dir. - ‘
Bu getiri %202 lik anapara koruma hedefirin dzerine ilave edilecektir, Yatinme, yatium ddnemi
sonunda anaparasmin %102 + %32,50 = %134,50°sini alacaktr.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERE

Yukarida yer verilen vartik daghlim oranlar piyasa kogu arma bagh olarak degisebileceginden,
kesinlegen portfdy dajidum, ybnetim &ereti oram, igtirak oramy, tahvil faiz orans, referans faiz
sranna eklenecek ibrages ek getiri oram, opsiyon sBzleymesinin karg tarafive derecelendirme
sotu, portfiye dahil edilecek Szel sektr bor¢lanma arncinin thrageisy, Ak Finansal | i
A§.'nin tahvilinin portfiye abnmasi halindeé sz konus tahvilin derecelendirme notf
dayanak varbklarn baglangic deferi ve fon porifSyline iliskin digier Snemli bilgller cn /4
fonun yatnm dneminin baglangig teribini takip eden 2 ig glint! icerisinde KAPta ilan edil
opsiyon sbzlegmesinin kargt tarafi ayrica forun KAPta yer alan stirekli bilgilendirme formaiy
agiklamr, . ;

2.4. Fonun karplaghema Slplitd Hytirak Orams* Minimum (Endeks Sepet Getirisi;%25 ¢
olacakdr, l1gili endekslerin getiri hesaplanrasmds, opsiyon bitiy ve baglangs; tarihi arasindaki endeks
Karglagtirma dlgiith fonun tiird, yatinm stratejist ile yatrom yaplan varhk ve iglemlerin
niteliklerine nygun yekiide yaturin yagitlan endeks sepet getirisi olarak belirlenmigtir,

2.5. PortflSye borsa diginden repo/ters repo stizlegmeler ile yatmim amagh olarek opsiyon
stzlegmeleri dahil edilebilic. Borsa digt sbzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfylne dahil edilir. Stzlcgmeierin karp taraflannin yatmm yapilabilir devecelendime rotung
sahip olmast, herhangi bir iligkiden etkilenn : gekilde objektif kogullarda yapilmai: ve adil bir
fiyat igermesi ve fomm fiyat apiklama dbnemlerinde gergefie uygun defierl Bzerinden nakde
doafigtirdlebilir olmas) zoruntudur. Aynoa, borsa digi repo/ters repo sbzlegmeleri ile yatinim amagh
olerak opsiyon stzlegmeleri kurg1 tarefiun denetime ve gbzetime tabi finansa! bir kurum (bankz,
arac) kurum v.b.)olmas: ve forun fiyat egiklama d8nemlerinde “giivenilis” ve “dojgmlanabilir” bir
yintem ile dejfetlenmesi zoranludur,

2.6. Fon toplam deferinin % 10'umm gegniemek fizers, fon hesabma kredi alinabilir, By

takdirde kredinin tutan, faizi, alndig tarih ve kred? alnan kurulug lle geri 8denecegi tarih KAP’ta
apklanzr ve Kumta bildirikir,

HL TEMEL YATIRIM RISKLERE VE RISKLERIN OLCUM0

Yatinmcilar Fon'a yatnim yapmadan #nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degetlenditmelidirler. Fon’un maruz kalabilecei temel risklerden kaynakianabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyat:ndakl olas: diistislere baglh olarak yatrmlarmn degerinin baglangrg
- - degetinin alftma diigebilecegini yatmmenlar gtz Sniinde bulundurmalidrr, ——— —

3.1. Fonun maruz kalabilecepi riskier gunlardar:
1) Piyass Riski: Piyasa righd™7ic " Btweln may) temsil_ edm'l

paylarmm, diger menkul kiymefiérin diy
shzlégmelere iligkin taginan poziéyonlaps




kurlarindaki dalgalaqmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiytine yabanci para cinsinden varhklarn dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag1 zarar
olasilifim ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Pay:1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfGylin maruz kalacag zarar olasiligin ifade etmekiedir.

2) Kargr Taraf Riski: Kars tarafin szlesmeden kaynaklanan yiikiimiiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade eimektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSylinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtiirtilemermesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidur.

4) Kaldira¢ Yaratan iglem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valtlii
tahwvil/bono ve altin alun iglemlerinde ve diger berhangi bir yontemie kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunuimas: halinde, baslangig yatmmi ile baglangig yatrimmn tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasthgum ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz yOnetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yopun yatinm yapimas: sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdii risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa digt opsiyon s6zleSii; N
tarafindan nakit dis1 teminat almmasi halindg nkitedi:

degerinin beklenen borsa digi opsiyon sﬁz]e,ﬁ:eg;nig‘;qt?ge%ini
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bu s-{{ff?l@iﬁgﬂlm
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3.2. Fonun maruz kalabilecei risklerin él¢timiinde kullanilan yintemler sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatirsm yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olugturulmustur.

Borsa dist opsiyon sézlegmelerinin degisimine iligkin portféyiin vadesine uygun bir dénem
i¢in yapilacak tarihsel simillasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin lgtilmesine imkan
saflamaktadsr,

Fon kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan deme ve teslim yiikiimliliiklerini devamh
olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iligkin kontroller risk ydnetim siirecinin
ayrilmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev ara¢ sdzlegmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan
Gdeme ve tilrev arag sdzlesmesinde yer alan deme tutarlan kargilagtirilarak mutabakat saglamr.

Fonun nakit ¢ikiglarinim eksiksiz ve zamaminda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadify, risk ydnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz piyasa
kogullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda fist yonetim bilgilendirilmektedir,

Fon portfoyline borsa digindan ahian tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski
fon toplam deferinin %20’sini asamaz. Bu stmrlamaya uyumun yalmizea séz konusu araglarin
portfdye dahil edilmeleri agamasinda saglanmasi yetetlidir.

3.3, Kaldirag Yaratan Islemler
Fon portfGyiine kaldirag yaratan iglemlerden; yatirim amagh olarak sadece borsa dig1 opsiyon
stizlegmeleri dahil edilecektir.

3.4 Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 8lgtimiinde Rehber’de belitlenen esaslar
gercevesinde Yatnm Fonlarina Lligkin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde standart yontem
kullamlacaktr,

Fon portfSytindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 fon toplam degerini agamaz.

IV. HEDEFLENEN %102 ORANINDAKiI ANAPARA KORUMASI
YARARLANMA KOSULLARI

Fon katlma payl safin_alan vafinmcilar, sadece fonun ilan edilen yatirim diénemi

sonuna _kadar kahrlarsa dénem _sopundaki %102 anapara korummasmdan

yararlanabileceklerdir, Daha énce paylarim iade eden yatirimeilar ise paylarm o giinki net

aktif deger iizerinden nakde ddniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanin {izerinde olabilecesi

i
zibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AVRILICE

5.1, Fon portftylinde yer alan ve saklafiziva Ronu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
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ilgili fon adina agtlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarn diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicis’mn yliktimitlik ve
sorumlulugu devam eder.

5.3. Fon’un malvarligs Kurucw’nun ve Portfdy Saklayrcisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhis Kurucumin ve Portfdy Sakiayicismin ydnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

5.4, Portfdy saklayicis; fona ait fihansal varliklann saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas:,
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlarmn tutulmasi, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfy saklayzcisi,

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarmnin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziiZi hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yaturm fonu birim katifma payr veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiiztigii,
izahname hiklimleri ¢ergevesinde belirlenen degerieme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictiizigli, izahname hitkimlerine aykm olmamak sartiyla,
Kurucu/Y&netici’nin talimatlarinm yerine getirilmesini,

d) Fon"un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimierine iligkin bedelin uygun siirede
aktartlmasin, - _

e} Fon’un gefirlerinin mevzuat ile fon ictiziign, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varlik alim satumlarnmn, portfSy yapisinn, islemlerinin mevzuat, fon igthiziig,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu '

saglamakia yiikiim{idiir.

5.5. PortfBy saklayicis;

a} Fona ait varbklarm ayn aym, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin: saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenti olarak takip eder,

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi

-aktifleriyle iligkilendiremez.

5.6.a) Portfoy saklama hizmetini yurliten kurulug, ylikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katima payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucuy, Portfiy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle ytikiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakka sakiidur,

b) PortfSy saklayicisi, portfy saklifhn . @-@ﬁ"
piyasadeki fiyat hareketlerinden kaynaklanag zaﬁiﬁhrdgn 0
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¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi K_&xun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yitkiimltiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars:
sorumludur,

5.9. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtirilmasi, potansiyel ¢ikar ¢atigmalarmin dilzgiin bir gekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatmmeilarina agiklanmas:
kaydiyla fopa portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 ahm satimina
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun gorillecek diger hizmetleri verebilir.

5.8. PortfSy saklayicist her giin itibarj ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakh ile yapar.

5.9. PortfSy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiriitiirken karsilagabilecefi ¢ikar
¢atigmalarimin tammlanmasimi, énlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasm saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimliidiir.

5.10. Kurucu’nun iigiincli kigilere olan bérglan ve yilkiimliilikleri ile Fon'un aym liglinct
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargs mahsup edilemez.

5.11. Portfy saklama hizmetini yliriiten kurulug, yiiktimliitiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

5.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfsy Saklayicis: da Kuruen'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitklimlerinin ihléli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimifidiir, Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

5.13. Portfoy saklayicisy, portfSy sakiama hizmeti verdipi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

5.14. Porify Saklayicis:, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgﬂi difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine kargt
sorumludur,

3.13. Portfdy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisiun Kanun ve Saklama Tebligi
hikimleri ile belirlenmis olan sorumiuluklarimn kapsamin daraltic: hitkkiimlere yer verilemez,

VL. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfly Degeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen

ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmdir. “Fon Toplam Degeri”. ise, Fon Portfoy

Degerine varsa diger varhklann ekienmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

6.2. Fon’um birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giin{l sonu itj nsal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplamir ve katiima pay} verlerinde ilan edilir.
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gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya gikmast gibi
olafaniistli durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulv karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAPta agiklama
yapilir.

6.4. 5.3. numaralt maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satim1 durdurulabilir.

6.5. Degerleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y&netim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar: agagdaki gibidir:

Borsa Digt Opsiyon

Portfdye borsa digindan alan opsiyonlarin degerlemesine iliskin olarak 6ncelikle opsiyonu
satan karg tarafin verecefi ahs fiyatt kullamlir. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat olmasi, Sirket’in
Risk Yonetimi Prosediirinde yer alan “Borsa Diginda Taraf Olunan Tirev Araclarin Degerleme
Prosediirlinde” belirlenen esaslara uynlarak saglanr,

1) Borsa D1 Opsiyon sbzlesmelerine iligkin defierleme
Portfoye alinmas) asamasinda tilrev arag ve swap sézlegmesinin degerlemesinde giincel fiyat

kullanilir,
Opsiyon sdzlesmelerinde giincel fiyat kars taraftan alnan fiyat kotasyonudur, Portfdye borsa

‘digindan alman opsiyonlarm degerlemesine iligkin olarak Sncelikle opsiyonu satan karg: tarafin

verecedi alig fiyat kullanilir,

Fonun fiyat agiklama ddnemlerinde;

- Degerlemede kullamimak Uzere giincel piyasa fiyatimn bulunmadig1 durumlarda ve,

- Kargi tarafian fiyat kotasyonu alinamadi1 durumlarda;
opsiyonlar ig¢in Black&Scholes yOntemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
sim{ilasyomu ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlir,
Dayanak varligm spot fiyati olarak fonun fiyat agiklama donemlerindeki Reuters veri kanali gsterge
fiyat1 kullaniimaktadr. '

6.6. Borsa disinda taraf olunacak sdzlegmelere iligkin olarak asapidaki esaslara uyulur:

Fon portf5yii olugturulurken, yatinim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip ve denetime ve gbzetime tabi en az ii¢ farkl: finansal kurumdan opsiyon fiyat teklifleri alinr
ve bu tekliflere iliskin gerekli belgelerin asillar Kurucu nezdinde saklanir. Sozlesmelerin niteligine
bagli olarak, hakh gerekgelerin varhigi halinde, farkir kurumlardan fiyat teklifi alinmasina iliskin sart

 uygulanmayabilir; —

Teklifler, Yatirim Fonlan Tebligi’nde yer alan ilkelere uygunluk, karg: tarafla iletisim,
galigma kolayhg ve opsiyon sbzlegmesinin ikincil piyasada fiyatlanmasi gibi hususlar da g6z dniine
ahinarak Portfby Yoneticisi tarafindan degerlendirilir, ke
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bir fiyatlama modeti, (Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse Monte Carla
simiilasyonu) yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir,

Fonun fiyat agtklama dbnemlerinde deferlemede kullamlmak izere Karg: tarafian fiyat
kotasyonu alindif1 durumlarda sdz konusu fiyat degerlemede kullamlmadan nce fiyatin uygunlugu
Kurucu “Risk Yénetimi Prosediirli” gergevesinde degerlendirilmektedir,

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olugmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yénetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmas: halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karst kuruma basvurulur. Karst kurumdan ahnan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin tizerinde oimaya devam ediyorsa, karg1 kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karg1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen
limitin diginda olmas1 durumunda, Yonetim Kuruhu’nun yazili ve gerckgeli karar ile alinan son fiyat
tizerinden iglem gergeklestirilir.

VIIL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL'dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam defierinin katilma paylarmn sa:
boliinmesiyle elde edilir.

7. 1. Fonun Talep Toplama Donemi: 2¢;10.2015 — 23.10.2015 tarihleri arassdir. £

7.2. Fonun Yatirim Donemi: 2810.2015 — 25.11.2016 tarihleri arasidr. (‘33 s gith ;,,,\j_g\ J
- 3 .“‘T p 3 o ‘_v;'v'
7.3. Katilma Pay1 Al Esaslan % ,‘,i;.__, =

Fon katilma paylan talep toplama ydntemi ile halka arz edilecekiir. Talep toplama dénemine
iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslar1 agagidaki gibidir :

1. Katiima pay1 satn almak isteyen yatwumcilar tarafindan, adres ve iletigim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu béliimiinde yer alan Ak Portfdy Yonetimi A.S. ile Akbank T.A.8.
merkez ve subelerine bagvurularak “talep formu” doldurulur. Fon pay alim swrasmnda
yatirimeilardan fon izahnamesi ve yatinmer bilgi formunun okunup anlagildag: ve risklerin
algilandig bilgisini igeren pay alim talimatlan alinacakdr,

2. Yaurimcilarm fon pay: aluninda asgari pay alum limiti 500 pay (500.-TL) olup, bir paym
satig fiyat: 1 TL dir. Talepler tutar fizerinden kabul edilecektir, Yatirimen talepleri Ak Portfoy
Para Piyasasi Fonunda nemalandirilacagindan dolayy, iglemlerinin 500 pay ve katlan
seklinde gergeklesmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 matj uygulanacaktir.

P Kurucu tatafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri
Mmda her giin kurncu Ak PortfSy Yonetimi A.S. ve Akbank T.A.S. tarafindan saat 09:00
e S, ile'20:00 saatleri arasinda, son talep toplama glintinde ise 12:30°a kadar pay alim talepleri
£ {10 ) Fabll edilocektir

o
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Toplam Talep tutarnm 5.181.000.- TL’nin altnda olmast durumunda kurucu fonu
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yapilan taleplerden dolay olugmus
nemalar, yatirmcilanin Akbank T.A.S. nezdindeki vadesiz mevduat hesaplarina, elde ettikleri nema
tutaniyla birlikte gegilir. Talep toplamanmn iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya gikhi giin
Kurucunun internet sitesinde ve fonun kamuyu stirekli bilgilendirme formu aracihgiyla yatirimerlara
duyurulur ve konu hakkinda Kurula bilgi verilir.

Ahm talimatiun kargihifinda tabsil edilen tutar talep dénemi siiresince yatirimer hesabmda
yatinmet adina Ak Portfty Para Piyasas1 Fonv ile nemalandinilir. Katilma pay: alimia nema tutan
dehil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13:30°dan
sonra girilen talepler ertesi giin 13:30a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir. Nema
tutari, talep toplama dénemini takip eden ilk is giint yatirmcinm vadesiz mevduat hesabina nakit
olarak gecgecektir.

Talep toplama ddneminin herhangi bir aninda yatmmcilar tarafindan iletilen talepler, talep
toplama siiresinin son giinii saat 12:30’a kadar yatirumc, tarafindan iptal edilebilecektir. Talebin iptal
edilmesi durumunda talep tutar1 ve nemas: yatirimciya para piyasasi fonu iizerindeki blokaj
kaldirilarak iade edilir.

Talep toplama doéneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Fon pay fiyati, her aym 1. ve 10. isgiinlerinde (fstanbul veya Londra’min tatil giinterine denk
gelmesi halinde takip eden ilk is giinii ) besaplamr ve ayn: giinlerde fon fiyat: ilan edilir, Fonun satim
talimatlar: fonun yatinm dénemi baglangicindan itibaren her iggiinii iginde verilebilir. Ancak bu
emirler, emrin girilmesini takip eden ilk pay fiyati iizerinden gergeklestirilir. Fon pay fiyatimin
hesaplanacag: glin saat [0:30°a kadar girilen emirler, agiklanacak fiyat (zerinden yatmime:
hesaplarna pay fiyatin hesapland:g1 gitnden 3 iggiinii (T+3) sonra aktarilir. Fiyat hesaplama gitni
saat 10:30°dan sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fivat aciklama tarihine kadar bekletilir.

Yatirime tarafindan verilecek satin talimatlannin gergeklegtirilebilmesi igin, séz konusu
talimatlann asgari 500 pay seklinde verilmesi gerekir. 500 pay iizeri igin 10 pay ve katlar: geklinde
iglemler gerceklestirilir. Aksi takdirde sathim talimatlan yerine getirilmez.

Katilma paylanmn tasarruf sahipleri tarafindan yatinm donemi icinde satimi dwrumunda
erken ¢ikig komisyonu uygulanmaz. :

Yatinmecilar, fon vadesinden tnce katilma paylarim satmalan halinde piyasa riskine maruz
kalabilir, fon katilma payi satim bedelleri anaparanin altinda olabilecegi gibi {izerinde de olabilir.

7.6.Yatirim Dénemi Sonunda Satum Bedellerinin Odenme Esaslar

Bu fonun yahirm d6nemi sonunda fon portfSytinii olugturan varliklar nakde déndistiriiltic ve

~ fonun yatirnm -déneminin son-giinit bu-fonun-katilma payi bedellerinden kaynaklanan demelerin-— —..

yapilmas: amaciyla tiim katilma pay: sahipleri igin otomatik satim talimat: yaratilir. Fon katilma pay
bedellerinin TL tutarlar: ayni is glinii nakit olarak yatirimelarin hesaplarina aktarilir.

Fon katilma pay: sahiplerine fonun vadés] sont
tarihlerde yapilabilmesi igin opsiyon s&; Esmestiide bel
nceki bir tarih olarak belirlenmigtir. Op iyc:fnqg;};’;@ég{bgsag masl1 durumunda vade 0 u tarihi ile
fonun vade sonu tarihleri arasindaki su;gg ;ggrié\zgglf, gsm cfian gelecek A / o :

ki &demelerin bu izahnamede duyurulan
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sbzlegmesinde ve fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekifde Takasbank Para Piyasasinda
degerlendirilecektir. - '

7.7. Ahm Satima Araciiik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:
Katiima paylarinin alim ve satim1 Kurucu tarafindan ve Akbank T.A.§. merkez ve subeleri
aractlifryla yapilir.

KURUCU VE . ADRES TELEFON NO
YONETICININ UNVANI :
Ak PorifSy Yonetimi A.S. Sabanci Center Hazine Binast Kat:1 { 0212 3852700
34330 4.Levent - Begiktay/ Istanbul

AKBANK T.A.S. ADRES TELEFON NO

Akbank T.A.S. Sabanci Center . 02123855555
Genel Miidtrligli ve thm | 34330  4.Levent - Besiktag/ Istanbyl
subeleri |

(http://www akbank.com/ir-
tr/genel/Sayfalar/Bize-
Ulasin.aspx)

|

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

8.1, Fonun Malva_rhg"mdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhifmdan yapilabilecek harcamalar agafida yer almaktadir.
{) Saklama hizmetleri igin Gdenen her tiirld cretler, .
2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfdye alimlarda ve portfyden satimlarda Sdenen aracihik komisyonlar, (yabanca para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kury {izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy ybnetim licreti,
6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina $denen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapimasi zoruntu ilan giderleri,
9) Takvim yih esas ahnarak figer aylik ddnemierin son is gliniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Kargilagtinma 6lgiitit giderleri,
11) KAP giderleri,
12) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.
8.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplaminin tist sy yilhk 2,19°dur.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dbnemlerin son ig giinil itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammn ilgili déneme denk gelen kismmin asthp aslmadig, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam defieri esas alinarak, Kurucu 5
belirlenen oranlarn agildifinm tespiti halinde as nilgi
fona iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklaficisi §g5uqygdll .
takip eden donemlerin toplam gider oram hesa;’j anyasifida 1opis
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gider oran: limiti iginde kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda For’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhfindan ddenemez,

8.1.2. Fon Yonetim Ucretl Oranr: Fon’un toplam gideri iginde katmak kaydryls, Kurucu'ya
agafada belirlenen ybntemle hesaplanan bir ybnetim ticreti tahakkuk ettiilir ve bu fcret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kuruou’va %50 oraninda ve dafiticiya %50 oraminda Sdenir.

Fonun ilk fiyat hesaplama giinil gegerli olan fiyat ile toplam sattlan pay adedi carpilatak
(Kavramsal Deger: ilk glin fiyat: *pay adedi) bulunan toplam fon bilytkligt (Kavramsal Deger)
iizerinden piyasa kogullarina gére degisebilecek ve fonlarin Gzelligi geregi ilk fiyat agiklima giini

net olarek belirlenebilecek olan fon ydnetim ticreti yillik azani %2,14 (vlizdeikivirglilondsirt), -

ginlik %0,00586 (yiizbindebegvirgiilseksenaltr), giintik %0,00274 (viizbindeikivirgiilyetmigdort)
arasinda bir oran olacaktir. Kurucu highir kogulda belirlenen bu azami v& asgari oranlarmn digina
gikmayacaktu. Yillik sabitlenen yénetim ticreti oram, yil icerisindeki giin saysina bsliinerek fonun
ginltk ydnetim {lcreti oram hesaplanir. Her pay fiyat: agikianan glin igin ydnetim licreti olarak Jilk
gl fiyati x pay fiyatr aciklama giintl olugan pay adedi x bir Snceki pay agiklama tarihinden itibaren
gegen giin sayis: x glnlitk ydnetim ficretl oram) formilt sonucy bulunan tutar pay fiyati agklama
giinlerinde tahakkuk ettirilir,

8.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satrminz Arachk Eden Kuruluglar ve
Aracthk Islemleri f¢in Odenen Komisyoular

Fon portfiylinde yer alan varliklarin abm satimina Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. aracihik
etmektedir, 582 konusu aracihik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan agafida yer almaktadir;

5. Sabit Getirili Menku! Krymetier Komisvonu:

+ Tahvil Bono Piyasast Iglem Komisyonu: Yilzbinde 1,239 (BSMV dahil}
- Hazine Thalesi Iglem Komisyonu 0

= BPP (1-7 giin arast vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,205 (BSMYV dahil)
- BPP (7 glinden uzun vadeli) iglem komisyonu : Milyonda 3,15 + glin sayis: (BSMV
dahil)

7. Repo Ters Repo Pazan !glm Komisyonu:

- Tersrepo (O/N) iglem komisyonu : Yilzbinde 0,63 (BSMV dahit)
~  Ters repo (O/N harig vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 #giin sayis:

8. VIOP Piyasas: Islem Komisyonu:

8.1.4. Kurul Dereti: Takvim yih es
net varlik degeri fizerinden %50,005 (ylizbind
Fon portfylinden kargilanr, ;

!
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8.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay ihrag giderleri haric olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas1 gereken tiim
giderler $emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfylerinden kargilanir,

8.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarr

Fon malvarhfindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirrmen bilgi formundan ulagilabilir,

i
el &
,// P {:;;h\ Sfﬁ } lanan Giderler
AR AN -5 . . .
l?. w:,f" /Agagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza/katilma paylarinin satiging iligkin giderler
% Ckngugu v A "tarafindan karg:ilanacaktir.
< T s
T waes | Gider Tiird Tutar1 (TL)
- | Tescil ve Ilan Gidesleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

IX. FONUN VERGILENDIRILMES]:
9.1. Fon Portfgy isletmecilizi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Veigisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin | numarah bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfly igletmecilifinden dofan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanclan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmea, %07 oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir,

9.2, Katilma Pay: Sahn Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas) Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinim fonlanmn katilma paylannm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’min ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki
milkellefler ile mtnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglant elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mitkeileflerden Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatiim ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarmnca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler dgin.yillik beyanname verilmez, Diger gelirler
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Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlarm Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracihif olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununm gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrastun altinc:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t8bi tutnlmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aracihifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmug kazanglarn i¢in yillik veya 8zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIL BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

10.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan sfiredir.

10.2. Finansal tablolarin ba@imsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukimliliiginin bulundugu ilgii hesap
déneminin son giini itibariyla hazirlanan portfSy raporlan da finausal tablolarla birlikte bagimstz
denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bafimsiz denetime fabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolarm, ilgili yatuim déneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinfiniin resmi tatil gitntine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini
takip eden ilk i giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatiime: bilgi formuna, bagmsiz -
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfoy dagiim raperlar:) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
a¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulagiimast miimkiindir. A

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portfoy dajihimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmailardan belirli sartlar altnda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirima bilgi formundan da ulagilmas: miimkitndiir.

10.5. Portf8y dagihm raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alu is giinii
iginde KAP’ta ilan edilir,

10.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasint tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agtklanmasma iligkin yonetim kurulu karanna
baglandifi tarihi izleyen altinc: i§ gilnii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

10.7. PortfBy raporlari digindaki finansal raporlar kamuya a¢iklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayunlanir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agtk tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamandg kurucunun merkezinde ve katilma pay: satist
yapilan yerlerde, yatirnncilann incelemesi igin hadfy

mayg Ta

\
ot



izin yazismun Kurucu tarafindan tebellilg edildigi tarihi izieyen’ 10 i glnil icinde KAP'ta ve
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. fzahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP*ta ve Kurucu'nun resmi intetnet sitesinde ilan edilir ve yapdan
degisiklikler her takvim y:h sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

10.9 Borsa diginda taraf olunan szlesmelerin Teblig’de belirlenen niteliklere uygunlugunu
tevsik edici tiim bilgi ve belgeler, sbzlesmelerin portfye dahil edilmelerini takip eden 10 is gitnii
i¢inde Kurula gnderilir. Gerekli nitelikieri tagimadig:s Kurulca tespit edilen stzlesmeler fon
portiSylinden gikanlarak Kurul diizenlemelerine uygun olan sdzlesmeler portfoye dahil edilir, bu
nedenle dogan masraf ve zararlar fon malvarhgma yansitilamaz,

10.10. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

10.11. Fon’un kesinlegen portfdy bilgilerinin agiklanma gekline iligkin bilgilere ise bu
izahnamenin (2.3.) boliimiinde yer verilmektedir.

. 10.12. Semsiye fon ictiiziifline, bu izahnameye, yatirime:r bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara fon giderlerine iliskin bilgilere, uygulanan
komisyoniara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agrklanmast gereken difer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
{www.kap.gov.tr) ulasiimass miimkiindfir.

Ayrnica, fonun gegmis performansina, fonun portfiy déglhmma, risk degerine ve fondan
tabsil edilen ve yatinmeilardan belirli sartlar’ altinda tabsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagilmas) miimkiindr,

10.13. Borsa dis: repo-ters repo iglemlerinin fon portfyline dahil edilmesi halinde en geg
sizlesme tarihini takip eden iy glinl i¢inde sdzleymenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklamr,

XI. FON'UN SONA ERMES| VE FON VARLIGININ TASFIYESI

11.1. Fon, yatinm dSnemi siiresinin sonu olan 25.11.2016 tarihi itibariyle sona erecekiir.
Fon;
- Kurucunun faaliyet gartlarini kaybetmesi,
- Kurncunun mali durumunun taabhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamast, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yUkdmliltliklerini kargilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devamimmn yatiriacilann yararina olmayacaginin Xurulea tespit edilmis olmas:

- -——hallerinde sonaerer. -— ——————  ____ __ —

Fonun sona ermesi halinde fon portfSyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gSrmeyenler ise borsa diginda nakde dondistiirtiliir,

11.2. Fon mal varltg, icttizik ve izag:ﬁé}ﬁ;?a ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan (;ranﬁx@a;-g\aéit_glr.
i\ o el

[&]

pay1 sahiplerine 6deme yaplabilir. & SN
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11.3. Tastiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucw’nun Kurul’t’in uygun g8riigiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katrima paylanmn bulunmasi halinde, katilma payy sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katiima pay: alim satinu yapan kurulus nezdinde
agtlacak hesaplarda yaunmeilar adina ters repoda veya Kurul tatafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasast ataglannda nemalapdunlir. Fesih ihbanindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

11,4. Kurucunun iflasi veye tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portfGy
ybnetim gitketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisiun mali durumunun taghhitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamass, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varigint Kurul
tarafindan uygun gdrlilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'me tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul*a bildirilir.

XIL- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

12.1. Kurucy ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hikiim bulunmayan héallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayti Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 tinct maddeleri hikiimleri kiyasen uygulanur.

12.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen kanlma payimn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sehipleri, paylarm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olugan kardan paylarin altus ofurlar. Hesap dénemi
sonunda aynica temettfi dagitum: sdz konusu degildir.

12.3. Katiima paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracibik eden yatmim kuruluglardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIII. FON PORTFOYUNTUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ,

13.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatmime: bilgi formunun KAP*ta yayumim takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatime: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ger¢evesinde yatirimertara sunulur.

anin sona erdigi
yatirilir,

13.2. Katslma paylan kargih@ yatirmeoilardan toplanan pages¥
giinii takip eden 2 i§ giinli igerisinde izahnamede belirlenen varl

iz cercevesinde

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni ye '3
onaylaniz.( 08/09/2015) :

Akporfiylonetmi As.  NEaw S
AKPorfifily YONETIM A s
Sabanc) Center Hings Kat:1 4. Levedui

OderrfFfermaye 2,000,098
Genel Miidiir *@vt Sgfreve Tawan 10808051 Bagkam
S.Alp KELER Aret A, BONCUK
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