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Ak Portféy Yénetimi A.§. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
AK Portfoy P1 Serbest Ozel Fon

yatirnm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagl AK Portféy P1 Serbest Ozel Fon (“Fon”)
1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin Ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif Yatirnm Kuruluglarini Notlandirma

Ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans
sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Gérusumuze gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Ak Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Baglh AK Portfoy P1 Serbest Ozel Fon performansini ilgili
Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.
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Ak Porifdy P1 Serbest Ozel Fon

AK PORTFOY YGNETIM| P1 SERDEST OZEL FON

AR PORFGY YONETIW F1 SERBERT OZEL FO WATT FERFORMANS BUNLIW RAPORU |

A, TANITICI BILGILER

PORTFOYE BARIS
Halka arz arhi 1 Aralk 18 YATIRIM YSNETIMINE ILISKIN BILGILER

M 22018 lubanyla Feoun Yalirim Amac Porttiy Y&neHcher
Fon Toplam Dapan (TL) 28.510.076.38 |Fooun yatnm amac, makioskonomik (R0ytime, anflasyon vb.) va finansal plyasalan atleyen diger fakisdetin {dek gastergaler, falz
Binm Pay Degen [TL] 1226383 | faridan vh.) vari fiyatlars Qzerinds yaralmaxi baklenan slkierindsn yaradanmak igin, fon vadik dadirin aktt bir gakiide yaparak Eylip Gifetin, &.
Vot Gaysi . 1|ddvizcinsl getit yaratmayt hadaflamakte, piog s Oxer

‘sdavil O7an % 2% ::r‘kErI?::“n

Parttdy Dafibmi (%)
Devist TahvifHazne Bonosu 0,0%| En Az Alnabilr Pay
Ozal Selter Barglanma Arachan 0.0

1

Yabnm Siratells|
Makroekonomik (bOyome, enflasycn vb ) ve finar wtkileyan diger i, falz tarklan vb,) varkk fiyatlan Qzarinds yaratmas
baklsnan stiferinden yararkanmak icin, fon vadik dagéimun aktt bir gelids yaparak daviz cinal getir yaratmayt hedaflamaktir, Bu dojndtuda fon portidylinds
Tebky'ln 4. maddusinds balitilan TL va diviz cinsl Kim varkk ve lglemisrs yar varilebiir.

Tekraio]l

Taptan ve Perakends Ticarat, Cal va 0.0%
Lokartalar "
[URyorma. Habedesma ve Dapolama__—— G.0%|
Ciger 0,0%|

Yatinm Risklerd
Fon agilikh clarak orta ~ uzen vadat kamu borglanma araglanna yatnm yapacken, galir ortakid) sanstiar, kira sarifikalan, Tork artakhk paylan, banka
borclanma araglan, vadel mevduata yatinm yapar ve Takasbank para plyasaei iglamiaride tera repo lglembarinde bulnur. Bu yatnmian ssbabiyla for agadida
saydiimiz riskleri barindirmakiady,
‘Genal Pivasa Riaki:Piyasa fvatarndaki (falz, kur, mtia, hisse i fy va) ola§an veya bakh bajh clarak fonun pst varik degerinde
ortaya gikablacak zarar htimalinl ifade eder. Piyasalar, feron getin saglayabdmesinl angeleyacek gokida aksl yonds harckat adiyarsa yatinme, fandan ki
yaphdinda hwrhangi bir ilava gatin slda sdameden anaparasinin alinda br tutan garialmakla yetinebiir. Falz Orant Riaki: Falz orani fski, fon partfdytnde yer alan
Tark Leasi falze duyark n igik falz indak) glaw harskatar nageniyle fanun net varik degderinin olumsuz stkilenmasl sonucy manz
kalabileceg) zarar ihhmilnl #ada edsr. Fortun tagidilr falz sk, fonun yatirm yaph sabit getinll menku kiymetisrin crtatama vadaui ils srantlidir. Faliz orankan
fon fiyal falz oranlan fon fiyat ohumtu atkilenmaktedir, Enflasyon Riski: Enftasyon gargeklegmelarinin
beklontilorden hrkiluml:l il far enflasyen riskine manz kalabiie.
yor Riski: Fazkl piyasa kogullan alihda balick bir zaman dilimticarisinde ayn) ands deger kazandiklan ya da dager kaybettifi
i iir, Bu baglamda, on h finarrsal varikin birkiteri 4a clan igkisl nedariyle dogabileak zarar intimalinl fade sder. Kars
Taraf Riski; Kary taraf riaki, borglanma sraglanna yapifan yatinmlerda, yatrim yapikan ke hazineled de dats! zere, kard X
riskidir. Kargi tarafin yokamio/oKarin yerine gstiremsmaninin sabeplari I ganaids flas atmesl veya ddema acz kgine gimasicir, Bu git durumlarda fonun igem
yaphis tuzel kiylik tamerride ddgmekiadi. Islamber kanidayan ve desteklsyan bir lglam bakyss| mevewt clsa va by baigs har ikl timfca imzalanm)s ofsa dahi
tamarrGde dopiddigincs kary taral, kabul adilan gatdd nglzynm:yabir Bu gergeveda fon karsi tarat tiskinl sahipte. Fonun icerisinde yer alan borclanma
aragharindan Biinin veya blrkaginin [hrag Iy e lalz kaybi riskine maruz kalmakiadir ve kary taraf riskine.
salipti, Kur RiskL For'dakl bazi menkul kiymebar yabanet para birimberi cinsindan slabilecadi isin Tork Lirast'in bu para birimlerina karyl kalic) bl deger artg
uglamul mmunda 8%z korwau fanun Tork Liras cinsinden getiisl olumauz etkilenebilr, Cperasyorsl Risk | Kradi ya da péyasa riskl gibl # ilgili clmayan
zarar glugmasy) ihimak opsrasyonel risk olarak adlandinlabilr. Oparasyons|dsidn kaynaklkan arasinda, kulanitan
sistermlarin y.hmmqi bagarmuz yanetim, parsonein hat!i ya da hisli klemtari gibl kunam il stkantarin yani sim, dofal afster, rakabet kagulan, politk rsjim
degisikhigl gibl kurum cig atkanler ofabike. Yojunlagma Riski: Yodurfagma rlaks, bal'ﬂ bl variigs veieyn va yefjun yatinm yspimas: sanucu forn bu vaign

va vadenin igandig| risklara manz kalmazdie, Y-sall Rnk “Yasalrisk, fenun halka arz edidisi ra yasal ve dizanleyid! atoritalarin

inde mapdana gelen degizi riskidir. o:-mu- vargl rmvzunhndn olabilecek dadigikkler fanun dederin ve fiyatind
ethleyehu’eoekh' Likidita Riskk Fon portfayh nakit izkk sonucunda nakit gikiglarini tam clarak ve zamaninda karydayacak dizeyds ve
nitalikta nakit giriging veya hazir dedare sahip in nzkda dondsturl nadeniyle Zarara Ghrama ittimatidir. Mockir Sebep

Riski; Har t0ri0 yabnm kin gagardi olan milchir ssbap (aavag, dogal afet, vb.) riskl mavoutur,




AK PORTFRY YONETIMI P1 SERBEST OZEL FON

1 AR PORTFHY YONETIHE P SERBEST DZEL FONA Al PERFORNMARY SUUM RAPQ

B, PERFORMANS BTLGfal
Sunuma Dahll Déntm Sanu Portfyiln Toplam)
Kurpilughirma DegerlNet Akti! Defuri
Karytlaytirma
: Enflasyon Orant Fonun Standard Glgilttiniin
YILLAR Taplam het Gatls] %) Olggl?“?‘lrl:}ﬁtr it Sepmuut (%)® | Standayd Sapmag | Bl9-RasYOI0 Porttiyln Hat
xr ’"gfmr;g"“ Akt Dagan o
n)
2011 12Avix
D12 12405
2013 123K
2014 12250k
2015 12Ayik
018 12AvTik 2332 7.7 954 051 05 oA 78509057 | 26808220 | 10001

T Portfdylnve karyilagtrma Skedtinan standart sapmaat d8ramdeki gCniak gatirler Uzerindsn hesapianmiyur.

Bkl Rasyosu: 2018 ylinda Fon'un Bilg Rasyosu 0,10 olrak gengekle g gtir.
Riska pdre dUzelimly getrinin wda ~Biigi Rasyosu” Rata} kulanikugtr. Bilgi rasyosu, fanun g0alOK getin erary s karpkagtima S4cndn giiniok gatil
aranifagk deder farkl inea

ar fanun gnlUk getid oram s Xarglagrma Slchtinin gonitk qatin araniesik degar farklannin performans donaml
boyunca standart sapmaxina oran olarak hesaplanmaktadir. Poxitf va ikt bilgt rasyosu hadafienir
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AK PORTFOY YONETIMI P1 SERBEST OZEL FON

G Diproliar

1 AK PORTFOY YONETIMI P4 SERBEST OZEL FON Ak Parday Yonetm| A§. Taratidin ysmtimaktedy,
Ak Portfdy Yénatim| A.. ("§irket’) 28 Haziran 2000 taribinde lstanbulda kunuup 1ased edimiy bir sernays prk-lldwr S\Ikumkbank T.A%.'nin %100 oraninda igtirakidir.
$lirkatin ames), sammaye piynsay kanunu e il mevzuat hakomlar gorgevesinds sannayw plyasadl arag san portidyler partfdy yenatim yapmak surstiyie vakil adat s
ynatmuk ve asrmaye piyasas faafystisrings buunmakbr. $irket aynca. Pomey ydneﬂclig\ faakyet kapsaminda wﬂ vo yabane: yatinm fondan, yabom artakiiklan be yark ve yabﬂncn tzel va 10zel kigdere
yatinm girketar ve banzer! gl i da FAIG e 30.06.2015 tarih kibariyk 35 adet Emakllik Yabrim For, 34 adet Yatinm Foru ve & adet Anapar
Korumall Yatinm Fonu yﬂmtmakbed\r

2 Fon partféylnn yatirirm amadi, stratejisl ve yatinm risderi “A Taninci Biglsr b8lominds bebirtimigtr.

EN Fonun 21.12.2015 - 31.12:2018 déneminds sadlad:31 net getiri oran: 2237%

Fonun 31,12.2015 - 31.12.201 8 dénam gatirinini atkileyen plyasa kogullanni yanaran yatinm driinlerl getrilan agagida yar abnaktadw,

2018+ 31.12.2016 —
T 100 £84%

T30 2.23%
KYD ON BRUT ENDEKS 9,25%|
KYD OGN NET ENDEKS 7.81%
KYD 81 Girigk Banc Endsksl £.79%
KYD 182 GOnlok Bono Endekal 10.60%
KYD 285 GUnldk Bono Endeksl 10,26%
KYD 547 Gonlok Bono Endeksl 10,68%
YD Bono Endeksl (Tom} 9.43%
Dlar Kuru (Ally) 20.60%,

Euro Kuru {Alig} 16.52%

KYD 1 Aylik Mewduat Endeksi {TL) 9,79%
YD 1 Aylik Mavcuat Endeksi ;usa) 237%

17.84%
KYDTUFEX 9,15%
KYD SabitOST Endeks 10,52%
ICrD Daginken QST Endaks 1.95%
YD US Bazi Eurobond Endoks. 19,24%
KD Eurn Bazh Eursbend Endeka 18,48%
Bloambarg s Treascry 510 Z206%,
Bloombarg Bund Index 18,54%
D Industrial 38,76%
Dj Eurostnwx 50 17.34%
4, Yanatim Ocratian, vargl, saklama Geratiari va digar faaliyat giderlerinin gOnilk brit varik dederlsra oranmin agirikh crialamas sxagidakl gibidie;
Toplam Poritdy
Agiklama Gideriering
Motar Harg ve Tastk Giderar]
llen Giderteri
Sigorta Ocretian
Bagimsiz Denatim Deratl

Katima Baiges| Basim Gidecder
Sakbima Gidarlari

Fon Yénetm Ocrel

Endeks Lisans Ucretl

SMMM Hizmat Badell

Kurul Kapt Derat
Iaﬂm Gldarjer{ Taplam|
deriad Toplami

Od'enlcek Vergier
Pagin &dansn Vergilarin Gidar Yazitan Bajma
Difer Varg, Resim, Harg vb. Gidarier

1.3 H
Dl
nem Kargilaghrma OlsUHVESK Defer Fon Gatirisi g;?ﬂ'é".:f.:.
31.12.2015)
%35 BIST-KYD 1§ Aybk Gasterge Mavduat TL + %85 BIST-KYD 1 Aiik GEaterge Mevduat USD 25.32% 17.97%
3112208

[ % Yatnm faniarin portidy ijletmasinden dofan kazanglan kurumlar vergis! va stapajdan muafhr,
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- AKPORTFOY YONETIM P SERREST OZEL FON-'A AIT FERFORMANS SUNUM RAPORU. .

D. Bligliar ve Aciklamalar

31 Arak 15

“Nispl Gotii= Cabd- H wlaghrma Skdindn Gatii]

Fon Halka Arz Tarhi | 1.Aralk 16
Rapor Tanh | 37 Aralik 18]
24.48%|

Halka Arz Tarh fibariyle Fon Getids! |

D&wiz kurlarinin ddremsel getirderi 3. Dipnotta yar almaktadir,

Performans Bilgisl tablosunda raper dtnemi paitfdy ve karyagtirma lcatd yikk geticlerin standart sapmasina ve bilgl rasyslanna yar varilmigtlr,

Brilt fon gatirlal, top: kun, Kargilanan giderer dostlerek " Azadida

Mat Gotd
Gergeklese \daroﬁru"
‘Azaemi Gidar Orani. )
Kurucy

‘Net Gidar Oras.
Brot

“Hav Iki $makte de kurucu tarafindan karplananlar da dahl olmak Ozera, tm fon gidarleri fon muhassbesine yansiilarak hesaplanmigtr,

“*Fonun gergakliagan giteriar, azami fon toplam gidar eraninl agmamasina rapman, dénem kinde kurucu tarafindan kargitanmig fon gudmcnd Hads atmakisdir, Bu
sabaple, karpilanan hu gidarer fonun ilgif déname iFskdn net gldararin hesaplanmaning dahi edimigt. Kurvou ddnem iginda fan
muhasebasinds kuruoudan alacak kayd) clugturdan tuadser gheterimigtc,




