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Ak Portféy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh
AK Potféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

yatinm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligskin rapor

Ak Portféy Yénetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu'na Bagl AK Potféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon
("Fon") 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasas! Kurulu’nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin Ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan
performans sunug standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamistir.

Gorusumuze gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Ak Portféy
Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu'na Bagh AK Potféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon
performansini ilgili Tebli§'in performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

W'D £ i 3 : ;f:
Yasar Bivas:SNMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 30 Ocak 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AK PORTFYY YONETIMI &Py Blrlnc]) SERBEST GZEL FON

A TANITICI BILGILER

PORTFIVE SARTY
Halka arztaril : 3 Aguston 15 YATIRIM YONETIMINE ILIgKIN BILGILER

3N 22014 Wdamvia Fonun ¥atirm Amact Portidy
an Toplam [egar ( 130.018.054.47 | Forun amaci farkl) varlik sinflarine yatinmlar yaparak, qatin saglay birfon i elugturmakar,
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‘Yabnm Riskler

Fon agirikh olarak oria = uzun vadell kamu berglanma sraclanna yainm yaparken, gelic ortakiigl sanetian, kirz sartifikalan, Tk artakdik paylan, banka
berglanma araglan, vadek mavduata yabnm yapar ve Takaabank para plyasasi lylamler ile tars repo Iglemlarinds bulunur, Bu yatomlan sabsblyia fen agafida
sayd i dimiz riskber banndirmaktadic,

Genel Piyasa Riski:Plyana fiyatlanndaki {fakz, kur, smiia, hisse sanad) fiyats... v} olagan vayu bagli clarak fonun nat varkk degerinds
ortaya gikabitecek zarar hlimalinl ifade eder, Plyasalar, fonun gelid saglayabimesini sngsfeyecek gekide akel yonds hareket sdiyarsa yatinmey, fondan gikiy
yaptiiinda hethangl b ilve getiri aide ademeden anaparasinm altrda bir tutan ger) almakla yetinebidir, Falz Oram Riak: Falz orani riakd, fon portidynds yer
alan Tork Liasi falze duyark fnanaal variidann igil faiz oranlnndaki alast harakatier nedennys fonun net varlik dagerinin omsuz stdisnmeal senleu manz
kalabilecad 2arar ihtimalin| ifade eder. Fen'un tapdidi a2 iskl, fonun yatnm yaptig sabit getiol menkut kymeterin ortalama vagexd (s srantlidir, Faiz sranlan

fon fiyat ghamsuz otk falz orardar geriladiyinde fan fiyati alumhy stilanmaktedir. Enfiasyon Riski: Enflasyen garcaklegmelerinin
it fon arftawyan riskine maniz kakbilr.
Riskl: Farkli finansal Iy kagulan athnda bekri bir zaman dikni Kersinds aynd anda defer kazandiklan ya da deder kiybelbgl
dir, Bu baglemda, ks iski, anvaz ikd faridi finansal vardidin birbider o olen ligkist nadardvle dofabilecak zarar itmatini fads edsr. Kargi

Taraf Riaki: Karyi tarat riakd, barglanma araghaning yapilan yatinmiarda, yatirim yaplan Gk hazinelerl da dahil cimak Gzers, kargi tarafin barouru $deyements
riakldir, Karg tarahn ydkemicioklerin ynrh- geliramsmasinin ssbeplariiss genelds flas stmasl vaya Sdema acz iging girmesidir. Bu gibl duromlarda fonun istem

yapt) tazal kigiik Iglemiarl v bir Iglam balges! meveLt olta va bu balge her iki lamfsa Imzakarmig olsa dahi
ternarriids d0s0k0gands kary taraf, kabul edk v ¥ lir, Bu carga: fon kars: tarat dskini sahiptr, Forun iceriginds yer alan borglanma
acaglanndan birinin veya birkaginin ih diamesi yatiime) anapara ve faiz kaybs riskine maruz kalmakiadie ve karp acat riskine
sahiptir. Kur Riskd: Fon'dald bazy menkul kiymater yabanc) para biﬂmhd dmmdon  olaklocagi iin Tork Lirasi'nin bu pare birimlerine karg) kaber bir deger ariiyt
sadiamam dirumunda, sz kanusu fonun Tark Liras ca himmaz o | Risk : Kradi ya da piyasa dinki gibl de igill clmayan
dokiyl zarar uhsmasa ittimali risk olarak riskin kay i arasinda, kullandan
migtammberin yowoia-gi. bagariz yanetim, hataliya da @il kurum il atkenberin yar sira, dodalafeter, rekabet kawdan, pobtik rejim
dagigikligi gibi kunim dig: atkanier clabir, Yegunlagma Riski: Yojurlagms riski, bel|b\rvarl|na velveya vadeda yn;un yatrim yapimasi sonucy farun bu vardiin
vo vadenin ipardig! risklane manez kalmasidir. Yasal Rnk Yanlrhk. forn h:lk: arz adildigi 4 v dizerteyici atoritelern
dazer{smelerinde maydana gelen dajig! farun ol ikl omdd- vargi m-vz:uihndn ola::ueoek dedfsikiider fonun dagerini va flysun
atlu‘hy-hdmktr Likidite Riski. Fan porffsylers nakit akigindaki denqeuzik nakit gikiglannd tam olarak ve zamaninda kargtlayacak ddzeyds va
hitelikts nakit girigine vaya hazir degere sahip hedaniyle arara bjrama ihtimakidir, Machir Sebap

Riski: Her t0ri yabran Kin gecark olan macbir sabep {savay, doga:-hn wb,) ﬂskj mwu.mu-
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B. PERFORMANS BltGl3l

Sunuma Sahil Dbnem Sonu Portfoyin

Karplaghrma Toplam Degettiet Akii1 Daerl
H Slgttlnin
YILLAR Toplam Net Gatiri (%) | SIgNWEy |k Deger |  EMMatyenranc | Fonun Standard ¢ Bilgl Rasyora
Gatlrisl (%) wre Sapriadt (%) “""""&?.'m" Porifbydn Toplar
Degan (TL)

Karyitagtirma

Pantéytin Nat
ARG Degert | (%)
{ub]

2011 12Adik
2012 12841k
2013 1244tk
2014 1240k
2015 $2A/01

2018 12Apk 18,35 8.7 254 198 o.02 003 130.011.488 130013250 | 10091

* Portfdyln ve karplaghimne dlcitinin atandart sapmési donetidek! gonkik gatinler dzerinden hasaplanmistr,

Bligl Rasvosu: 2018 yiinda Fen'un Bilgl R yuuooanllr-kg-mkhwni;w
“8l

Riska gtre il lig| Rasyosu” (Jr ion Ratio) Bilgl rasyosu, & F0nlak getirl erary e karplaztrma élcGtingn gOnlok getid
oranvasx dejer hrkhmn p-r!urmlns génemi boyunca ortalamasinia, hnun gﬂnﬂk glnrt grani il karglastrma olgitandn gonkIk gatid eranva gk deger farklarnin performans
dénemi bayunca arani slarmk rusyosu hedsflani
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A PORTFUY SUNETIHI BpY HIRINCIJERBE:

T O2EL FONA AT PERFORMANS SUNH RAPORY.

£. Diprottar

1

AK PORTFOY YONETIM! OPY BIRINC| SERBEST GZEL FON Ak Portioy Yonatimi A5, Tarafindan ySnebimektedi,

Ak Portfdy Yératmi A.5. {"§irket’) 28 Haziran 2000 tarhinds [stanbulda kurulup tesell edimiy bir sammaye sirksbdir, Sirket Akbank TAS.in %100 eraninda Rlirakidi,

§lrketin amacy, sarmaye plyasasi kanunu lis il mevziat hQkOmisr cargevesinde sermmaye plyatasi vclugan portity ynetm. yapmak surstiyie va ki erfat 3¢
ydnatmek ve sermsye plyasasi faalyeterinde buunmaktr, Sirket aynca Fortioy ydnaticidl faaliyet! kapsaminda yerfi va yabanci yatinm fonlan, yatinm crtakhikian ile yerk ve yabanci Gzal va thizel kislade
yatirim girkatiari va benzeri gingmiarin portidylerini de mavzuat hokGmlsr garg 30.08.2015 turihi tibarita 35 adst Emakdilk Yatnm Forw, 24 adst Yabrim Fonu ve 8 adst Anapara
Katumal) Yatitien Fard ySestmaktadie,

Fon porddyndn yaurim amaci, stratefisl ve yatinm riskleri “A. Taninci Bigdsr baliminds belrtimigtir,
Forun 31.12.2015 - 31.12.2018 d2neminds sa§ladiji net gabr crant: 18,35%

Fonun 31.122015 « 31.12.2016 dSnem getirisinl atklayan plyasa kegulancd yansitan yatinm oronksr gatiiler agafida ysr almaktadir,

KYD ON BRLUT ENDEKS

KY¥D ON NET ENDEKS

KYD 91 Gonlok Bone Endeksl
KYD 182 Gnitk Bono Endsks]
KYD 385 Gonkdl no Endakai
KYD 547 Gtk Sono Endekel

KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi {TL)
KYD 1 Aylik Mavduat Endekal {USD)
KYD 1 Ayt Mevduat Endeksi (EUR]

KYDTUFEX

KYD Sabit OST Endeka

KYD Deglgken OST Endeks

KYD LS Daz) Euwrgbond Endaks
KYD Eurs Bazh Ewobend Endeka
Bloomberg Us Treasury 510
Bloamberg Bund Indax

OJ Indumirial

D Eurostoxx S0

Yenetim Qcratiar, vargl, saklama tereter va didar faakyat giderarinin gonkk brot variik degiertere oraninn adirikh ortalamas) agagriaki gibidin

Toplam Porttéy
Agikiama {TL} Gldarerina
Orani{%|

Noter Harg v Tastik Giderer 5839 ,03%
lan, Giderleri 5.440.37 , 55%)
Sigorta Uczetari 0.00| D05
[ Bagumaiz Denotim Oerot 452515 12%
Hatima Balgesi Baym Glderer [0 00%
Saklama Giderlari 31.021.79 14.53%
Fon Y&netim Ocrati 12883201 60.35%
Endake Lisans Uzrad 265500/ 1.24%
SMMM Hizmet Bedeli 1.40221 0.68%
Jound Koyt Uerat - 24.408.05] 11,43%)
lyletim Gidurierl Toplamy 158,344 02/ 92.91%
Aracikk Korlsyonu Glderlerl Yaplam 12.452,14 .81%
Cdenacalk Vargler 0,00 .00%
Pesin Odenen Verglern Glder Yazidan BSm0 0,00] . 00%
| Dider Vergi, Reaim, Harg vb. Giderer 2.734.48 28%
Didar Glduerer 0,00, .00%
Toplam Glderler 213.451,50

Ortalama Fon Toplam Degerd 118 844 361 53]

Toptam Glderlerin Ortalama Fon Toplam Dagering Orani%) 0,18]

Prrformana scnum ddneminds Fon'un yahrim strats]isl va ant arabinda harhangi bic dogi!"kl'k olmapshr

Cénem Kargilagtrma OIgUHIEGK Deger Fon Getkls| (;;?t::. (‘;:m:i
31.12.201 5|
%100 KYD 1 Aybk Gésterge Mavduat Endeksl (TL) 18,35% 0.79%
.12.2018]

Yatnm fonlannin pertfdy ixletmesindsn dogan kazanglan kurumias vargisi ve stopaldan muatr.
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* AK PCRTFOYYORETIMFORY BIRINCESERBESY OZEL FON'A ATT PERFORMANS SUNUM RAPORY: - . .-

D. llava Bligller ve Aciktamalar

1 Baglanoig Tarhi
Ropor Tarhl
Gon Sayysi
Azami gidsr orant
Gatid

Hadeflanar Olilt Gatirisl
“Nisp] Getir

“Nispl Gelid = [Gargaklegan Gati-

Fon Hatka Arg Tarihi
Rapar Tarini

Halka Arz TariH IEbariyle Foo Galinsi
2. De&wiz kurfarinin dt | getinler 3, Dipnotta yer

Performans Bighi tablosunda. rapar ddnemi portfdy ve kargrastrma kot yIlk getirlern standart sapmamna ve bilgi rasyclanna yer verlmigtn,

Brit fon gatirisl, topl Kirteu giderier ddyOlerak bukmmaktadir, Agagida géaterimektedi,
NetGetirt;z, N O L

Gorv,eldlpen Gider Orlm" D 8%

“Bzami Gider Crani.

Kurucy Terafindan Sdsnan

£,18
18,54%

“Hor [k 6Gmakts ds Xurucy tarafindan kerslananiar ga dahil okmak dzene, t0m fon gideden fon b

*“Fonun gargeklesen giderar, azami fon toplam gidar oranim agmamasina rajman, dénem iginds kumcy w:ullndan karplanmig ton gidederini fade stmakiadir, By
sabapla, karplanan bu gidarfar fanun ikgik d&nsme iigkin nat gidsrarin hasaplanmarina dahl adiimigtr, Kurueu tarahndan kanplanan fan giderar igin dénem Iginds fon
muhasabazinde kuueudan afacak kaydi slepurdan tutarlar gaaterimigt,



