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AK Portfoy Yonetimi A.$. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Bagh
AK Portféy PY Ozel Sektér Borglanma Araglari Ozel Fonu

yatinm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor

AK Portféy Yonetimi A.S. Borglanma Araglar Semsiye Fonu'na Bagli AK Portféy PY Ozel Sektor
Borglanma Araglari Ozel Fonu (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin Ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine Ve Kolektif Yatiim Kuruluslarini Notlandirma Ve Srralama Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iligkin
duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Gérusumuze goére 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu AK
Portféy Yoénetimi A.$. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Bagh AK Portféy PY Ozel Sektor
Borglanma Araglari Ozel Fonu performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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A member firm of Ernst&Young Global Limited

Yag.ali Bivas SMMM
Sorumlu Ortak; Basdenetci
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Forun yatam amaci genel alarak Bzel sektic bardanma araglanna yatinm yaparak gatirl yartmakir. Eyilp Gillsin, &zer
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Yatinm Stratellsi
Fon portiayiindn an a2z %807 ke davamh slarak Torkiys'de rag sdimiy Szel sekitr
borglanma mragian, banka mevduat va para piyasasi aragn dahd edibilmekiedir,

aragianna yatnm Fon porféylne kamu

Yabrim Riskberl

Fan adirikh elarak orta — Lzun vadel kamu barglanma araglanna yatnm yaparkan, gelir ortakligi ssnetier], kira sertfikalan, Turk ortaklik paytan, banka
borglanma araghan, vadel mevduata yabam yapar ve Takasbank pani plyasasi idornleri ite tars repe Islamlerinde butuner, Bu yatinmian sababhye fon agagida
eaydiyrmiz riskberl banndimak@dir,

Gansl Plyasa Riski:Piyasa fiyatfanndaki {faiz, kur, smtia, hisse sarmd fiyath...vs) olagan veya beklsnmayon hareketers bagh elarak fopun net varik degarinde
ortaya cikabilecak zarar Ihimalini ifade eder, Piyasalar, fanun getin tafliyabilmensint angalayscak gakids akal yéndas hareket ediversa yatinmes, fondan gy
yaptijinda herhang| bir ilve getirl elkds sdemeden anaparasinin altinda bir tutan gar simakia yatinatiir, Faiz Orani Ri 1z oran) riskl, fon partfiiyGnde yer
alan Tork Urast falze duyark finansal varkidarn ilgll faiz cranlanndakl clam harsketiar ned-riyh fanun net varik dagarinin slumauz etilsnmesi sormueu mang
kalabilecad] zarar htimalin ifade eder. Fon'un taykhgi faiz riskd, forun yatinm yaptig sabit getinll menkul in ortalama vadesi s orantildie. Paiz orarlam
yUksaldiginda fon fiyat olumeuz atkilanmakts, falz orardan gerledidinds fon fiyatl cmb etkilsnmakisdin, Enflasyon Riskl; Enfasyon gergeklsgmelesinin
beklantilerden farkhlapmasyile fon enflasyen r\sk\m marz kelablir,

Karelasyon Riskk Farkil ﬁnzrnl variklann piyasa kegulan aitinda bekl bir zaman dikmi icsrisinde ayni anda deger kazandiklan ya da deger kaybemigh

riskl, enazikl farkh fimansal varigin birbirtaci e olan idigkisl nedenlyls dojabiecek zarar itimakni [fads eder. Karp

Taraf Riski: Kary taraf riski, borglanma araglanna yapilan yatnmiarda, yatirm yaplan Glke hazinaleri da dahi ofmak Gzers, karyl farahin bortunu -sd-remlma
rekidir. Kargs tarafin yOkDmIGGklerini yarine gatiremeamesinic sabspler iss genelde iflas etmesi vaya ddsme aca gine gir idir, Bu gibi

yaphig bze} kigdik tamemide dagmektedic. [flamber kanitiayan va desteklaysn bir izlsm balgas! [sa ve bu belge her Il tarafca Imzalanmig olsa dahi
tamarrids d0s0d0HONds kargi tarat, kabul sdilen gadid nihyxmayahmr Bugargavada fon kary taraf riskini sahiplir, Fornun igensinds yer alan borglanma
araglarincan Sirinis veya birkaginin yatinmel anapan ve falz kaybl rakioe maruz kaimaktadir ve kargt @raf iskios
sahiplir, Kur Riski: Fon'daki bazy mankul kiymeatar yabaney parl birimlar! clnsinden olabiice i igin TOrk Lirasd'min bu para birmierine kargl kahic: bir degar artig
ughmamdmmmda 4z konusu foron Tork Liram cinsindan gatirisl oumsuz atkilanabilr. Qparasyons] Risk: Krediya da piyasa riski gitd e igdi clmayan
rarclar zarar clugmasi ittimal cparasyanel risk olarak adiandinlatir, Qperasyensl rskin kaynaklan amainda, kulanlan
sistetnlorin y-nmzlrg\ bagansiz ysnatim, persanskin hatali ye da hileli itemier! gisl kurum igl etkenlerin yan) aira, dogal afetler, rekabet koyuliar, poktik relim
gedigiki3l gitd kurum digt etkenlar olabifr. Yogunleyma Riski: Yogunlagma riski, belli bir varija ve/vaya vadade yofun yatrim yapimasi sonucu fanun bu varigin
wva vadsnin lgardigi risklers manz kalmasdir. Yasal Rusk Yasal risk, forur halke arz adildigi dSnemdan sorva yasal mavzuaita ve dizenbeyicl ctoritelarin

inds maydana gelen dedis) riskidir. Ozelikle, vorg mavauatinds clabileeek dogizikkkler fonun degerin ve fiyatm
etkileyebilscektir, Likidita Rraki: Fon par o r\akn gikiglanmi tam olarak ve zamaninda karglyacak dozeyde va
nitelikts nakit glrigine veya hazr degere sahip hazir rakds nedaniyla Zerara udrama intimakidir, Macbir Sabsp
Riskd: Har (8ri2 yatinm kin gegert olan milktir sebep {savay, degal afat, vb,} rski maveuthr,

rakit
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8, PERFORMANS ahGlal
‘Sunuma Dahl| Oénen Sanu Portipin
Karplastrma o o R Kﬁ'f'f:ﬂ" Toptam Degeriiet Aktif Deferl
YILLAR Toptam Net Getirl (%) | S1gRWE Ik Deger ':“,‘:"n an ;:“" o lﬂ: smw‘,“‘ n o] 2t Rasyoan
Qelirlal {%) pma s pmasl Porttéytn Toplam Po:"ilrth Net
Segar (T} At Dl (%)
n)
2011 12270k
2012 12AMN
2013 1ZAik
2014 1280k 12.73 10,08 AL 12.55 7.8 9.02 157429.175 | 137.432.237 | 10000
2015 124k 1283 597 5.1 254 10.77 0.04 220.050.453 | 728.037.39% | 10001
Q16 1224k 12.35 1081 934 004 003 018 210.190.307 | 21538747 | 9950
* Poriféytin ve sleatingn s 0k gatirler 0zerinden hesaplanmiytir,
Bll Rasvosu: 2018 yihinda Fon'un Bilgi Rasyowu €18 olarak gargakleymigtir,
Riske gtre diizeltinty getvnin hesaplanmasinda *Bilgl Rasyosu’ (Ink Ratio} i ragy forwn gOnklk geti oran ds kargilagtama oleotinga garok getiri
aranysgik deder dorwmi boy forun gUniok getd ils karglay akotinan gankk getin oranyasik deger farklannin performana
d8nsmi boyunca standart orani olarak Pazitf ve Istikrar bilgl rasyosu hadefanir
"Pertfvd 5] rmans k| x| "
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a Tophim Nat Gatin (%) & Karpdngrms GlgubVEeik Geyar Getrisi (56) w Enflasyan Qran
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C. Dipnotiar

1. AK PORTFOY PY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARAGLAR! OZEL FONU Ak Portity Yanatim! A.§. Tarafindan ylnetimekiscir.
Ak Partitsy Yanetimi A5, (*Firkat’) 28 Haziran 2000 tarihinde |stanoul da kuruky tased odiimiy bir sermaye girketidir, $irket Akbank Y.A.§.nin %100 oraninda kytirakidic,
Sirketln amac), sermaye plyasasi kanunu ila dgili mevzuat hokOmler aravesinds sermays plyasas! araglanndan eluyan poctidyian mOytarterle portisy yinatm ssziegmas! yapmak suretiyls vekil siiat il
y8netmek v sarmaye plyasasi hliynlhﬂndc bt.lurwnnlmr. Sirket ayrica Portfdy yombciall‘ammh kapsaminda yett va yabapet yatirim fonkart, yatirim ortaklikian ils y yabanci 8z ve tdzel kigiera
yatnm girketiari va banzed Ombari G ir, 30.08.2015 tarihi tibatiyle 35 ucdet Emakliik Yatirim Forc, 34 adat Yabnm Foou ve 8 adet Anapara
Karumali Yabrim Foso yénatmaktadic,

2 Fon pordéytnan yabrim amacl, stratefisi ve yatimm riskded A, Tarunc: Bigler” bSlomande balirtimigtir,
3 Forun 31.12.2015 + 31.12.2018 déneminds sagladifi nat gatid arani: 12.65%

Fonun 31.12.2015 - 31,12.2016 dénem getiriainl atklayen plyasa kagulanni yansran yatinm orinken gatiiled a3agida yer almaktadir,

1123018 - 1,12.7018
BIST 100 8,94%)
BlsT30 8.23%]
WD ON ERUT ENDEKS 9,25%)
Ky ON NET ENDEKS 7.81%|
Ky #1 GaAdk Boro Endeksi 9,75%|
KYD 182 Ginklk Bara Endekel 10.56%
YD 365 Ganidk Bano Endaksl 10.26%
YD 54T GOnik Bono Endekel 10,58%|
9,43%|
20.50%
16.52%
229%
KYD 1 Ayltk Mewduat Endakal (TL) 9.79%,
KYD 1 Aylik Mevduat Endekal (USD) 220T%
KYD 1 Ayfik Mavduat Endakael (FUR] 37.64%!
KYDTUFEX 9,15%!
KYD Sabit OST Endeks 10.52%|
KYD Dagigkan OST Endaks 11.95%
KYD US Bazh Ewrobond Endeke 18.24%|
KYD Euro Bazh Eursbond Endaks 18.48%|
Bloambarg Us Treasury 5-10 22,08%)
Bloomberg Bund Index 18.54%
D Inclustrial 38,78%
Dj Eurostsee 50 17, 34%
4 Ygnabm Qereter, vargl, saklama dereded ve diger faaliyat gidedariain gonkik bert varlik degert adurdikh yajidaki gibdir;
Toplam Porttby
Agiklama {TL} Gldartaring
Qrani{%|
58,3
731758
Sigorta Ulcratiar 0.00
Bagimsiz Danstim Derat &.061.89
Hahima Balgasi Basim Gldarded .00
Saklama Giderian 145.184.07
FonYanstim Dcrstd 604 548,20
Endaks Linara Uersti 268750
SMMM Hizmet Badali 1.401.97|
Kurul Kavit Ooest 49.52288
;Iltlm Giderler| Yoplamt 021.824.29
Araeink Homlsyonu Glderier Yoptam] 20.789.51
Cdanscek Vargilar 0.00
Fegin Odenen Vergliern Gider Yazilan B&kimo 0,00]
Diger \ergl, Reaim, Harg vb. Gidsrer 384245
Diar Gidsriar 0.00]
Taplam Glderler B46.455.35|
rtalama Eon Toplam Defer 242.607.698.90,
Toplam Giderierin Ortalama Fan Toplam Degerine Oran) 0,35

5. Parfarmans sunum dénaminda Fan'un yatnim stralajfsi ve bant araliginda herhangi bir defisikbk olmarmishr:

Cénem Karyllagirma Qg litliEglk Deder Fon Gutirls] gl::i‘;é::nn:l
31.12.2015;
%B0 BIST-KYD 0554 SARIT + %20 BIST-KYD OSEA DEGISKEN 12.85% 10.81%
12,2018

6. Yalnm forlannin porify sletmesinden dogian kazanglan kurumlar vargial ve stapaldan muaftr.
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. ltava Bliglier ve Agikfamatar

1. | Bagtang Tarihi
Rapar Tarinl
GOn Sayms)
Azami gidar oran
| Sercekisnen Gotin
Hedsflanen Karydagtirna Olcith Gatirisi
“Ninpl Galii

“Nispi Gt = |G tiri- Hadafl laytna Gldtoran Gatilsi]

Fen Hulka Avz Tanhl T 27 AraRK 13
Rapor Tarh! | 31 Aralk 16
Hatica Arz Tarits iariyls Fon Gatiral | a353%

2 Doviz kurfannin dénemssl gatridar 3, Dipnotta yar almaktidir,

a3 Parformans Bigisl tabloaunda rapor dsnemi portidy va kargilagtrrna Sk:0t0 itk getirlerin standart sapmasina we bigl rasyalaring yer verimigtir,

& Brat fan getirial, baplam gldetierdan kurucu tarafindan karplanan gidader digtilerak bulinmaktadir, Agafida gdsterikmakiadic,

Nat Gagils Ve
Gargaklagan Gldlr ra
‘Azamil Gider Orahe

.. 5285%,

“Herili 8mekta de kurucy tarafindan kargilananiar da dahil almek Ozere, Km fon gidedari fon b yoanstblarak i

~Farun gargeklagan gidadari, azam! fon toplam gider eranin agmamesina ragman, danem iginde Kuncw Kargilanmty fon giderlorind Hade Bu
sabapla, karyilaran bu giderer fanun igili dsneme digkin nst gidarierin hesaplanmasina dahl adiimigtir, Kurucu tarafindan kargfanan tan gidersr i danem )elnda tan
muhassbasinde kunseudan alacak kayd) cluprurdan tutarar gosterimigtr,




