Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim
Yapan%100 Anapara Koruma Amagch Birinci Alt Fonu

1 Ocak — 13 Mayis 2016 hesap dénemine ait finansal
tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglanina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amach
Birinci Alt Fon Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Ak Portfey Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatiim Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Birinci Alt Fon'un (*Fon”) 13 Mayis 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dbnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net variik
dederi dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalanm ézetleyen
dipnotlar ve dijer agiklayicr notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Ydnetiminin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

2,

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
Teblig (I-14.2) (*Tebli§") gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (*SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tarkiye Muhasebe Standartlan hitkimlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercedie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh dnemli yanhslik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasint saglamak igin gerekli gérdtigi i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yayimlanan Tlrkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Ba§imsiz Denetim
Standartlanina uygun olarak yUrOtaimOgtdr. Bu standartlar, etik hokomlere uygunluk
saglanmasini ve bagdimsiz denetimin, finansal tablolann énemli yanhsghk icerip icermedigine dair
makul glvence elde etmek (:zere planlanarak yUrutitimesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit elde etmek
amaciyla denetim prosedUrlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosedlrlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “Snemli yanhghk® risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
badimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarimin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
dederlendirme, Fon'un ig kontrolinin etkinligine iligkin bir gorils verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir bltin olarak finansal tablolann sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalanmn uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiinin degerlendiriimesini de igerir.

Badimsiz denetim sirasinda elde ettijimiz bagimsiz denetim kanmtlarinin, goériisimizin
olusturuimasi igin yeterii ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.
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Gorligimize gore, finansal tablolar, Ak Portfoy Oze! Sektdr Borglanma Araglanina Yatirim
Yapan %100 Anapara Koruma Amagli Birinci Alt Fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap d&nemine ait finansal performansini ve nakit
akiglanm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim onemli
yOnleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilitklere lligkin Rapor

3. 6102 sayih Tork Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dérdOnct fikrast uyannca,
Fon'un 1 Ocak - 13 Mays 2016 hesap déneminde defter tutma dozeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon i¢ t0z0§0nan finansal raporlamaya iliskin hokOmlerine uygun olmadigina
dair dnemli bir hususa rastlanmamistir,

6. TTK'nin 402'nci maddesinin doérdOnct fikrasi uyannca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Dijer Husus

7. ligikteki finansal tablolar Fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibariyle tasfiye éncesi finansal durumunu

yansitmaktadir.

Gney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masgavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 10 Haziran 2016

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited



AK Portfoy

AK Portidy Yénetimi A.5.

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Yatirun Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma fligkin Tebligi” uyarinca
“jlisikte sundugumuz Ak Portf8y Yonetimi A.S$."nin kurucusu oldugu;

- Ak Portfdy A.S. Koruma Amagh Semsiye Fon’a Bagl Ozel Sektér Borglanma Araglarma Yatmm Yapan
%100 Anapara Koruma Amagh Birinci Fon (APV)

- Ak Portfoy A.S. Koruma Amagh Semsiye Fon'a Bagl Ozel Scktor Borglanma Araglarma Yatirim Yapan
%100 Anapara Koruma Amagli |Kkinci Fon (ALV)

yatim fonlarn 13 Mayis 2016 itfa tarihli (yatwon dénemi sonu) ; Fon Fiyat Raporlari, Portfdy Dagihm
Raporlan ve Finansal Raporlar ile Bagunsiz Denetim Raporu gdrev ve sornmluluk alanimszda sahip

oldugumuz bilgiler gergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarm ve portfsy raporiarimn dnemli konwlarda ger¢ege a) kirt bir aciklama veya agiklamanni
yapildigr tarih itibariyla yailtic olmast sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatim Fonlarmn Finansal Raporlama Esaslarma Higkin Tebligi uparmcea hazirlanmug finansal tablolarm
Jonun akiiflert, pasifleri, finansal durun ve kGr ve zarari ile ilgili gergek durumu ditvilst bir bigimde
yansiiigt ve portfdy raporlarmm fon igtiiziigiine, izahnamesine ve wmevzuata uygun olarak hazmrlandig

gdritmistite.

Saygilarnmizla,

Kemal At-SZUS ] Géniil MUTLU
f¢ Kontrolden Sorumlu YK Uyesi ~ Fon Midiirii

Gane! Midiirliik _
Sabanc) Cenler - Akbank Hazlne Binas! ) Begiklas V.0 0110183538
Kat:1  4.Lavent 34330 Besiklag - Istanbul Ticaret Sicil No: 440689

Tel: 0242 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69 Mersis No: 4849525205574818
e-mail: info@akporlioy.com.tr Odenmig Sermaye: 2.000.000 TL.

www.akportfoy.com.ir Kayilh Sermaye Tavani: 10.000.000 TL.

AK Portlay Yoretimi A 5. AKBANK hurulugudur,
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Ak Portfay Ozel Sektér Borglanma Araglanna Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagli

Birinci Alt Fonu

13 Mayis 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

Bagimsiz Bagmsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmis
Dipnot 13 Mayis 31 Aralik
referansian 2016 2015
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 21.424 B83.496
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan - =
Diger Alacaklar 5 5775 8.788
Finansal Varlklar 6 23929.000 24.348.216
Teminata Verilen Finansal Varliklar 5 -
Diger Variklar - S
Toplam Varliklar {A) 23.956.199  24.440.500

YikOmidltkler
Repo Borglan . -
Takas Borglan - (25)
Krediler - =
Finansal YikUmiiilokler - =
Diger Borglar 5 (26.072) {52.896)
Toplam Yikiimlilliikler (Toplam Dederi/Net Varik Dederi Harig) (B) {26.072) {52.921)
Toplam Degeri/Net Varlik Deferi {A-B) 23.930.127 24.387.579

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

)



Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglanina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagli
Birinci Alt Fonu

1 Ocak — 13 Mayis 2016 Ddnemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml) Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmisg
1 Ocak- 9 Mart-
Dipnot 13 Mayis 31 Aralik
referanslan 2016 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 6.137 61.414
Temettit Gelirleri - -
Finansal Varlik ve YOkOmIDliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar 11 {1.866.018) (12.628)
Finansal Varlik ve YokDmiDliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 2.764.666 (235.366)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 13.585 21.061
Esas Faaliyet Gelirler 918.370 {165.519)
Yonetim Ucretleri 13 (190.699) {494.390)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (7.637) (12.892)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (2.223) (4.234)
Danigmanhik Ueretleri - -
Kurul Ucretleri (1.771) (4.384)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri 7 (333) (2.362)
Esas Faaliyetlerden Dier Giderler 7 (2.665) (2.740)
Esas Faaliyet Giderleri (205.328}) {521.002)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 713.042 (686.521)
Finansman Giderleri - -
Net D&nem KanfZaran (A) 713.042 (686.521)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI = -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinftandintacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 713.042 {686.521)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

4



Ak Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglanina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amach

Birinci Alt Fonu

13 Mayis 2016 Tarihli Toplam Deder / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tdrk Liras: ("TL"} olarak gisterilmigtir.)

Bagimsiz  Badimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmisg Gegmig

Dipnot 13 Mayis 31 Aralik

referanslan 2018 2015

Toplam Defjeri/Net Varlik Defjeri (Dénem Bagi) 24.387.579 -
Toplam Dedgerinde/Net Varlik Dederinde Art:s/Azals 713.042 (686.521)
Katilma Payi lhrag Tutan (+) - 31.528.500
Katiima Payi lade Tutan (-) {1.170.494) (6.454.400)
9  23.930.127 24.387.579

Toplam Degeri/Net Varlik Defjeri (Dénem Sonu)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Ak Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araglanina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amagl

Birinci Alt Fonu

1 Ocak - 13 Mayis 2016 Donemine ait Nakit Alug Tablosu
(Tiim tutarlar, Trk Liras: {"TL") olarak gisterilmistir.)

~ Bagimsiz Bagimsz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmiy
Dipnot 13 Mayis 31 Aralik
referanslan 2016 2015
A. isletme Faaliyetierinden Nakit Akiglarn 1.108.422 (24.990.604)
Net D&nem Kari/Zaran 713.042 (686.521)
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile iigili Diizeltmeler (2.770.803) {296.780)
Deger Dusiikligi/lptali ite ligili Dizeltmeler - -
Karsgiliklar ile ligili Ddzeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 1 (6.137) (61.414)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile iigili Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile ligili Diizelimeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dizelimeler (2.764.666) (235.366)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (3.160.046) {24.068.717)
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 3.013 (8.788)
Borglardaki Artig/Azalisla ligili Dizeltmeler (26.849) 52.921
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azalisla ligili
Dizeltmeler (3.183.882) (24.112.850)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 6.137 61.414
Alinan Temettd - -
Alinan Faiz 11 6.137 61.414
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Aketglan (1.170.494) 25.074.100
Katilma Pay: lhraglarindan Elde Edilen Nakit & 31.528.500
Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit (1.170.484) (6.454.400)
Kredi Odemeleri = -
Faiz Odemeleri 5 -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan = .
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari S .
Yabanci Para Cevrim Farklaninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Afig/Azallg (A+B) (62.071) -
C. Yabanci Para Gevrim Farklannin Nakit ve Nakit Benzerleri
Ozerindeki Etisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhig/Azalis (A+B+C) (62.071) 83.496
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 83.496 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D} 4 21.424 83.496

(6)



Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglanna Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagl
Birinci Alt Fonu Fon Kurulu’na

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tdrk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Ak Portfsy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Birinci At Fonu Ak
Portfoy Yonetimi A.$. Tarafindan y&netilmektedir.

Fon'un Kurucu'su, Yénetici'si ve Saklayic) Kurum'u ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Ak Portfdy Yonetimi A.$. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.$.'nin %100 oraninda igtirakidir.

Sirket'in amaci, sermaye piyasast kanunu ile ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde sermaye piyasas)
araclanndan olugan portféyleri musterilerle portfoy yonetim stzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifat ile
yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfdy yéneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatinm ortakhklar ile yerli ve yabanci 6zel ve tlzel
kisilerle yatinm sgirketleri ve benzeri girigimlerin portfdylerini de mevzuat hikGmleri gergevesinde
yonetmektedir.

Ak Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglanina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Birinci Alt
Fonu 13 Mayis 2016 tarihinde tasfiye edilmisgtir.

Kurucu:
Ak Portfdy Yonetimi A.$
Sabanc Center 80745 4.Levent — Istanbul

Ydanetici;
Ak Portféy Yonetimi A.S.
Sahanci Center 80745 4.Levent - Istanbul

Saklayicl Kurum;
Ak Yatinm Menkul Dederler
Sabanci Center 80745 4.Levent — Istanbul

Fon'un yidnetim stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi, yatinm dénemi sonu olan 13/05/2016 tarihi itibanyla,

i} Yatirrmeinin anaparasinin tamaminin korunmasini,

ii) 5 (beg) adet yabanci ortaklik payindan olugan sepete dayal ve detaylanna asadida yer verilen
belirli kisitiar iceren borsa dig1 opsiyon stzlesmesinden kaynaklanan bir getiri olugmasi halinde bu
getiriyi yatirimeilara saglamay)

hedeflemektedir.

Fon'un yatinm amaci

Fonun yatinm amaci, yatinm dénemi sonu olan 13/05/2016 tarihi itibariyla,

i)Yatinmeinin anaparasinin tamamimn korunmasini,

ii} 5 (beg) adet yabanci ortakhk payindan olugan sepete dayall ve detaylarnina asafida yer verilen
belirli kisitlar iceren borsa digi opsiyon sézlesmesinden kaynaklanan bir getiri olusmasi halinde bu
getiriyi yatinmcilara saglamay hedeflemektedir. S6z konusu hedefe yonelik olarak Fon portfoyGnin
yaklagik % 92'si ile BIST ters repo stzlegmesine ya da Akbank T.A.S. veya Ak Finansal Kiralama A.$.
tarafindan fona tahsisli olarak ihra¢ edilecek 6zel sektér tahvillerine yatinm yapilacaktir.



Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Birinci Alt Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin actklayici dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL"') olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
21 Sunuma lliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yUrGriGge girerek yatinm fonlannin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Trkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarinin (TMS) esas alinmasi hukim altina alinmig ve finansal
rapor tammi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portféy dadiim raporlanindan olusan portféy raporlari, fon portfdylerinde
yer alan varhklann degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
deferlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak duzenlenmistir. Ayrica SPK sdézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlanm yayimlamistir,

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolann Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlan
ve 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (1l-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege
uygun dederleri ile yansitlan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanrmigtir,

13 Mayis 2016 tarihi itibanyla finansal tablolar yayimlanmak Gzere 10 Haziran 2016 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degigiklikleri, s¢z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dontk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis htkminiin yer almadi§t degisiklikler, muhasebe politikasinda
istefe bagh yapilan dnemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénlk olarak
uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolarl yeniden diizenlenmektedir.

(8)



Ak Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Birinci Alt Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

13 Mayis 2016 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalan agadida ézetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda &énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartlann ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performansi (zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanrmigtir,

Asagida belirtilen 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi (zerinde bir etkisi olmamigtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 11 - Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Ydntemlerinin Agikiga Kavusturulmas) (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tagiyict Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degigiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Isletmenin Istirak veya Is Ortakidina Yaptg Varlik Satislar veya
Katkilari - Dedisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm lsletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi ({TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yilik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamigtir. Dokiman, degisikliklerin sonucu
olarak deJisiklige udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dtrt standarda bes degigiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin konulari agadidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agikhk getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agtklamalar — bir finansal varhdin devrediimesinde hizmet
stzlegmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet
finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iligkin a¢iklik getirilmigtir

- TMS 19 GCaliganlara Saglanan Faydalar — yOksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar
derinliginin, borcun bulundugu Glkede degil borcun tagindidi para biriminde degerlendirilecegine
agiklik getirilmistir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama - gerekli ara dénem agiklamalannin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmistir.

ii} Yaymlanan ama yurirliije girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz
yurlrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yororloge
girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
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Ak Portféy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Birinci Alt Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devarm)
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") clarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)

ili) Uluslararass Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yoriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistirfyayinlanmarmigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmaziar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirirlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimi
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Mugterilerle Yapilan S&zlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 15 - Mlsterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat (Degigiklik)

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMS 12 Gelir Vergileri Gerceklesmemis Zararlar igin Erelenmis Vergi Varliklanmn
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolari (Degisiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yaimzca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapidig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitiir. 1 Ocak - 13 Mayis 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamustir.
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Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglanina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amagli
Birinci Alt Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tdrk Liras: (“"TL"} olarak gisterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devamt)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Onemli muhasebe politikalaninin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agadida dzetlenmistir.
Finansal aracglar

Finansai bir varhk veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergede uygun dederinden 6lgulir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi strasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de stz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglann normal yoldan ahm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyaninca aga@idaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar;

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
ddnemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yénunde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdytn pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayah kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir,

Alm-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yokOmiOlOklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Aim-satim amagh
finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergekiesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri" ve “Finansal varlik ve yokimiGloklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 8zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
ybnetilen ve performanslarn buna gore degerlendirilen bir portfdyiin par¢asi olan varliklar olmalan
nedeniyle ik kayda almlanndan gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildids) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda ahmlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.
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Ak Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagii
Birinci Alt Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gésterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alm-satim amaglt olarak siniflanmayan tom finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
borglan, takas borglar, krediler ve finansal yokumlalukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yokumlGlukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansittilmaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimil

Gercege uygun deger, piyasa katihmeilan arasinda 6lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyathr.

Finansal varhk ve ylkimlOlUklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) De§erleme gunlnde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatim yansittign icin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar icin bir énceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger cikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme gtintinde borsada alim-satima konu olmayaniar

3) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yukumlOkler ile turev finansal araglar indirgenmig nakit
akim ydntemi, o6zdes veya kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan goduniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varhklarda dedger diigiikliigii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhk veya
finansal varhk gruplan, her bilango tarihinde deger dustkligune ugradiklanina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadiina dair degerlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varligin ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal vardin deder dustklugiane ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dusuklogu zarar olusur, ltfa edilmig
defierinden gosterilen finansal varliklar igin deder dls0klOgn tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlannin finansal varliin etkin faiz orant Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtink( degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Finansal araglann netlegtirilmesi
Finansal varhik ve yOkimidlokler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glicine sahip

olunmasi ve sz konusu varhk ve yukimiGlGkleri net bazda tahsil etme/bdeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas| dururnunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.
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Ak Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagli
Birinci Alt Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Satis ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri amlanni 6ngéren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon portfdylnde tutulus
amaglarina gére “Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan™ portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portfdylin esaslarina goére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiigi elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orant
yontemine gotre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiginda
odenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhodi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yontemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklarn /horglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s6zlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satg islemlerinde satis sozlegmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardr.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetieri ile yansiiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {(marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gtsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatiar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 13 Mayis 2016 itibariyla bulunmamaktadir.
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Ak Portfy Ozel Sektdr Borglanma Araglanna Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Birinci Alt Fonu

13 Mayts 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, allm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimu, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan gtin itibariyla (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig glinti degeri (alig bedeli ve satig ginlne kadar olusan deger
artis veya azalislan toplami)} izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giin0 degeri,
ortalama bir deger olup;ilgili varlik hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélunmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig gtint degeri arasinda bir fark olustudu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya “Menku! kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deder artiglan/azaliglan”
hesaplanina aktanlr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yokumliluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilk komisyonlart da am ve satim bedelinden ayn olarak "Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim COcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gbre
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatrnim araglannin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temetth gelirleri ilgili temettGy0 alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir

Giderler

TOm giderler tahakkuk esasina géire muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayih Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarimin portfty isletmeciligi kazanglari Gzerinden yaptlacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.
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Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatiim Yapan %100 Anapara Koruma Amagh

Birinci Alt Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayic! dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katiima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yokamitlak
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varhk dederi (zerinden gonliikk olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimp satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varhk/
toplam degerinin, dederleme guinunde tedavilde olan pay sayisina bolunerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portfoy Degerleme Esaslan

- Dederleme her isglna itibaniyla yapilir.
- Portftiydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portféye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat) satin alma ginindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz sahg kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Abs tarihinden baslamak (izere portféydeki varliklardan;

c)

(i)

(ii)

(iii)
(iv)
(v)
(vi)

(vii)

(viil)

(ix)

Borsada iglem gotrenler dederleme giinlnde borsada olusan en son seans
aguwlkll ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem go6ren varliklarin dederlemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirkh ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gtrmekle birlikte dejerleme giininde borsada alim sattima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem gunbndeki i¢ verim orani ile defierlenir.

Fon katiima paylar, dederleme gunt itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alig kuru ile degerlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen variklar da portidy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin torG dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

Borsa dig| repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve do§rulanabilir bir ybntemle degerlenir.

(i) & (vii) nolu alt bentlerde belittilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degierleme esaslari, yazil
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlann portidylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

Fonun difer varhk ve yokOmlGlokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate ahnarak degerlenir. S$u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yOkamlGlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen déviz satig kuru
ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve sati dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

(15)



Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinim Yapan %100 Anapara Koruma Amaglt
Birinci Alt Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{TUm tutarlar, Tirk Lirast (*TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
liskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portféy ydnetimi ve aracilik hizmetlerini aldig: iliskili kurumlar “iligkili taraflar® olarak
tanimlanmaktadir,

24 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmas), bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve yOkamidliklerin tutarlanimi ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmaklia birlikte, gergcek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklihk gdsterebilir. Aynca belitiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bdliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tureviere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet b6loma olarak yapilanmistir. Fon'un tum faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bolom olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bslumane iligkin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

13 Mayis 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detayi agagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 13 May1s 2016 31 Aralik 2015
Bankalar (*) 1.419 7.458
Borsa Para Piyasasi (**) 20.005 76.038
Toplam 21.424 83.496
" 13 Mayis 2016 tarihi itibanyla bankalar hesabinda siniflanan 1.419 TL Istanbul Takas ve Saklama A.S.'

de serbesi hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 tarihi itibariyta bankalar hesabinda siniflanan 7.458 TL iligkili
taraf olan Akbank T.A.$.' de vadesiz hesapta bulunmakiadir,)

") Borsa Para Piyasas islemlerinin vadesi 13 Mayis 2016 olup faiz orans %9,75'tir. (31 Aralik 2015 tarihi
itibanyla Borsa Para Piyasas iglemlerinin vadesi 4 Ocak 2016 olup faiz oran 15,50%'tir.)
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Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amaglh
Birinci Alt Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutariar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibariyle diger alacaklan 5.775 TL'dir (31 Aralik 2015: 8.788 TL). Fon'un
izahnamesinde yillik fon toptam gideri orani belilenmistir. [zahnamede belirlenen yillik fon toplam
gideri oraninin ilgili déneme denk gelen kismimin agilip asiimadig, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde agan tutar Kurucu tarafindan Fon'a
iade edilir. Diger alacaklan kalemini olugturan 5.775 TL tutari For'un yillik toplam gider oranini agip
Kurucu tarafindan iade alacag) tutarn géstermektedir.

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Diger borglar 13 Mayis 2016 31 Aralik 2015
Yénetim Gcreti (*) (15.446) (45.963)
BDenetim tcreti {6.458) {4.235)
Saklama Gideri (2.930) {1.056)
Ek kayda alma {572) {1.220)
SMMM hizmet bedeli (354) (422)
Vergi ddemesi {312) -
Toplam (26.072) (52.896)

*) 13 Mayis 2016 tarihi itibarniyla fon y&netim dicreti Ak Porifdy Yénetimi A.S'ye ait borglardan olugmaktadir.
Fon'un sermaye piyasasi araclanndan olugan menkul kiymetler portfoyll Ak Portidy Yénetimi A.S. tarafindan
ybnetilmektedir. Fon, Ak Porifty Yonetimi A.$.'ve ytnetimi ve temsili igin tahsis ettifi donanim, personel ve sair
tdm hizmetlerin karsihdi olarak yilik azami % 2,15 ile asgari % 1 arasinda bir oran olacaktir. Kurucu higbir
kosulda belirlenen bu azami ve asgari oranlannin digina gikmayacaktir. Yillik sabitlenen yénetim Gcreti oram, yil
icerisindeki giin sayistna béliinerek fonun glnliik yonetim Gcreti orani hesaplanir. Her pay fiyati agiklanan glin igin
yonetim dcreti olarak [ilk giin fiyat x pay fiyati agiklama giind) oligan pay adedi x bir énceki pay agiklama
tarihinden ilibaren gecen gin sayisi x ginlik yonetim iicreti oram] formilii sonucu bulunan tutar pay fiyah
aciklama glinlerinde tahakkuk ettirilir ve kargihg aynlmig alt fon yénetim {icreti her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde kurucuya &denir. S6z konusu Ucret kurucu ve yénetici arasinda paylastinilabilir.

6. Finansal Yatinmlar

13 Mayis 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagli
menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

Ger¢ege uygun deger farki gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar

13 Mayis 2016

Maliyet  Makul degeri Kayith defjeri

Ozel Sektir Tahvili (*) 28.196.385 23.929.000 23.929.000
Toplam 28.196.385 23.929.000 23.929.000

") 13 Mayis 2016 itibanyla nominal degeri 23.929.000 TL olan &zel sektdr tahvili Ak Finansal Kiralama
A.S.'ye aittir.
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Ak Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Birinci Alt Fonu

13 Mayts 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

6. Finansal Yatirrmlar (devami)

Gercede uygun deger fark gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar
31 Aralik 2015

Maliyet Makul degeri Kayith defjeri
Devlet Tahvili (*) 22.607.010 24.286.179 24.286.179
Toplam 22.607.010 24.286.179 24.286.179

" 31 Aralik 2015 itibanyla nominal dederi 25.279.000 TL olan &zel sekidr tahvili Ak Finansal Kiralama
AS . 'ye aittir.

Fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibariyla opsiyon sézlesmeleri bulunmamakiadir.

31 Aralik

2015

Nominal istem Fiyat Vade Kayith Degeri

Opsiyon sozlegmeleri 1.976.609 0,002 11 Mayis 2016 62.037

Toptam 62.037
7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsamh gelir fablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem tcretleri detayr agadidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler;

13 Mayis 2016 31 Aralik 2015
Tescil ve flan Giderleri {1.028) -
Vergi Odemeleri (698) (827)
SMMM Hizmet Bedeli (693) (1.507)
Noter Ucreti (178) -
EFT Gideri (68) (406)
Toplam {2.665) {2.740)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri

13 Mayis 2016 31 Arahk 2015
BPP (316) (1.523)
Tahvil Kamu Kesimi (17 (71)
Ters Repo ve Repo - (768)
Toplam {333) (2.362)

13 Mayis 2016 tarihi itibanyla kar veya zarar ve diger gelir tablosunda bulunan 190.699 TL tutarindaki
yonetim Gcret gideri iligkili kurulug olan Ak Portfdy A.$.'ye tdenen giderden olugmaktadir (31 Aralik

2015: 494.390 TL).

(18)



Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Birinci Alt Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap déinemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gésterilmistir.)

8. Karsiliklar, Kogullu Varlik ve Borglar

Kargthkiar bilango tarihi itibanyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukGmlglGgian bulunmasi, yukUmIiGlGgh yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklanin
gikigimin muhtemel olmasi ve yOkOmilik tutan konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutann yeterince gtvenilir olarak sigtlemedigi ve yikomlGlGgon
yerine getirilmesi igin fondan kaynak cikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu
yUkOmIGlok “Kosullu™ olarak kabul edilmekte ve dipnotiarda agiklanmaktadir. 13 Mayis 2016 tarihi
itibanyla karsilik, kogullu varhk ve borg bulunmamaktadir (31 Aralik 2015; Bulunmamaktadir).

9. Toplam deger / Net varhk degieri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Asadida Fon'un can donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varhk degerinin
detay verilmigtir.

13 Mayis 2016 31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL) 23.930.127 24.387.579
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 23.830.540 25.016.560
Birim pay dederi (TL) 1,004179 0.974857

Katilma belgeleri hareketleri:

13 Mayis 2016 31 Aralik 2015

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 25.016.560 31.528.500
Ddnem iginde satilan katiima belgesi sayisi - -
Ddnem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (1.186.020) (6.511.940)
Toplam 23.830.540 25.016.560

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varhk dedgeri
mutabakati

Degerleme esaslannda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibanyla finansal

varliklarnin finansal durum tablosundaki 23.929.000 TL tutarindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki
finansal varhklarin toplami ile aymidir (31 Aralik 2015: 24.348.216 TL).
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Ak Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amacgh
Birinci Alt Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak- 9 Mari-
13 Mayis 31 Aralik
2016 2018
Faiz ve Temettit Gelirleri

Ters Repo Faiz Gelirleri - 32.053
BPP Faiz Gelirleri 6.137 29.361
6.137 61.414

Finansal Varlik ve Yilkimidliklere lliskin Gercekiesmis Kar/Zarar
Kamu kesim menkul kiymetleri gergeklesen deder artiglari/azaliglan 110.106 174.176
Opsiyon gerceklesen deger artiglan fazahglan (22.858) {176.734)
Opsiyon satis karlan/zararlan {1.953.260) {10.002)
Kamu kesim menkul kiymetteri satig karlar/zararlan (6) (68)
{1.866.018) (12.628)
Toplam {1.859.881) 48.786

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibariyla esas faaliyetlerinden diger gelirleri 13.585 TL'dir (31 Aralik 2015:
21.061 TL). Esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise vergi ddemeleri, SMMM ddemeleri, EFT
masraftan gibi giderlerden clusmaktadir.

13. Yonetim dcretleri
13 Mayis 2016 tarihi itibariyla ydnetim Gcreti gideri 190.699 TL'dir (31 Aralik 2015: 494,390 TL).
14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 13 Mayis 2016 hesap dénemi itibariyla finansman giderieri bulunmamaktadir (8 Mart
- 31 Arahk 2015: Bulunmamaktadir).

15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibarile yabanci para varlk ve yukumlilokleri yoktur (31 Aralik 2015;
yoktur).

16. Yiiksek enflasyoniu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tarkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Arallk 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un finansal tablofan bu
karar gergevesinde hazirlanmistir.

17. Tiirev araglar
Fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibariyla portféylnde tGrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2015: Societé Generale ile yapilan 11 Mayis 2016 vadeli “Call-Alim" opsiyon stzlesmesi yer

almaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla 21.391.874 TL nominal deder ve 62.036 TL bedelli opsiyon
stzlesmesi bulunmaktadir.).
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Ak Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amach
Birinci Alt Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gé&sterilmistir.}

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oram, fiyat riski), kredi riskine ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon'un risk y&netim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katilim paylarinin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda glinlik olarak takip etmektedir, Fon
Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféytn yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy
yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére
bu limit ve politikalar degdigim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye
indirilmesine galisiimaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ictizuglunde belirlenen yontemter uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Ozere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdylne orani iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir,

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: fon'un faize duyarl
finansal varliklartin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir.
Fon'un faize duyarlih@ finansal araglarin faiz degigimine bagll olarak finansal varliklanin gergege
uygun dederlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

13 Mayis 2016 31 Arahk 2015

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar 23.929.000 24.286.179

Asafidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, dider batin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik de@erine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

13 Mayis 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar

Faiz artigi/(azalisi) tizerindeki etkisi | iizerindeki etkisi
%5 1.196.450 1.214.309
{%5) (1.196.450) (1.214.309)
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Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amagl
Birinci Alt Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devarmi)
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL"’) olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Fiyat riski

Fon piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadr.
Asadidaki tabloda, diger butin degigkenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon'nun portfdytndeki ozel
sektér tahvilinin piyasa fiyatlarinda %5 deder artig/(azalisinin) Fon'un varhklan Gzerindeki etkisi
gosterilmektedir. 13 Mayis 2016 tarihi itibari ile Fon piyasa fiyattyla degerlenen finansal varliklara sahip
olmadijindan fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

13 Mayis 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar

Piyasa fiyat artisi/(azalisi) iizerindeki etkisi
%5 - 3.102
(%5) - (3.102)

Kur riski

Yabanct para varliklar, yukomltlikler ve bilango digi yikumliiluklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 13 Mayis 2016 ve
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, dovizli islemleri bulunmadi§indan dolayr kur riskine maruz kalmamigtir

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
ylkumlaluklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya cevrilmesine
bagl olarak gtinlik nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibaryla
21.424 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 83.496).

13 Mayis 2016

1 aya Jaya Jay- 1yil- Syl
kadar  kadar 1yl arast 5yl arasi Gizeri Vadesiz Toplam
Diger borglar (26.072) - - - - - {26.072)
Takas Borglan - - - - - - -
Toplam kaynaklar {26.072) - - - - - (26.072)
Net likidite fazlasi{agt5) (26.072) - - - - - (26.072)
31 Arahik 2015

1 aya Jaya 3ay- 1yl - 5yl
kadar  kadar 1 ytlarast 5wl arasi ilzeri Vadesiz Toplam
Diger borglar (52.896) - - - - - (52.896)
Takas Borglan {25) - - - - - (25)
Toplam kaynaklar (52.896) - - - - - {52.921)
Net likidite fazlasi/(agiji) (52.896) - {52.896) - - - (52.886)

Katlma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildii anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan stzlesmeye bagll vade analizinin gergek nakit akislarint yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylanni daha uzun surelerde elde tutmaktadir.
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Ak Portféy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatirrm Yapan %100 Anapara Koruma Amacgh
Birinci Alt Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)

{Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agtklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarn nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini
yanstthd varsayilmsgtir.

Gergede uygun

Krediler ve deger fark: itfa edilmis
13 Mayts 2016 alacaklar {nakit ve kar/zarara degerinden
nakit benzerleri yansitilan finansal gdosterilen finansal Defter
dahil) varliklar yiikiimliiliikler dederi  Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 21424 - 5 21.424 4
Diger Alacaklar 5775 - - 5775 5
Finansal Varliklar - 23.929,000 - 23.929.000 6
Finansal ylkimlilokler
Dider Borglar - - (26.072) (26.072) 5
Takas Borglar - - - -
Gergege uygun
Krediler ve deger fark itfa edilmis
31 Aralik 2015 alacaklar {nakit ve kar/zarara dederinden
nakit benzerleri  yansitilan finansal gé&sterilen finansal Defter
dahil} varliklar yiikiimlildikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 83.496 - - 83.496 4
Dider Alacaklar 8.788 - - 8.788 5
Finansal Varliklar - 24.348.216 - 24.348.216 6
Finansal yiikiimliilGkler
Diger Borglar - (52.896) (52.896) 5
Takas Borglan - - (25) {25)

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yuktmlultklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gtre dagihmi agagidaki gibidir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yokamltlikler, élgitm tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dGzeltimemis olan)ile degerlenmektedir.
« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikumloltkler, ilgili varhk ya da yokGmlulagon birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir,
e Ugtinci seviye: Finansal varlik ve yukumilokler, varlik ya da yokGmlalogon gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

(24)



Ak Porttdy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Birinci Alt Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dinemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devam)
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varhklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 8zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibanyla gergegde uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

13 Mayis 2016

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Ozel Sekidr Borclanma Senetleri 23.929.000 - -| 23.929.000
Toplam finansal varliklar 23.929.000 - -|  24.348.216

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Ahm-satrm amagh finansal varliklar -
Ozel Sektor Borclanma Senetleri 24,286.179 - -1 24.286.179
Allm-satim amach finansal varliklar -
Opsiyon - 62.037 - 62.037
Toplam finansal varliklar 24.286.179 62.037 -|  24.348.216

19. Nakit akig tablosuna iliskin agtklamalar

Nakde egdeder variklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmistir,

21. Finansal tablolan 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagtlabilir olmasi agisindan agiklanmast gereken difjer hususlar

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mUkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimianan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi {l1-14.2) ile Menkul

Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

(25)



Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amach
Birinci Al Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devam)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("'TL") olarak gosterilmistir.)

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kanna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bitangonun yayim igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Ak Portfy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagl Birinci
Fonu'nun 13 Mayis 2016 tarihi itibari ile yatinmei bakiyelerinin Takasbank araciid) ile yatnmc
hesaplarina aktarimi gergeklesmis olup, tasfiye iglemleri tamamlanmisgtir,

Fon, bilango tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal

tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporiama déneminden sonraki
aciklamasi gereken olaylar bulunmamaktadir.

(26)



Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma
Araclarina Yatinm Yapan %100 Anapara
Koruma Amagcli Birinci Alt Fon

13 Mayis 2016 hesap donemine ait
Fiyat raporu



EY

Building a better
working world

Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglanina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Birinci Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/
Net Varhk Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlaninin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Rapor

Ak Portfsy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amacl Birinci
Fonu'nun pay fiyabrnin hesaplanmasina dayanak teskil eden portidy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat raporlaninin 30 Aratik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig
(1-14.2)" htkomlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadiini  Sermaye Piyasast Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari
gergevesinde 13 Mayis 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Birinci
Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
degder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mtkerrer) sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanina iligkin Teblig (Il-
14.2) hiktimlerine ve Sermaye Piyasas| Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfsy A.$'nin bilgisi ve kullammi igin
hazirlanmig olup bagka maksatla kullaniimasi momkin degildir.

Guney Bafiimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MGagavirlik Anonim Sirketi
A me S TG ol
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Ak Portfoy Ozel Sektsr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagl

Birinci Fonu

13 Mayis 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu (Tiim Tutarlar, Tiirk Liras: (" TL"’)

Olarak Gésterilmistir.)

_ 13 Mayis 2016 31 Aralik 2015

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfdy degerl 23.949.005 100 - 24,424,253 100 N
Hazir deferler 1.418 100 0,01 7.458 100 0,03
Kasa . - . - - -
Bankaltar 1419 100 0,01 7.458 100 0.03
Dider hazir dederler . - - - - -
Alacaklar 5775 100 0,02 8.788 100 0,04
Takastan Alacaklar - - - - - -
Dijer Alacaklar 5775 100 0.02 8.788 100 0,04
Borglar {26.072) 100 {0,11) {52.896) 100 {0,22)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileni - - - - - -
Takas Borglan - - - - - -
Fon y&netim Geretleri (15.446) 59 (0,07} (45 863) a7 (0.19)
Hisse senedi ahm barglan - - - - - -
Diger borglar (10.626) a1 {0,04) (6 933) 13 {0.03)
Fon toplam degeri 23.930.127 100 100 24.387.579 100 100




EY

Building a better
working world

Ak Portféy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Birinci Fonu

13 Mayis 2016 tarihi itibanyla varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Birinci
Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 13 Mayis 2016 tarihi itibariyla yatinm dénemine ait para ve sermaye piyasasi
alm satim iglemlerini ve buna iligkin stzlegmelerini, fon varliklarinin Sermaye Piyasast Kurulu'nun
yatinm fonlarina iligkin duzenlemeleri ve Fon igtuzGgunde yer alan hikomlere uygun olarak saklanip
saklanmadigl agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin da test edilmesini
icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglannin, fon kurucusu veya fon
kurulunun 6nceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakat {(borsa disinda taraf olunan
stzlegmeler igin alinan teminatlar ve borsa digi ters repo s6zlesmelerine konu varliklar dahil olmak
iizere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglannin kayitlan tutan kuruluglarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin kontrolQ,

4. Fon portfdyindeki menkul kiymetler Uzerindeki haklanin portidy yonetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullamimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katihmci bazinda tutulup tutulmadigdi ve katilimcilara sahip olduklan pay sayiann
fon bazinda izleme imkani sadlanip saglanmadigtnin kontrol.

Goriglmuze gore Ak Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma
Amagl Birinci Fonu'nun 1 Ocak — 13 Mayis 2016 déneminde varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
yatinm fonlarina iligkin dlzenlemeleri ve Fon igtlzOgtinde yer alan hukOmler cergevesinde
saklanmaktadir.

Bu gérls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yonetimi A.S 'nin bilgisi ve kullaimi igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmasi momkon degiidir,

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 10 Haziran 2016
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Ak Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amach
Birinci Fonu

13 Mayis 2016 tarihi itibariyla i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

Ak Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Birinci
Fonu'nun risk yénetim sistemini de iceren i¢ kontrol sistemini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili
duzenlemelerinde belidenen asgari esas ve usuller gergevesinde 13 Mayis 2016 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

Ak Portfoy Oze! Sektdr Borglanma Araglanina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Birinci
Fonu'nun risk ydnetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemi, yatinm fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun dizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorig tamamen Sermaye Piyasas) Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimas) momkan degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A me of Emnst&Young Global Limited

Istanbul, 10 Haziran 2016



