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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Ak Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagli
ikinci Fon Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Ak Portfsy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagli
Ikinci Fon'un (“Fon”) 13 Mayis 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dgnemine ait kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile &nemli muhasebe politikalanin dzetleyen
dipnotlar ve diger agiklayict notlardan olusan iligikteki finansal tablolanini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Y6netiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu ybnetimi; finansal tablolann Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarnina lliskin
Teblig (ll-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hakGmlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhghk igermeyen
finansal tablolann hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdag0 ig kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablofar hakkinda géris
vermektir. Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlanna ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yayimlanan Torkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartiarina uygun olarak yOrOtiimostor. Bu standartlar, etik hikomlere uyguniuk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 8nemli yanhglik igerip icermedigine dair
makul glvence elde etmek Gzere plantanarak yuratalmesini gerektirmektedir,

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedirlerinin  uygulanmasini igerir. Bu prosedtrierin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynaklh “Snemli yanlighk” risklerinin degerlendirimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolaninin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i kontrolinlin etkinligine iligkin bir géris verme amac tagimaz.
Bafimsiz denetim, bir batdn olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kuilanilan muhasebe politikalaninin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristmizon
olusturuimasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4. GérlgimUze gore, finansal tablolar, Ak Portfey Ozel Sektdr Borglanma Araglanna Yatinm
Yapan %100 Anapara Koruma Amagch lkinci Fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibaniyla finansai
durumunu ve ayn tarinte sona eren hesap ddnemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat'na uygun olarak tom onemli
yonleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimlilklere iligkin Rapor

5. 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dérdinch fikrasi uyarinca,
Fon'un 9 Mart - 31 Aralik 2015 hesap ddneminde defter tutma dGzeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon i¢ tOzJlunon finansal raporiamaya iligkin htkUmlerine uygun olmadigina
dair dnemli bir hususa rastlanmamgtir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincd fikras: uyarinca, Kurucu Ydnetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermigtir.

Diger Husus
7. lligikteki finansal tablolar Fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibariyle tasfiye dncesi finansal durumunu
yansitmaktadir.

Ganey Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mosavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbui, 10 Haziran 2016
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AK Portfoy

AK Portidy Yénetimi A. 5.

SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA iLISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Yatrun Fonlarmin F inansal Raporlama Esaslarma lliskin Tebligi” uyarmea
“ jlisikte sundugumuz Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu,

- Ak Portféy A.$. Koruma Amach Semsiye Fon’a Bagl Ozel Sektdr Borglanma Araglarma Yatirim Yapan
%100 Anapara Koruma Amagh Birinci Fon (APV)

- Ak Portloy A.S. Koruma Amagh Semsiye Fon'a Bagh Ozel Sektdr Borglanma Araglarma Yatiriw Yapan
%100 Anapara Koruma Amagh lkinci Fon (ALV)

yatirnm fonlarite 13 Mayis 2016 itfa tarihli (yatirm: dénemi sonu) ; Fon Fiyat Raporlar, Portfdy Dagihm
Raporlart ve Finansal Raporfar ile Bafiumsiz Denetim Raporu gorev ve sorumiutuk atanimizda sahip

oldugumuz bilgiler gergevesinde incelenmis otup;

Finansal tablolarm ve porifoy raporiarinm énemli komilarda gergege avkirt bir agiklama veya agikiamanin
yapildigt tarih itibariyla yeltict olmast sonucunit dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigi,

Yatirum Fowlarmum Finansal Raporlama Esaslarma Higkin Tebligi uyarnica hazirlanny finansal tablolarin
Jonun aktiflevi, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarart ile ilgili gergek durumue diriist bir bigimde
yansithig ve porifBy raporlarimmn fon igtiizitgiine, izahnamesine ve mevzitala uyghn olarak hazirlandigi

gorlilm{igtitr.

Saygilarimzla,

Kemal AWLGZUS Géniil MUTLU
f¢ Kontrolden Sorumlu YK Uyesi  Fon Mfldiirii

Genel Midiirlidk

Sabanct Center - Akbank Hazine Binast Besiktag V.D 0110183539
Kat:4 4.Levenl 34330 Besiklag - Istanbul ' Ticarel Sicil No: 440889

Tel: 0212 385 27 00 - Fax: 0212 319 24 69 Mersis No: 4849525205574818

denmis Sermaye: 2.000.000 TL.

e-mail; info@akporlfoy.com.tr
Kayilll Sermaye Tavani: 10.000.000 TL.

www.akportfay.com.tr
AK Porlfdy Yoreliml A.§. AKBANK hurulugudur.
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Ak Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amach

ikinci Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
13 Mayis 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras: {("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Baimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot 13 Mayis 31 Aralik
referanslar 2016 2015
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 93.042 493.565
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacakiarn - -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 12.458 21.838
Finansal Variklar 6 61.995.000 61.632.852
Terinata Verilen Finansal Variklar - -
Diger Varhklar - -
Toplam Varhklar (A} 62.100.501 62.148,255

YilkiimlUltkler
Repo Borglan - -
Takas Borglan - (38)
Krediler - -
Finansal Yikumlolikler - -
Diger Borglar 5 {56.247) (127.196)
Toplam Yikdmldldkler (Toplam Dederi/Net Varhik Degeri Haric} (B) {56.247) {127.234)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (A-B) 62.044.254 62.021.021

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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iAk Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagl
kinci Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 13 Mayis 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
{Tim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gosteriimistir.)

Badimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmig
1 Ocak- 9 Mart-
Dipnot 13 Mayis 31 Aralik
referanslarn 2016 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 10.840 126.229
Temettl Gelirleri = .
Finansal Varlik ve Yikomlultklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 (5.068.185) (36.468)
Finansal Varlik ve Yikdmidldklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 7.536.703 (983.807)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 27.368 67.768
Esas Faaliyet Gelirler] 2.506.726 (826.278)
Yénetim Ucrg_tlen’ 13 {491.119)  (1.201.639)
Performans Ucrelleri - -
Saklama Ucretleri (19.637) (30,538)
MKK Ucretleri - .
Denetim Ucratleri (2.223) (4.235)
Damgmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (4.579) (10.528B)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (657} {4.568)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler T (2.712) (2.964)
Esas Faaliyet Giderleri (520.827)  (1.254.472)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 1.985.898  (2.080.750)
Finansman Giderleri - -
Net D&nem Kan/Zarari (A) 1.985.899  (2.080.750)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI = -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar = -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.985.889  (2.080.750)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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IAk Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinnm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
kinci Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
13 Mayis 2016 Tarihli Toplam Dedger / Net Varhik Degeri Degisim Tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz  Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Gegmig Gecmisg

Dipnot 13 Mayis 31 Aralik

referanslan 2016 2015
Toplam Degeri/Net Varlik Dedjeri (Dtnem Basi) 62.021,021 -
Toplam Dederinde/Net Varik Degerinde Arlig/Azalis 1.985.899 (2.080.750)
Katilma Pay: Ihrag Tutan (+) - 75.644.500
Katiima Pay lade Tutar (-) (1.962.666) (11.542.729)
Toplam Dedjeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 9 62.044.254 62.021.021

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayrilmaz bir parcasidir.

(%)



Ak Portfoy Ozel Sektsr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh

jkinci Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 13 Mayis 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Bafimsiz ‘Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmig
Dipnot 13 Mayis 31 Arahk
referanslan 2016 2015
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan 1.562.143 (63.608.206)
Net Dénem Kan/Zaran 1.985.899 (2.080.750)
Net D8nem Kari/Zasar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 7.525.863 ({1.110.036)
Deger Dusikluga/iptali ile ligili Déizeltmeler 5 5
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dizeltmeler 10 (10.840) (126.229)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili
Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Degder Kayiplar/Kazanglari ile ligili Dizelimeler - -
KarfZarar Mutabakat ile ligili Diger Dizeltmeler 7.536.703 (983.807)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Dedisimler (7.960.458) (60.543.649)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizekmeler 9,379 (21.838)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Dzelimeler {70.987) 127.234
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ligili
Dizeltmeler (7.898.851) (60.649.045)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 10.840 126.229
Alnan Temettl - -
Alinan Faiz 10 10.840 126.229
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (1.962.666) 64.101.771
Katiima Pay! lhraglarindan Elde Edilen Nakit - 75.644.500
Katilma Pay! ladeleri Igin Odenen Nakit {1.962.666) (11.542.729)
Kredi Odemeleri = -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Gevrim Farklanmin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) (400.523) 493.565
C. Yabanci Para Gevrim Farklannin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arlig/Azahg (A+B+C) {400.523) -
D. D6nem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 493.565 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 93.042 493.565

(6)



{\k Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagl
kinci Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklay:ci dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras) {(“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglanina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagl lkinci Alt Fonu Ak
Portféy Yénetimi A.$. Tarafindan yonetimektedir. Fon'un Kurucu'su, Yonetici'si ve Saklayici Kurum'u ile
ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Ak Portfoy Yonetimi A.$. (“Sirket’) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.'nin %100 oraninda igtirakidir.

Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat huktmleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olugan portfyleri mosterilerle portfy ydnetim sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile
yonetmek ve sermaye piyasasl faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrnica Portfdy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlar, yatinm ortakhklan ile yerli ve yabanci ¢zel ve tizel
kisilerle yatinm sirketleri ve benzeri girigimlerin portfoylerini de mevzuat hUkUmleri gergevesinde
yonetmektedir.

Ak Portfoy Ozel Sektsr Borglanma Araglanina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Ikinci Alt
Fonu 13 Mayis 2016 tarihinde tasfiye edilmigtir.

Kurucu:
Ak Portféy Yonetimi A.S
Sabanci Center 80745 4..event — Istanbul

Ydnetici:
Ak Portfty Yonetimi A.$.
Sabanci Center 80745 4.Levent — Istanbul

Saklayict Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler
Sabanci Center 80745 4 Levent — istanbul

Fon'un ydnetim stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi, yatinm dénemi sonu olan 13/05/2016 tarihi itibariyla,

i} Yatirnmecinin anaparasinin tamaminin korunmasini,

i) 4(dort) yabanct ortaklik payindan ve 1(bir) emtiadan olusan sepete dayali ve detaylarina asagida
yer verilen belirli kisitlar iceren borsa digi opsiyon sézlesmesinden kaynaklanan bir getiri clusmasi
halinde bu getiriyi yatinmcilara saglamay hedeflemektedir.

Fon'un ybnetim stratejisi
Fonun yatinm amaci, yatirnm dénemi sonu olan 13/05/2016 tarihi itibartyla,

i)Yatinmcinin anaparasinin tamaminin korunmasini,

i4 (dort) yabanci ortakiik payindan ve 1(bir) emtiadan olusan sepete dayal ve detaylarina agagida
yer verilen belirli kisitlar iceren borsa dig) opsiyon stzlesmesinden kaynaklanan bir getiri olugmasi
halinde bu getiriyi yatinmeilara saglamayr hedeflemektedir. S6z konusu hedefe ydnelik olarak fon
portféy(n0n yaklagik % 92'si ile BIST ters repo stizlesmesine ya da Akbank T.A.$. veya Ak Finansal
Kiralama A.$. tarafindan fona tahsisli olarak ihrag edilecek 6zel sektér tahvillerine yatinm yapilacaktir.

(7}



[Ak Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglanna Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amach
kinci Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devam)
{Tm tutarlar, Tlirk Liras: {"TL"}) olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon yonetim iicretleri

Fon'un sermaye piyasas| araglarindan olugsan menkul kiymetler portfdyt Ak Portfdy Yénetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir. Fon, Ak Portfdy Y6netimi A.S.'ve ydnetimi ve temsili igin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair ttm hizmetlerin kargihd olarak her guin igin portféy toplam degerinin toplam
0,005890'unden olusan bir ydnetim tcreti tahakkuk ettirmekte ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde veya bilango glniinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfty Yénetimi A.S.'ve
ddenmektedir.

Denetim licretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayill karan dogruitusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlari ve menkul kiymet yatinm
fonlannda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degdil fonun mal varigindan giinlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Geretleri cari ddnemde Fon'un mal varlidindan ganlik olarak tahakkuk ettirilmistir.
2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1956 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yattrim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirarlage girerek yatinm fonlannin finansal tablolannin hazirlanmasinda Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiannin (TMS) esas alinmasi hikim altina ahnmig ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlan ve portféy dagiim raporlarindan olugan portfdy raporlan, fon portféylerinde
yer alan varliklann dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dOzenlenmigtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamisgtir.

TMS'’ye Uyguniuk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan TGrkiye Muhasebe Standartlari
ve 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi® (11-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslanina lligkin Tebligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede
uygun degerieri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmstir.

13 Mayis 2016 tarihi itibariyla finansal tablolar yayimlanmak (zere 10 Haziran 2016 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.



i\k Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarna Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagl
kinci Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtkfayiei dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tdrk Liras: (“TL") olarak gsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devarm)
Muhasehe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi dedisiklikieri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gegis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénok olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis htkmuntn yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e bagh yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénuk olarak
uygulanmakta ve dnceki ddnem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

Yeni ve dilzeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Mart 2016 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirianmasinda
esas alinan muhasebe politikalan asafida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmisgtir.

Asadida belirtilen 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans: Ozerinde bir etkisi olmamighr.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 11 - Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yontemlerinin Acikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Isletmenin lstirak veya ls Ortakhdina Yapti§i Varltk Satislan veya
Katkitani - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinim Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yullik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillk lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. DokGman, dedgisikliklerin sonucu
olarak degisiklife udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular asagidaki gibidir;

- TFRS 5 Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durduruian Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satig veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agikhik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
stzlesmelerinin dederlendirimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalanmin ara dénem tzet
finansal tablolar igin zorunlu olmadidina iligkin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calsanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar
derinliginin, borcun bulundudu Glkede dedil borcun tasindid para biriminde degderlendirilecedine
acikhk getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara donem
finansal tablolarda ya da ara ddnem finansal tablolardan gbnderme yapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmigtir.



f\k Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
kinci Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
if) Yayinlanan ama yiiriirltige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolanin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hentz
yurGrlge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya bastanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedigiklikler asa§idaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann yarGriige
girmesinden sonra finansal tablolanm ve dipnotlarim etkiteyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simflandirma ve Agiklama

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlarr Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmanus yeni ve diizeitilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama doénemi igin hentz yarGrloge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamighirfyayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmaziar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurirloge girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimo
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Misterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 15 - Magterilerle Yapilan Stzlegmelerden Dogan Hasilat (Degisiklik)

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Variiklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degigiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolan {Dedisiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildign cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kar veya zaraninin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitlir. 1 Ocak - 13 Mayis 2016 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

23 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalari agagida dzetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ik muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden élgiiur.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun yUklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergege uygun defjere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglann normal yoldan ahm ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

(10)



{Ak Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglanina Yatinim Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
kinci Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fon finansal varlik ve borglann TMS 39 uyannca asagidaki kategorilerde sinifiandirmaktadir.

Gercede uyqun deder fark k&r veya zarara yansihlan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer aimaktadir.

Alim-satim amaglh finansal varliklar esas itibariyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu ydninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféylin parcas) olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 8zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varlikiar kayda alinmalanm izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
Uzerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun dederindeki degigikiik
sonucu ortaya cikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yakumlaloklere iligkin gerceklesmemis karfzarar” da yansitilir. Aim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikimliiluklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir,

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar aim satim amagh olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglanni icermektedir. Stzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portféyln pargasi olan varliklar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varbklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidy} , ilgili grup hakkinda bu esasa gbre bilgi sunulmaktadir,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, torev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacakiar ilk kayda almlanndan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagh olarak smiflanmayan tum finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yGkamltlukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yOkimltlOkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

(11)



' {\k Portfy Ozel Sektdr Borglanma Araglanna Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
kinci Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agtklayici dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosteritmigtir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gergede Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katiimcilan arasinda dlgim tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylkimlGliklerin gercede uygun degeri belifenmesinde agadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullamimigtir:

1) Degerleme glnlnde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansith@ igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlarn veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir 8nceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger gikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yOkamltkler ile turev finansal araclar indirgenmis nakit
akim ybntemi, ézdes veya Kargilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katlimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deder ditgiikl{igl

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhk veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger dogtklugune ugradikianna iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varhdin  ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger dustkligune ugradiina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmas| durumunda deger dusuklugo zaran olusur. ltfa edilmis
dederinden gosterilen finansal varliklar igin deder dugtkitgu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhdin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi
Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir.

Yabanci para iglemler, iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan (zerinden TL'ye cevrilmistir.
Yabanc) paraya dayali parasal varllk ve yakamiGlUkler, bilango tarihinde gegerli olan ddviz kurlan
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet dederi ile élglilen parasal olmayan kalemler ilk
iglem tarihindeki kurlardan; yabanc! para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile Slgtlen parasal
olmayan kalemler ise gercede uygun dederin tespit edildigi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye
cevrilmigtir. Gevrimler sonucu olugan kur farklan Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
yansitiimistir,

Finansal araglann netlestirilmesi
Finansal varhk ve yukOmlOlOkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glclne sahip

olunmasi ve sz konusu varlik ve ytkimlolukleri net bazda tahsil etme/tdeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

(12)



f\k Portféy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amagl
kinci Fonu

13 May1s 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras) {"TL") olarak gasterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)
Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhklar” altinda fon portfdytnde tutulug
amaglanna goére “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitian” portfdylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portfdyln esaslanna gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsihg) elde
edilen fonlar pasifie “Repo borglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri am fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orami
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargiiginda
tdenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhtd ile ahnmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklarn” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin doneme isabet eden kismw icin “Etkin faiz (i verim) oram
ydntemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir
tablosunda *faiz gelirleri” kalemi alinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyla normal yoldan alm iglemlerinde satin alma stzlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet aimlarina iligkin olan borglardr.

Takas alacaklari normal yoldan satig iglemlerinde satis sbzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borclari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar {marjin teminatlari} ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 13 Mayis 2016 itibariyla bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylnde bulunan menkul ktymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin aim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklan gtin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig gunt degeri (alig bedeli ve satis gliniine kadar olugan deger
artig veya azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satis giinG degeri,
ortalama bir deger olup;ilgili varilk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélunmesi suretiyle hesaplanir, Satig tutar ile satis ginh degeri arasinda bir fark olugtudu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satig karlan® hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artig/azalis”" hesabinin bakiyesinin orfalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deder artiglar/azaliglan”
hesaplarina aktarihr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumltltklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilk komisyonlan da alm ve satim bedelinden ayri olarak “Komisyon Giderleri®
hesabinda izlenir.

(13)



f\k Portféy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
kinci Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ocreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dier kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saflanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ic iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti: gelirleri ilgili temettiyl alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansittimaktadir
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylh Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarimin portfoy igletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.,

Katilma paylan

Katiima paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal ylkimitlik
olarak deferlendirimektedir. Katlma paylan Fon'un net varhk degderi Gzerinden gUnilk olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme glinlinde tedavlide olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degderleme her isgna itibanyla yapilir,
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:
(a) Portidye alinan varhklar ahm fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma gunbndeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur,

(14)



IAk Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagli
kinci Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
{Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
(b) Alig tarihinden baglamak Gzere portféydeki varliklardan;

{i) Borsada iglem gdrenler dederleme glniinde -borsada olugan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goéren varliklarin degerlemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullarubir.

(i) Borsada iglemn gérmekle birlikte dederleme gininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem ginlndeki i¢ verim oran ile degerlenir.

(iii) Fon katima paylar, dederleme giint itibanyla en son agiklanan fiyatian esas
ahnarak degerlenir.

{iv) Vadeli mevduat, bitesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederienir.

{v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

{vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varlikiar da portfdy degeri
tablosunda gtsterilir. Bu varliklar teminatin tirl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degderlenir.

(vii) Borsa digi repo-ters repo stzlegsmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

(viii) (i) il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslan, yazill
karara baglanr.

(ix) (vii) ve (vii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
ydnetim kurulu tarafindan alinir,

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun difer varlk ve yukimlGlokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate ahnarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukOmlalokleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin ahs ve satig degeri, Fon toplam dederinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

lligkili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler

ve Fon'un portfdy ydnetimi ve araciik hizmetlerini aldig iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimianmaktadir,
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;\k Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglanina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
kinci Fonu

13 May:s 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devanm)
{Tum tutariar, Tiirk Liras) {"TL"} olarak gé&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar {devami)

24 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilango tarihi itibariyfa raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yokumiGliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhk gosterebilir. Aynca belirtiimesi gereken &nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimiar ilgili notlarda aciklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tureviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlim( olarak yapilanmigtir. Fon'un tum faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tum 6nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bslom olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet b&ltmune iligkin bilgiler Fon'un bir butin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asadida
aciklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 13 Mayis 2016 31 Aralk 2015
Bankalar (*) 1.7 7.325
Borsa Para Piyasas: (**} 92.025 486.240
Toplam 93.042 493.565

*) 13 Mayis 2016 tarihi itibariyla bankalar hesabinda simiflanan 1.017 TL Istanbul Takas ve Saklama A.S.'
de serbest hesapla bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 tarihi itibariyla bankalar hesatunda siniftanan 7.325 TL iligkili
taraf olan Akbank T.A.$.' de vadesiz hesapta bulunmakiadir.)

[} Borsa Para Piyasas iglemlerinin vadesi 13 Mayis 2016 olup faiz oram %9,75'tir. (31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla Borsa Para Piyasas) islemlerinin vadesi 4 Ocak 2016 olup faiz oram 15,50%'tir.)

5. Diger alacaklar ve barglar

Fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibariyla difer alacaklan olan 12.459 TL kurucu iadelerinden
olugsmaktadir (31 Araltk 2015: 21.838 TL).

Fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibariyla Takasbank (T+2) iglemlerinden olugan takastan borglar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015; 38 TL).

(16)



Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatirtm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh

Ikinci Fonu

13 Mayts 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL”) olarak gésterilmisgtir.}

5, Diger alacaklar ve borglar (devam)

Bilangoda gtsterilen "Diger borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Diger borglar 13 Mayis 2016 31 Arabk 2015
Yonetim Gcreti (*) (40.056) (116.789)
Saklama Gideri (7.585) (2.648)
Denetim Ocreti (6.458) (4.235)
Ek kayda alma (1.482) (3.102)
SMMM hizmet bedeli (354) (422)
Vergi ddemesi (312) -
Toplam {56.247) (127.196)

(") 13 Mayis 2016 tarihi itibanyla fon yonetim Gcreti Ak Poriféy Yénetim A.S'ye ait borglardan olugmaktadir.
Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portfoyl Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan
ybnetilmekiedir. Fan, Ak Portfdy Ytnetimi A.S.'ve yanetimi ve temsili igin tahsis ettifi donarmim, personel ve sair
tim hizmellerin kargihdl olarak her gin igin portféy toplam degerinin toplam 0,005890'inden olugan bir ydnetim
ficreti tahakkuk ettirmekte ve bu {cret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango giiniinde Fon

larafindan, araci kurumlara ve Ak Portféy Yonetimi A.$.'ve Sdenmekiedir.

6. Finansal Yatinmlar

13 Mayis 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagli

menkul kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergede uygun deger fark gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar

13 Mayis 2016

Maliyet  Makul degeri Kayitit degeri

Ozel Sektsr Tahvili 67.649.324 61.995.000 61.995.000
Toplam 67.649.324 61.995.000 61.995.000

) 13 Mayis 2016 itibanyla nominal dederi 61.995.000 TL olan &zel sektér tahvili Ak Finansal Kiralama

A.S 'ye aitlir.

Gercege uygun deder fark gelir
tablosuna yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2015

Maliyet  Makul degeri Kayith degeri
Devlet Tahvili 57.364.874 61.625.736 61.625.736
Toplam 57.364.874 61.625.736 61.625.736

] 31 Aralk 2015 itibanyla nominal dederi 61.625.736 TL olan ézel sektsr tahvili Ak Finansal Kiralama

A.S.'ye ailtir.
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iAk Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
kinci Fonu

13 Mayis 20116 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tork Lirasi (*TL") olarak gésterilmigtir.)

6. Finansal Yatiimlar (devami)

Fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibariyla opsiyon sézlegmeleri bulunmamaktadir.

31 Arahk 2015

Islem
Nominal Fiyati Vade Kayith Degeri
Opsiyon sézlesmeleri 71.165.659 0,073 11/05/16 7.118
Dénem sonu 7.116

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmusg olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Gcretleri detayl agagidaki gibidir;

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler;

13 Mayis 2016 31 Aralik 2015

Tescil ve llan Giderleri (1.028) -
SMMM Hizmet Bedeli (693) {1.507)
Vergi Odemeleri (745) (1.017)
Noter Ucreti (178) -
EFT Gideri (68) (441)
Toplam (2.712) (2.965)

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri;

13 Mayis 2016 31 Aralik 2015

BPP (531) (2.597)
Tahvil Kamu Kesimi (26) {131)
Ters Repo ve Repo - {1.840)
Toplam {557) {4.568)

13 Mayis 2016 tarihi itibariyla kar veya zarar ve diger gelir tablosunda bulunan 491.119 TL tutarindaki
yonetim Gcret gideri iligkili kurulug olan Ak Portfty A.S.'ve 6denen giderden olugmaktadir (31 Aralik
2015: 1.201.638 TL).

8. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar

Kargiliklar bitango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUkOmlalogan bulunmasi, yokamlGligo yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklann
¢lkiginin muhtemel olmasi ve ylkimlaluk tutan konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak 8igllemedigi ve yakOmlalogan
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhteme! olmadig durumlarda séz konusu
ylkOmlGitk “Kogullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir. 13 Mayis 2016 tarihi
itibanyla kargilik, kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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Ak Portfdy Ozel Sektsr Borglanma Araglanina Yatirtm Yapan %100 Anapara Koruma Amach

ikinci Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gé&sterilmigtir.)

9. Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam dederi / Net varlik degerinde arti / azalig

Asagida Fon'un cari dénem finansallanina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin

detay verilmistir.

13 Mayis 2016 31 Arahk 2015
Fon toplam degeri (TL) 62.044.254 62.021.021
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 61.799.200 63.788.210
Birim pay deferi (TL) 1,0039865 0.972296

Katiima belgeleri hareketleri:

13 Mayis 2016

31 Aralik 2015

D&nem baginda dolagimdaki pay sayisi 63.788.210

Ddnem iginde satilan katiima belgesi sayis)

Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (1.989.010)

75.644.500

(11.856.290)

Toplam 61.799.200

63.788.210

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Dederleme esaslannda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibanyla finansal
varlklarin finansal durum tablosundaki 61.995.000 TL tutanindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki

finansal varhklarin toplami ite aynidir (31 Aralik 2015: 61.632.852 TL).

11. Hasilat
1 Ocak- 9 Mart-
13 Mayis 31 Aralik
2016 2015
Faiz ve Temettit Gelideri
Ters Repo Faiz Gelirleri - 76.927
BPP Faiz Gelirleri 10.840 49,302
10.840 126.229
Finansal Vaik ve Yilkimidliilere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Kamu kesim menkut kiymetleri gergeklesen deger artiglari/azaliglan 183.852 271.882
Opsiyon gergeklegen deder artiglan /azaliglan - (257.504)
Opsiyon satig karlar/zararlan (5.252.026) (50.696)
Kamu kesim menkul kiymetleri satis karlari/zararlar {11) (150)
{5.068.185) (36.468)
Toplam {5.057.345) 89.761
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?k Portfdy Ozel Sektsr Borglanma Araclanna Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amaglt
kinci Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL"} olarak gosterilmistir.)

12, Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibanyla esas faaliyetlerinden diger gelirleri 27.368 TL'dir (31 Aralik 2015:
67.768 TL). Esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise vergi ¢demeleri, SMMM ddemeleri, EFT
masraflar gibi giderlerden alusmaktadir.

13. Yonetim licretleri
13 Mayis 2016 tarihi itibanyla yonetim ticreti gideri 491.119 TL'dir (31 Aralik 2015: 1.201.638 TL).
14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak — 13 Mayis 2016 hesap dénemi itibanyla finansman giderleri bulunmamaktadir (9 Mart
- 31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

15. Kur dedisiminin etkileri

Fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yitkimlalikleri yoktur (31 Aralik 2015
yoktur},

16. Yiiksek enflasyonlu ekonormide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Torkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartian”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak UGzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigint ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolan
bu karar gergevesinde hazirlanmugtir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibariyla portfdylinde turev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2015: Societe Generale ile yapilan 11 Mayis 2016 vadeli “Call-Aim" opsiyon sdzlesmesi yer
almaktadir. Opsiyon stizlesmesinin 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla 71.165.659 TL nominal defer ve
7.117 TL bedelli opsiyon sdzlesmesi bulunmaktadir.).

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani, fiyat riski), kredi riskine ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon'un risk y&netim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katihm paylarinin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrminda gunlok olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nca, belirli dénemlerde poriféyln yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy
yoneticileri tarafindan bu cergevede ybnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére
bu limit ve politikalar degdigim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu ddnemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine g¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtlizuglinde belirlenen yontemler uygulanmig olup, sbz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdylne oram islemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinifamalara uygunluk arz etmektedir,
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iAk Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatiim Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
kinci Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tidm tutarlar, Tiirk Lirast {"TL") olarak gé&sterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz oran riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! fon'un faize duyari
finansal varliklannin nakit akiglannda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarili§ finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercege
uygun dederlerinde clacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

13 Mayis 2016 31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar 61.995.000 61.625.736

Asafiidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, difer butin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

13 Mayis 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar

Faiz artisi/{azalisi) iizerindeki etkisi

%5 3.099.750 3.081.287

(%5) (3.099.750) (3.801.287)
Fiyat riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger butin degiskenlerin sabit kalmasi koguluyla, Fon'un portfdy(indeki satimaya
hazir finansal varliklari olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlannda %5 deder artis/(azaliginin)
Sirket'in varhiklan Gzerindeki etkisi gosteriimektedir. 13 Mayis 2016 tarihi itibari ile Fon piyasa fiyatiyla
degerlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz kalmamaktadtr.

13 Mayis 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar

Piyasa fiyat artigi/{azahs1) ilzerindeki etkisi| (zerindeki etkisi
%5 - 356
(%5) - {356)
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f«k Portféy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatirnm Yapan %100 Anapara Koruma Amagch
kinci Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sena eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(TUm tutarlar, Tdrk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle 8denen finansal borglarla ilgili
yokOmlGlGklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir, Fon, katlma paylarinin paraya ¢evrilmesine
badh olarak gtnluk nakit ¢ikig riskine maruzdur, Fon'un politikas) varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynca Fon'un 13 Mayis 2016 tarihi itibariyla
93.042 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 493.565 TL).

13 Mayis 2016

1aya 3 aya Jay- 1yl - 5yl
kadar  kadar 1yitaras) Syl arasi tizeri Vadesiz Toplam
Takas borglar - - - - - - -
Diger borglar (56.247) - - - - - (56.247)
Toplam kaynaklar {56.247) - - - - - (56.247)
Net likidite faziasi/(agi§i) {56.247) - - - - - {56.247)
31 Aralik 2015

1aya Jaya Jay- 1yl - Syl
kadar  kadar Tylarasi 5yl arasi Ozeri  Vadesiz Toplam
Takas borglar (38) - - - - - {(38)
Diger borglar (127.196) - - - - - {127.195)
Toplam kaynaklar (127.234) - - - - - (127.234)
Net likidite fazlasi/(agi) (127.234) - - - - - (127.234)

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonun da talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan stzlesmeye badh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katihm paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadr.
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f\k Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amach
kinci Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)

{Tdm tutarlar, Tilrk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Finansal varlik ve yiikiimlilliklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun degerlerini
yansitti§i varsayilmistir.

Gergege uygun
Krediler ve deger farki itfa edilmis
13 Mayis 2016 alacaklar {nakit ve karizarara degerinden
nakit benzerleri  yansitilan finansal gbsterilen finansal Defter
dabhil) varliklar yiitkiimliildkler dederi Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 93.042 - - 93.042 4
Diger Alacaklar 12.459 - - 12.459 5
Finansal Varliklar - 61.995.000 - 61.995.000 6
Takas Borglar e - - -
Dider Borglar - - {56.247) {56.247) 5
Gergege uygun
Krediler ve deger fark itfa edilmis
31 Aralik 2015 alacaklar {nakit ve kar/zarara dederinden
nakit benzerleri  yansitilan finansal gésterilen finansal Defter
dahil) varhklar yiikiimliilikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 493.565 - - 493.565 4
Diger Alacaklar 21.838 - - 21838 5
Finansal Varliklar - 61.632.852 - 61.632.852 6
Finansal ylikiimlGlGkler
Takas Borglan - - (38} (38)
Diger Borglar - - (127.196) {127.196) 5

(24)



Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh

ikinci Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devamu)

{TOm tutarlar, Tirk Liras: (*TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

b) Finansal tablolarda gergeije uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliktarin ve yokomluliklerin gergege

uygun degerierinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadihmi asadidaki gibidir:

¢ Birinci seviye: Finansal varhk ve yokumltlikler, 8igim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dtizeltiimemis olan)ile dederlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumlalukler, ilgili varlik ya da yukamitlagan birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

» Uglinct seviye: Finansal varlik ve yakumlalokler, varlik ya da yokamlaiugon gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar} deviet i¢ bor¢lanma senetleri, 8zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alnir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

13 Mayis 2016

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
s oo sl i~ T [eremon
Toplam finansal varhklar 61.995.000 - -| 61.985.000

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Sl T -
Sl:;;;s;a':lm amagl finansal varliklar — - 7.116 7116
Toplam finansal varliklar 61.625.736 7.116 -1 61.632.852

(25)




iAk Portféy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amach
kinci Fonu

13 Mayis 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tdm tutariar, Tiirk Lirass {("TL") clarak g&sterilmigtir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi Ug
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir,

20. Toplam deger/net varlik dederi dedigim tablosuna iliskin aciklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmigtir.

21. Finansal tablolan 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagtlabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususiar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867(mUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirtanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir,

22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kanna iligkin herhangi bir duyuru veya dijer segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylar kapsar.

Ak Portfdy Ozel Sektér Borglanma Araglanna Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagl Ikinci
Fonu'nun 13 Mayis 2016 tarihi itibari ile yatinmci bakiyelerinin Takasbank aracilifi ile yatinme
hesaplanna aktarimi gergeklesmis olup, tasfiye islemleri tamamlanmigtir.

Fon, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal

tablolara alinan tutarian bu yeni duruma uygun sekilde dozeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki
aciklamasi gereken olaylan bulunmamaktadir.

(26)



Ak Portféy Ozel Sektor Borglanma Araglarina
Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagli
Ikinci Fonu

13 Mayis 2016 hesap donemine ait
Fiyat raporu
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Building a better
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f\k Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amach
kinci Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Dederi Tablosu ve Toplam Deger/
Net Varlik Degieri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasna iligkin Rapor

Ak Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagl lkinci
Fonu'nun pay fiyatnin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
saylh Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna iligkin Teblig
(1-14.2)" hbkumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazifanmadidini  Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki duzenleme ve duyurular
gergevesinde 13 Mayis 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Ikinci
Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik dederi tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina iligkin Teblig (II-
14.2) hukomlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gbrlg tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yonetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmiig olup bagka maksatla kullamlmasi mimkan degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mogavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 10 Haziran 2016
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Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amach

ikinci Fonu

13 Mayis 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Dederi Tablosu (Tiim Tutarlar, Tiirk Lirast (“TL")

Olarak Gasterilmistir.}
____13 Mayis 2016 31 Aralk 2015
Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam
TL Y% % TL % %
Fon portfoy degjeri 62.087.025 100 - 62,119.092 100 -
Hazir dederler 1.017 100 0,00 7.325 100 0,01
Kasa - . - - . -
Bankalar 1.017 100 0.00 7.325 100 0,04
Diger hazir defjerier - - - - .
Alacaklar 12.459 100 0,02 21.938 100 0,04
Takastan Alacaklar - - - - - .
Diger Alacaklar 12 458 100 0,02 21,838 100 0,04
Borglar (56.247) 100 0,09 {127.234) 100 0,21
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Takas Borglan - - - - - -
Fon yOnetim dicretler (40.056) 71 0.06 (116.789) a9z 019
Hisse senedi alim borglarn - - - - - .
Diger borglar (16.191) 28 0.03 {10.445) 8 0.02
Fon toplam dederi 62.044.254 100 100 52.021.022 100 100
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Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglanina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Ikinci
Fonu

13 Mayis 2016 tarihi itibanyla varliklarin saklanmasina iligskin rapor

Ak Portfoy Ozel Sektor Borglanma Araglanna Yatrim Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Ikingi
Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 13 Mayis 2016 tarihi itibariyla yatinm dénemine ait para ve sermaye piyasasi
alim satim iglemlerini ve buna iligkin sézlesmelerini, fon varliklannin Sermaye Piyasas! Kurulu'nun
yatirm fonlarina iligkin dGzenlemeleri ve Fon igtlzbdlnde yer alan hGkomlere uygun olarak saklanip
saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin da test edilmesini
igermigtir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglannin, fon kurucusu veya fon
kurulunun &nceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakat (borsa disinda taraf olunan
stziegmeler igin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo stzlegmelerine konu varhiklar dahil olmak
Ozere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas! araglarinin kayitlar tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman islemlerinin kontrold,

4. Fon portfdylndeki menkul kiymetler Gzerindeki haklann portfdy yoénetim sirketinin talimati
cercevesinde kultantlip kullamimadidinin tespiti,

5. Fon paylarimn katiime! bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklan pay sayilarini
fon bazinda izleme imkam sadlanip sadlanmadiginin kontrol{.

Gorogumize gore Ak Portfdy Ozel Sektdr Borglanma Araglanina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma
Amagh Ikinci Fonu'nun 1 Ocak ~ 13 Mayis 2016 ddneminde varliklari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
yatinm fonlanna iligkin dizenlemeleri ve Fon igthzGdinde yer alan hokimler gergevesinde
saklanmaktadir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasas) Kurulu ve Ak Portfdy Yénetimi A.S ’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimk(n degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

'yeeae/

Istanbor: Haziran 2016
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?k Portféy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatirim Yapan %100 Anapara Koruma Amach
kinci Fonu

13 Mayts 2016 tarihi itibaniyla i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

Ak Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh Ikinci
Fonu'nun risk ydnetim sistemini de iceren i¢ kontrol sistemini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu ile
ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller gergevesinde 13 Mayis 2016 tarihi itibanyla
incelemis bulunuyoruz.

Gérugimuze gére Ak Portfsy Ozel Sektdr Borglanma Araglarina Yatinm Yapan %7100 Anapara
Koruma Amagl ikinci Fonu'nun risk yénetim sistemini de iceren i¢ kontrol sistemi, yatinm fonlarna
iligkin Sermaye Piyasas! Kurulu'nun diizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasas Kurulu ve Ak Portfoy Yénetimi A.$ 'nin bilgisi ve kullammi icin
hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimas) mamkan degildir.

Istanbul, 10 Haziran 2016



