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Ak Portféy Yonetimi A.S. Serbest $Semsiye Fonu'na Bagh
Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
yatinm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Ak Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu'na Bagli Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli
Serbest Fon (‘Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin Ve Kolekiif
Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamistir.

Gorusumuze gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Ak Portféy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagli Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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A. TANITICI BILGILER

P
Halka arz tafini - YATIRIM YONETIMINE ILISKIN BILGILER
311212018 itibanyla Porttéy Yanetiller
optam Degan { 11.413.484 65 |Fon istatiksel ve tamel analizlere dayali clarak makul degerinin Uzerinde aldugu tespit edilen finansal enstrimanlarda kisa pozisyon,

iim Pay Degari (TL) 0,016541 | makul degarinin Niyazi Atasoy, Umit
‘Yatinmel Sayis 20|altinda oldufju tespit edilen finansal enstrimanlarda ise uzun pazisyon tasiyarak mutlak getiri sadlamay hedeflemektedir, $ener, Hiseyin Omir
Tedavul Orani % 3% Karakug, Alper

Portféy Dagihen! (%) Ozdamar
Deviet TahvillHazine Bonosu 26,2%| En Az Alinabilir Pay
ekidr Borglanma Araghn 0.0%)| Ade

ers Repo 35,2%)|
Horsa Para Piyasasi 17.6%, 28,000,000
Yabarci Hisse Sened 0.0%|
Yabanci Borglanma Aract 0,0%|

lavduat 0.0%

Hisse Senedl 0,0%| Yatinm Stratejisi
Diger 21.0%Fon istatiksel ve temel analiziere dayali olarak makul degerinin 0zerinde okdudu tespit edien finansal enstrimanlarda kisa pozisyan, makul degennin alinda
Hisse Sened] Sektirel Dagim % cldugu tespit edilen finansal enstrimanlarda isa uzun pozisyon tagiyarak mutiak getii saglamay! hedeflemaktedic, Fon, Uzun Kisa Hisse , Sabit ve Degigken
Getirili Borglanma Araglari, Uzun - Kisa Déviz stratejilerini icerebilir. Fan portfayiinun yénetiminds ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segminde,
Elakink, Gaz va 50 0.0%] Tebligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemierden Serbest emsiye Fon nitaligine uygun bir portféy clugturuimasi esas alinir, Fon, Teblig'in 25 inci
makat Sanayl 0.0% | maddesinde yer alan serbest fenlara dair esaslara uyacakhr,
ngaat ve Bayindifik 0.0% | Fon galigmis va gelismekte olan dlkelerin kamu velveya 8zel sektsr borglanma araglanna, ortaklik paylanna, kira sertifikalanna, yatinm forlarina, altin ve diger
Madanciik 0.0% | kiymeti
[Mal Korduglar 0.0% | madenlar ile burdara dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglanina yatinm yapabil. Fon yurtiginde vefveya yurtdiginda kurumug Borsa Yatinm Fonlan,
ko]l 0.0% | Gayrimenkul
;: ?:& & Paraiends Toaret Dialve ‘Yatinim Fonlar, Girigim Sarmayasi Yatinm Fonlan, Gayrimenku Yatinm Ortakhigi Fonlan, Mankul Kiymet Yatinm Ortakligi Forlan'nin paylanina yatinim
Lﬂ:=mm : 0.0% | yapabilecektir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapabilir.
hrm sme va Do) a 0.0%
Diger 0.0%)

‘Yatinm Riskler

Fon agirhikh clarak orta — uzun vadeli kamu borglanma araglarina yatirim yaparkan, gelir ortakhigi senetleri, kira sertifikalan, TUrk ortaklik paylar, banka
borglanma araglan, vadel mevduata yatinm yapar ve Takasbank para piyasasi iglamleri ile ters rapo iglemlarinde bulunur, Bu yatinmlarn sebeblyle fon agagida
saydigimiz riskleri banndirmaktadir,

Genel Piyasa Riski:Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, ama, hisse sanadi fiyati.. vs) clagan veya beklanmeyen hareketiera bagh olarak fonun net variik dagerinds
ortaya gikabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Piyasalar, fonun getin saglayabimesini engelleyecek gekilde aksi ydnde harekat ediyorsa yatinme, fondan gikig
yaptiginda herhangi bir ilave getiri elde edemeden anaparasinin altinda bir tutan geri almakla yatnabilir. Faiz Orani Riski: Faiz crani riski, fon portfdyinde yer
alan Turk Lirasi faize duyarh finansal varliklarin iigil faiz orarfanindaki clasi hareketler nedeniyle fonun net varhk degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz
kalabilacagi zarar intimalini fade eder, Fon'un tagidid) faiz riski, fonun yatinm yaptign sabit getinli menkul kiymetierin ortalama vadesi ile crantilidir. Faiz oranian
yukseldiginds fon fiyat olumsuz etkienmekts, faiz oranlan gerilediginde fon fiyati olumiu etkilenmektedic. Enflasyon Riski: Enflasyon gergeklegmelerinin
beklentilerden farkhlagmasi ile fon anflasyen riskine maruz kalabilir,

Korelasyan Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kegullan alinda balirfi bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazandiklar ya da deger kaybettigi
gozlenmektedir. Bu baglamda, korelasyen riski, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ibe olan iligkisi nedeniyla dogabilecek zarar intimalini ifade edar. Karg
Taraf Riski: Karg) taraf riski, barglanma araglarina yap\lln ynunmlardn yatinm yap#tan Ulke hazinalari de dahil elmak Gzera, kargi tarafin boreunu sdeyememe
niskidir, Kargi tarafin yikGmiGluklerini yarine ubeplen ise genelde iflas etmesi veya odeme acz ikine girmesidir. Bu gibi durumlarda fonun islem
yaptig tizel kigiik Islemler deyan bir iglem belgesi meveut olsa ve bu belge her ki tarafga imzalanmig ofsa dahi
temerrude doglldiginde k:m taraf, kabul edilen gebnyn naglayamiysbdw Bu gergeveda fon karg taraf riskinl sahiptir. Fonun icerisinde yer alan borglanma
araglarindan birinin veya birkaginin ihrageisinin temerride dugmesi durumunda yatinmet anapara ve faiz kaybi riskine maruz kalmaktadir ve karsi taraf riskine
sahiptir. Kur Riski: Fon'daki bazi menkul kiymetler yabanci para birimlen cinsinden olabilecedi igin Tork Lirasi nin bu para biimiarine karsi kakici bir deger artigi
saglamasi durumunda, $62 kenusy fonun Turk Lirasi cinsinden getinsi olumsuz amlsnemir cpernyonel Rnk Kredi ya da piyasa riski gibi ile iigili cimayan
nedenlerden dolayl operasyonlar sonucunda zarar olusmasi ibtimali risk claral riskin arasinda, kullandan
sistamlerin yetersizigi, bagarisiz ydnatim, personalin hatali ya da hileli ilerieri gibi kurum n,-ulkunhrm yani sira, dogal afetlar, rekabat kogullan, politk rajim
degigikiigi gibl kurum digi etkenler olabilir, Yogunlagma Riski: Yoguniagma riski, belli bir varkga ve/veya vadede yogun yatiim yapiimasi sonucu fonun bu varligin
va vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Yasal Risk: Yasal risk, fonun halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve duzenleyici otoritelerin
duzenlemelerinde meydana gelen 1 fonun ol 1 kidir, Ozelikle, vargi labilecek ikler fonun degerini ve fiyatini
etkilleyebiecektir, Likidite Riski: Fan por nakit dangesizik nakit gikistarini tam olarak va zamaninda kargilayacak duzeyde ve
nislikte nakit girigine veya hazir degere sahip bulunmamasi, hazir degerlerinin nakde dénigtirilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir, Micbir Sabep
Riski: Her tirfd yatinm icin gegerfi alan mUcbir sebep (savag, dogal afet, vb.) riski meveuttur,
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B. PERFORMANS BILGIsI

A PORTFOY Op MUTLAK GETIRI HEDEFLI SERBEST FON'A AIT PERFORMANS SUNUN RAPORY.

Sunuma Dahil Donem Sonu Pertfayiin
Karplaghrma | g onasyon Orant Fonun Standard K"'I;::m TentmuDeonibe: et onone
YILLAR Toplam Net Getiri (%) | OlGUtI/Esik Deger w’;m Sapmast (%)+ | Standard Sapmasi| 519! Rasyosu SR
Getirlsi (%) fir Pnr::lﬁ;.ﬂ: :’;sum prizeiettored I
()

2011 12A00i% 223 795 1045 1660 54z o0t 5150431
2012 12k 1042 5.05 [XI 675 5,56 012 5688026
2013 12Aylik 7.78 £ X 1873 11.30 “002 12372.120
2014 12A0K 562 5.97 X [FES 752 002 12134923
2018 12A01K 1353 .37 71 584 1077 004 7 360.455
2016 1244k 257 579 54 0.65 002 002 11.391.960

* Partfoyin ve kargilagtirma sleGtundn standart sapmasi dénamdeki ginluk getirler Gzerinden hasaplanmigtir,

Blial Rasyosu: 2016 yilinda Fon'un Bilgi Rasyosu 0,02 olarak garceklagmigt,
Riske gére diizeltimis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi Rasyosu” (Information Ratio) kullanilmigtir. Bili rasyosu, fonun guniak getii erani ile karglagtirma slgOtingn gonlik getii
orani/esgik deger farklarinin pel ns ddnemi boyunca n, fonun gunkik getin orani le kargikagtirma dlgutundn guntik getind oraniesik deger farklarinin performans
dénemi boyunca standart orani olarak Pozitif v istikrarh bilgi rasyasu hedaflenir
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C. Dipnatiar

8.

AK PORTFOY OPY MUTLAK GETIRI HEDEFLI SERBEST FON Ak Portfay Yénetimi A.$. Tarafindan yénatimaktadir,

Ak Portféy Yenetmi A.§. ("§irket’) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edimis bir sermaye sirketidir, Sirket Akbank T.A.$.'nin %100 oraninda itirakidir.

Girket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu lle ilgil mevzuat hukUmleri gergevesinde sermaye piyasasi araclanindan olugan portféylari musterilarls portféy yénetim ssziegmesi yapmak surstiyle vekil sifati ila
yénetmek va sermaye piyasasi faaliyetierinde bulunmaktir, §irket ayrica Pertfdy yéneticikgi faaliyeti kapsaminda yerli va yabanci yatinm fonlan, yatinm ortakliklan il yerli ve yabanci 6zel ve tazel kigilerls
yatirim sirketiari va banzari girigimlerin larini da Hleri gerg de yonetmektedir. 30.06.2015 tarihi itbariyle 35 adet Emekllik Yatinm Fonu, 34 adet Yatinm Fonu ve 8 adet Anapara
Korumah Yatinm Fonu yénetmektadir,

Fon partfytnin yatiim amaci, stratejisi va yatinm riskleri "A. Taninci Biigiler” b&lominda bakirtimigtir,
Fonun 31,12.2015 - 31.12.2016 déneminde sagladigi nat getiri oram: 12,57%

Fonun 31,12.2015 - 31.12.2018 donem getirisini etkileyen piyasa kogullanini yansitan yatinm Griinleni getirilen agagida yer almaktadir.

31.12.2015 - 31.12.2016

BIST 100 B.94%
BIST 30 9.23%
KYD ON BRUT ENDEKS 8,25%
KYD ON NET ENDEKS 7.81%
KYD 91 Gunlik Bono Endeksi 9.79%
KYD 182 GUnlak Bono Endeksi 10.66%|
KYD 365 Gunlik Beno Endeksi 10.26%
KYD 547 Ganlik Bono Endeksi 10,68%
KYD Bano Endeksi (Tom) 8.43%
Dolar Kuru (Ahg) 20,60%
Euro Kuru (Ahg) 16,52%
EURMSD -3.38%|
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL) 9,75%)
KYD 1 Ayhik Mevduat Endeksi (USD) 22,37%|
KYD 1 Ayhik Mevduat Endeksi (EUR 17,64%
KYDTUFEX 9,15%,
KYD Sabit OST Endaks 10,52%
KD Degigken OST Endeks 11,95%
KYD US Bazli Eurobond Endeks 19,24%
KYD Eurc Bazh Eurobond Endeks 18,48%|
Bloomberg Us Treasury 5-10 22,08%)|
Bloomberg Bund Index 19,54%
DJ Industrial 36,78%
Dj Eurcstoxx 50 17.34%)|

‘fénetim Ucratler, vergi, saklama Gcratier va diger faaliyet giderferinin ginluk brit variik degerlers oranmin agirikl ortalamasi agagidaki gibidic:

Toplam Porttoy
Agiklama (TL) Giderlerine
Orany%|

Noter Harg ve Tastik Giderleri 59,30 02%,

Ilan Giderleri 2.954.00 2%,

Sigerta Ucretleri 0.00] | 00%

Bagimsiz Denatim Ucreti 457084, 27%,

Katiima Belgesi Basim Giderleri .00 00%)

Saklama Giderleri 13.311,69, 71%)

Fon Yanetm Ucrati 230.846,61 64.28%

Endaks Lisans Uerati 2419.00 E7%,

SMMM Hizmet Badeli 1.401,97) 35%

Kurul Kayit Ucrati 232354 65%)

Isletim Giderlerl Toplami 257.887.04 71.81%

Aracilik Komisyonu Giderler Toplami 98.528,89)| 27.71%)

Gdenecak Vergier 0,00 0.00%)

Pegin Gdenen Vergilerin Gidar Yazilan Bskim( .00|

Diger Vergl, Resim, Harg vb. Giderler 1729.72]

Diger Gidarler 0.00|

Toplam Giderler 358 255,85

Ortalama Fon Toplam Degert 11.5614616,03|

Toplam Glderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani(%] 312

Pearfarmans sunum dénaminda Fon'un yatinm stratajisi ve bant araliginda herhangi bir degigiklik olmam;

Dopem Kargilagtirma Olgiltil/Esik Deger Fon Getirlsl gl:?t:.ém:l
122013 %100 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mavduat TL 12.57% 9.79%
31122018

‘Yatinim fanlarninin portfdy igletmesinden dogan kazanglar kurumbar vergisi ve stapajdan muaftir,
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D. llave Bilgiler ve Agiklamalar

1. Baglangig Tanhi 31 Araltk 15
Ragor Tarihi 31 Aralik 16
Gin Sayisi 388
Azami gider arant 0.00
Barcatletan Gatil 1257%
Hedeflanan Karsyagtirma Olciith Getirisi 9.78%

*Nispi Getiri 2.78%

*Nispi Gotir = Getir- | Olgitunun Gatirisi]

Fon Halka Arz Tarihi I 29 Nisan 10
Rapor Tarihi |

[Halka Arz Tarity Itharivie Fon Getirsi I

2. Déviz kurlannin dénemsal getirileri 3, Dipnot'ta yar almaktadir.
3. Performans Bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy va kargiagtrma Slkgatis yilik getirilerin standart sapmasina ve bilgi rasyclarina yer varimigtir,
4 Brit fon getiisi, toplam giderlerden kurucy tarafindan kargilanan giderler dosClerek Asagida

Naet Gatir : 12,57%

Gargeklegen Gider Qrani*: 312%

Azami Gidar Oramﬁ 0.00%

Kurucu Tarafindan Odenan

Gider Cram™: 9.00%

Net Gidar Orant 312%

Briit Getiri: 15,89%

"Har iki émekte de kurucu tarafindan kargilananiar da dahil olmak Gzera, tim fon giderler fon yansitilar: e

**Fonun gergeklagen giderleri, azami fon toplam gidar aranini agmamasina ragmen, dénem iginde kurucu tarafindan kargilanmig fon giderlerini ifade atmaktedir. Bu
sebeple, kargilanan bu gidarier fonun iigili déneme iligkin net gidertarin hesaplanmasina dahil edilmigtir, Kurucu tarafindan karsilanan fon gidereri igin danem iginde fon
muhasebasinde kurucudan alacak kaydi clugturulan tutarlar gésteriimigtir.



