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Ak Portféy Yonetimi A.S. Degisken $emsiye Fonu'na Bagh
AK Portféy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon

yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Ak Portfoy Yonetimi A.S. DeJisken Semsiye Fonu'na Bagl AK Portféy Birebir Bankacilik Degisken
Ozel Fon (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin Ve Kolektif Yatinm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine Ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”)
yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen désneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goérts olusturulmamistir.

Gorusumize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Ak Portféy
Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonu'na Bagl AK Portfoy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon
performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bigcimde yansitmaktadir.
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AK PORTFOY BIAESIR BANKACILIK DEGISKEN BZEL FON

A TANITIC| BILGILER

FORTFOVE BARTS
Halka arz @ashi: 21 Bobat 13 YATIRIM YSNETIMINE LLIgKIN BILGILER
A 212028 ldbanyla Fonun Yabnm Amact Porttéy Yonaticlierl
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Cigger 4% |Fon poriidyiknin en az %680 davam clarak yerh valeys yabanct kamu velveya yabark berglanma araglanna yatinlr, Fon part8yon0n %207k Kis da isa
G Parm plyasam araglan, ortakdik paylan, doviz, kiymutii madender, falz ve dijar sermaye piyasasiaraglan ile bu armglara ve finansal endiekslers dayal, yurt ki veya
Hisse Sened| Saktirel Dagém % yurt digl borsalarda tglemn géray firay amghra yaurin yapilablie,
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Fon adiiikh olarak orta « w2un vadel kamu borglanma araglanna yabrim yaparksn, gl ortakli ) senatiad, kira esrtifikalan, Tark ortaXilk payan, banka
barglanma aragian, vadel mevduata yatinm yapar ve Takasbank para piyasast iglemler ite tsrs repo iglemlerinds bulurur, Bu yabamian sababiyle fon agagida
saydigimtz faklari barndirmaktadir.

Ganel Piyasa Riaki Piyasa fiyatianndaké {falz, kur, smiia, hissa sened! fiyati...vs) elagan vaya bakfanmaysn harsketers bagii olarak fonun net varkk degarinds
triaya grkabilecek zarar htimalinl fade eder, Piyasalar, forun gt saglayabimesinl angallsyscok gakida akul yandn harekat sdiyarsa yatinmel, fondan giluy
yuptijinda harhangi bir ilave getirt slde ademeden anaparasinm attinda bir hutar gar aimakla yetinabilr. Faiz Orani Rik: Falz arani daki, fon porfdyinds yer
alan Tork Liras) faize duyarh finansal varikann dgi faiz cranfanndaki ola sy haraketier nadaniyls fanun net varik degerinin olumsuz stiilenmasl sanlcy maruz
kalabikscadi zarar htimalinl ifade edar, Fer'un tamididt faiz risk), forn yatinm yapti$i sabit getirifi munkul kiymetiarin crialama vades] ke erantidir, Faiz sranian
igince fon fiymts olumsuz otk faiz orardari gariadidinds fon flyab olumlu stkienmektadir, Enflasyon Riskl: Enflasyon gargeklasmaledrin
baklentilerden farkllagmani ila fon srflasyon riskine maruz kalabilir,

Korelasyon Riskd: Farkli finansal varliklann piyaca kogullan attinda bekdi bir zaman diimi kerisinde aym anda deger kazandiklariya da deder kaybeiia!

Bu baglamds, f ek, wn azikl farkh finansal vari§in birblder il olan digkisl nadeniyls dagabilacsk zarar hiimatini ifade eder, Kargl
Taraf Riskl; Karg taraf riskt, borg araglanna v yatiam yapilan (ke hazinefari de dahil olmak Ozwra, kary! karafin baccuny ddeyamanms
riskidiv. Karyl tarafin yokamlolokdednl yonm g-\nmamnnh sebapler iuqaneld- Hlan strresl vaya ddema acd icina grmeuld-r Bu gibl durumilarda forun iglem
yaphidi tiizel kighik |ylamlar bir iglem A olea ve bu belge harild tarafsa Imzalanmig elsa dahi
tamarride d0g0fdNG0nds kary taraf, kabul edilan gating nglayam:yabﬂr Bucercevede fon kargl taraf riskint eahiptr, Farun lcarisinda yar alan borglanma
araglarmdan birinin vaym birknginin fagcisinin yatnmel anapara ve falz kaybs riskine maruz kaknaktadir v karg taraf nskine
sahiptir. Kur Riski: Ferdaki baz manku kaymegar yabansi plrn birkler cinsindsn olubilece§l igin Tark Lirasi'nn bu para bldmierine karyi kakie) bir dagar arugt
zaglamasi d\r\.mmdz €582 korusu fonun Tork Liraw cinkindan gatiisl olumsuz eﬂdlemblir, Opamyancl Rik : Kradi ya da piyasa riskl gibl Je igll olmayan
zarar shigmasy ihtmak I ik olarak riskin arasmnda, kullanilan
aatariiatin yeumd-g!. baganwz ylinetim, parsonelin hatal) ya da ilell iglsmiari g namy kel atkanterin yani sira, dogal afeter, rakabet kegular, poitik rajim
dndisikEdi glbl kurum digs etkaniar alabili. Yofunligma Riski: Yogunlasma risid, beli hlrvmga vahvaya vadads yodun yatinim yapimas sonucu forun bu vadgin
va vadsnin gandidi risklere manuz kalmaskdir, Yasal Risk: Yasal rsk, forun halka 1 sonra yasal i di ta)icl otoriteherin

inds maydana gelan d fanun o!umsuz atkilenmest riskidic, Gzalikla, vargl mevzuatnda olabilecek d-gl;ikﬂkhrhnn dagarini va fiyating
eikilayeblecakhr, Likidite Riski: Fan par L rakit gikigdann tam olarak ve zamaninda kargilayacak dizayde ve
nitakikte: nakit girigine vaya hazir dagere sahip bukinmamas, hazir degerkerinin nakds dondyiorGkmemesl nedanie zaraca udrama lhtimakidir. Mochir Sebap
Riskl; Har t0r0 yatinm Igin gaceri olan mochir sebep (savay, dofal afat, vh.) sk mevouthar,




AK FORTFOY BIRERIR BANKACILIK DEGISKEN OZEL FON

ARPORTESY BIRESIR BANKACLIK DEGIIKEN OZELFON'A NT SERECRILANS SUNUM RAZOR!
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* Pertféydn ve karslagtrma dkdtdntn standart 4aprmist donemdekl ginkik gatirder Gzerinden hesaplanmigtr.
Blin) Rasvosu: 2018 ylinde Fon'un Bilgi Rusyosu -0,07 olarak garceklegmiyt,
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_AK PORTFOY BINERIR BANKACKIC DEGIOKEN OZEL FOR'A AIT-PERFORMARS SUNLUM RAPORLY

. Dlpnatiar

1.

AK PORTFOY RIREBIR BANKACILIK DEGISKEN UZEL FON Ak Panfuy Yanetim! A5, Tarahindsn yénetimektedir.

Ak Porttay Y4natimi A . [$irke!’) 28 Haziran 2000 tarihinds Isanbulda kuruhp tescl -#iml; bururmlyu glrk-tdlr Girket Akbank TA S, 1in %100 craninds iytirakidir,

ket amact, semnaye piyasas) karuru da dgli mevzuat hiktmberi srMays porfty yanetim yapmak sursliyle vekil sitat il
yanetmek ve Ply Sirket aynea Porthdy yonaticilgl fualiyell kapsaminda y-n‘ll va yabanci yatnm fontan, yatinm ortakliklar il y-ri e yabanc| Szal ve tizel kigtere
yalnm gickstad ve bsnuri glﬂﬂmhﬂﬂ partfaylarinl de mavzuat hOkOmiari gargeverinds ybnelmaktedr. 30.06.2015 tarihi iibariyle 35 adet Emakifik Yatnm Fonu, 24 adst Yatnm Fonu vs 8 adet Anapara
Karumalt Yatinm Fanl yénetmaktedir,

Fon portiGyQnan yatrim amac|, stratejis| va yatnm risklsr “A. Taninci Bilgles” bslomGnda belirtimigtir,

Fonun 31,12.2015 « 31,12.2018 d8neminds sadladidi net gatin sram: B,14%

Fonun 31,12.2015 - 31,12.201 B d3nam gatidsini etdeyen plyasa kogullerim yaraian yabrim i agagida yer

31.12.209% - 31.92.2616
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‘Yénatim Qeratari, vergl, saklama Ocrotier ve difer faaliyat gldersrinin gOniGk brit varik degsriars eranimin agulid ortalsmas agagriakl gibidin

Toplam Partféy
Agiklama oL ﬂldﬂllrhn

Noter Harg va Tastik Gidaderl .0i1%)

ltan Glderter! S4%)

Sigorta Ucrutieri ,00%|

Bagimsiz Denetim Ucrati 05%

Kablma Belgasi Basim Giderlan ,00%

Saklama Giderlari  48%|

Fan Yénetim Ucrsli 00%)

Endaku Lisans Dorati 2]

SMMM Hizmet Bedali |, 34%|

Kurtd Haye Uerut |, 78%

Islatim Glderier Toplami 04%

Aracihk Korplsyonu Gldeder Toplami ,55%

Odanacek Vergiler 005

Pagln Odenan Vergilsrin Gidar Yazlan BSKmMO O0%: |
| Diger Vergl, Resim, Harovb, Gldarsr 4%

Dider Gidariar LO0%

Toplam Giderler K

Crtalama For Toplam Dederd 16.128.306.78 |

Toplam Giderlerin Ortalama Fan Yoplam Degerine Granij%) ]

Parformans sunum dinaminda Fon'un yatrim stratefisi v bart araliinda harhana] bir dedisikkk olmanm

Dénem Kargilastmna SIUtGIESK Deger Fon Getrls| gl;:.l‘rluhé:m:l
.12.2015] %5 BIST 100 + %80 BIST-CYD DIBS 265 Gan + %10 BIST-KYD OSBA Degigken + %10 BIST-KYD OSBA Sabit + %15 SISTKYD Repo B.14% 10.35%
{Brat) d .
31.12.20148]

Yalinm fonannin portfay Igletmesindan dajjan kazangian kurumilas varglst ve stopajdan muafir.



AK PORTFOY BIREBIR BANKACILIK DEGISKENR OZEL FQN

TFOY BIREBIR BANKACAIC DECISKEN 8ZEL FON'K AT FERFORMANS. SUNUM RAPORY. -
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Fon Halka Arz Tariy T ZLSbatis
Rapor Tarkl I 59" Aralk 18

Halka Arz Tarihi ltibarivia Fon Getiral [ 26.87%]

2. Diviz kurfariin danemsatgstindari 3, Dipnatta yar almaktadir,

a Performans Biglal tablksunda rapor danomi pertfoy va karglagtirma 8igoth yilitk getinlerin standart sapmasing ve bilgl rasyolanna yer vanimigtr.

&, Brit fan getirisl, toplam giderisrden kuruou tarahindan fargkanan giderier dugelarek Agagrda

Net Getir.:
Gargekl
“Azami Glder, Grany
Kurueu Tarafindan Qdenan
Glder Crary
it

Bt Gatiri

“Her [kl dmekle de kuruoy tarafindan karglananlar da dahd elmak dzare, tm fon gidered fon ine yans:larak. d

“Fanun gergeklegen giderlar, azami fon toplem gldas onaninl agmamatina ragman, dénam 5inds kurwcu tarafindan karulanms fon gidereriniifade stmaktediv, Bu
sabaple, karplanan bu gidarlsr forun dgik ddname Fykin net gidererin hesdplanmasing dahl sdilmiptr, Kuruou tarafindan karmlanan fon giderler icin dénem iginds fon
muhasabesinde kururudan elacak kaydi olugtunidan titadar gdstarimigtr.




