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Ak Portféy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu'na Bagh
AK Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Ak Portfoy Yénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu'na Bagh AK Portféy Emtia Yabanci BYF Fon
Sepeti Fonu (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin Ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorts olusturulmamistir.

Gorugumuze gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Ak Portféy
Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu'na Bagdli AK Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Sorufnlu Ortak Ba$denetg|

istanbul, 30 Ocak 2017
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A TANITIC BILGILER

[
Halka arz farin ¢ 23 Mayme 11 YATIRIM YONETIMINE ILIgKIN BILGILER
1122018 Itharyia Fonun Yatinm Amas| Portfdy Yénaticllar
on Toplam Degan ( 5.429.607.14 |Fonun yatim amac), yapian gesitandime fla yurt digr piyasakirdaki barsa yatinm fonlanna yapdacak yalrmiar ds yatramcinn emta Uit Gener, Niyazl
i Pay Cegen (TL] 0.0107E8] karanca kytirak atmeski, AMasoy, b ¥
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Fan partfynin an 3z %801 devamli olarak, yabane: borsalarda ishsm g8ran va smtiaya yatnm vapan borsa yatinim forlarmm katima paanna yagnbr. Fon,
ayrica toplam dederinin an fada %20"si oraninda izahnamenin 2.4, masddasinde belitilen dider para ve sermays piyasas arackiana da yatinm yapabir,
.0
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Yatinm Riskkrl
Fon agwiiki clarak crta = uzun vadel kamu barglanma aragianna yatnm yeparken, gelr ortakliai sanetler], kira sertfikulan), Tork ortaklik paylar, banka
borglanma araglan, vadel mevduata yatnm yapar va Takasbank para plyasan) lylemmisri ila tars repo Islemisrinda bulirur. Bu yatinmlan sebeblyle fon asagida
saydifimiz fiskleri banndumaktadir,

Ganel Plyasa RIski:Piyasa fiyatanndakd (fatz, kue, amtia, hisse sanedi fiysl...vs) olagan vaya bagh fenun nat varik degerinds
ortaya gkabdacak zarar htimalini iftade edar, Plyasalar, forin getid saglayabdmasini angsBsyscek sakide aksiyénds haraket wdlyoraa yahnmer, fondan gikig
yaptiginda herhangi bir lava gatin elde ademeden anaparasinin alinda bir totan geri almakla yetinsbilir, Falz Orari Risld: Faiz orani risk, fon portfdyGnde yar
olan Trk Lirasi fatrs duyary finarsal varkklann @gdi fa/z orenlarindak olast hmkauev nedsniyle fonun net varlik degderinin clum-uuﬂuhnmnk S0NUCU Marnuz
hlabchugl zarar himalini lfade adar. Far'un hﬂdrm falz riski, fonm yatinm yapigi sabit getinii menku kymetarn onalama vades! da erartlidr, Falz oranian
fon fiyatt ohamby stkilanmekiedir, Enflasyon Riski: Enflasyon gergeklsgmalerinin

fon fiy
bakiantiarden falkih;«mn il hn-nﬂuycn riskine maruz kalabilir,
Riski: Far: finansal kagulan altinda beiiri bir zaman diimi keedisinde ayn) anda defer kazandiklan ya da defier kaybettifi
an az Ik farkl finansa) varigin birbidsr i zarar ihtimalnl itude sder, Kargl
Tarnl Riski: Karpt taraf riskl, borglanma aragfarna yapilan yatrimlarda, yabtim yapdan Glke hazinaled de dahil clmak Ozere, karg: tarafin borcunu Sdeysmames
rinkidir. Karg tarafin yOkGmio/Gklerin yndm g-mmom-mnsebepleri |sa genelde Mlas etmesl vaya odemu acd iging girmesldir, Bu gibi durumlarda fonun Iglem
yaptigl tzel kigdik Iglerntari bir igtem alsa vo bu belge har ikl tarates Imzaenmiy olsa dahl
thrmetride diylld0ginds karg taraf, kabul edien gesiyl ughyarmy:bﬁr Bu erpavads fan kamy taraf nskini sabiptir. Fonun Kertsinde yer alan berglanma
araglanndan birinin vey birkagirin ihraccisinin temeride dogmes! durumunda yatrimer anapara ve falz kaybi riskine marz knknakiadir ve karg taraf rsking
sahiptir. ¥ur Riskl: Fen'daki bazi mankul kaymeter yabanc) para biimiari cinsinden alabilece kin TOrk Liraar'min b para Girimlsrine kargl kahe: bir deger arip
&8z konusu forun Tk Urast dinsindan galirisi ohamslz stkitene bilir. Operasyons| Risk : Kred| ya <2 plyasa rakiitd is kgl olmayan

dok Zarar ohpmast iimal operasyanel risk olarak adlandiniabiir, Gperasyonel Askin kaynakdsn arasinda, kulandan
sistemiarin ynl-rslz:'g\ baganaiz ytinetim, parsonelin hatah ya da hisll Isfemier gial kUt ki etkanlerin yant s, dofal afatiar, rekabet koyullan, poitik rejim
dedinikkl gibl kurum dig: sikerer cfabitr, Yofunlagma Riskl; Yogunlagma rigkl, beli bir varkda veiveya vadade mm yabrim yapilnaz) sonueU lom.n hu varligin

v vadurin ondigi risklars manz kaimasidr. Yasal Risk: Yasal risk, foren halka arz o3| sona v
riskidir, Ozelikta, vargl labidacak caglsi fonun degerind ve fiyatin
nxkil ] nakit gikiglanry tam elarak ve zamaninda karplayacak dizeyds ve
nitalikts nakiz girigne vaya hazv degere sahp hazir degsriarinin nakde nadeniyle zarara ujrama intimalidir, MOcbir Sebep

Risk: Her tari0 yatinm icin gegarh olan michir sabep {savay, dogal afel, vb.} rfaki maveuthur,
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8. PERFORMANS BlLcls|
Subtrmia Dahil Odrem Senu Parifayln
Kargilagtirma Kargilagtitma Toplam Dageciiat Aktif Leferl
! Enflazyon Oramt Fanun Standard Bigutinin
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s b, ARl Degecs (%)
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{7
2012 T2A400 -8.55 542 8,18 .75 (X1 [AE3 770,289 386762 | 9827
2013 T2ARik 954 897 740 18.73 1030 00T 524004 2B58B05 | 54853
2014 1280k 1074 -982 a1? 1258 752 0.02 545 504 2843004 [ BEA%
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2016 128k 20.18 s 984 103 101 001 5.281 483 5229807 | 9737
* Pariféyin ve karglaghnna dkdtinon standar sapmas daremdekl gOnkik getler tzernden hesaplanmigar,
Bligl Rasyosu: 2018 ylinda Fan'un Bdgl Rasyosu -0,01 olarak gergekleymigtir,
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C. Dipnotlar

1. AK PORTFOY EMTIA YASANCIBYF FON SEPET FONU Ak Portfiy Yérstiml AS$. Tarafindan ynatimektedir.
Ak Portfdy Yénstm| A S, [‘srkor) 28 Hazlran 2000 tarihinds Istanbulda kundup tescl adimis Sir sammaye svketidir, $lrketﬁkbank TJ\.S Hin %100 atanindu iyticnkidi,
$lketin amac), sarmaya piyasat kanuru s igl mevzuat hokimisr carcavasinda sarmaya plyasas araglanndan ohsgan por ¥ ynatim suirotiyls ok aifat b
yonatmok v sdmnaye plyasas fniy-ﬂ-rindc buunmaktr. $Irm ayrica Pomdy ydpaticligi faaliyati kapaaminda yarl ve yabanc) yatinm fonkan, yﬂtmm ortakhklari ik yorli vo yabanct ozel v t0zel kiddade
yatirim gliketied v banzed ind de mavzuat hakGmleri cerg ir, 30.06.2015 tarin itibarfyls 35 mdst Emaklifk Yatnim Forw, 34 adet Yabnm Foru ve 8 adst Anapana
Korumal Yatinm Fanu ydnetmektadir,

2 Fon partfdynan yatnm amaci, siraisjisl va yatinm rakie "A, Tanumne Bigler* bslimtnda belirtimiztir,

3. Foron 31.92.2015 - 31122018 déneminde sagladid) net getr orunt! 30,18%

Fonun 31.12.2015 - 31.12.2015 dénem getirisinl etkileyen piyasa kogullann yanartan yatnm Gronlsr gatiriten agafida yer almaktadir.

31.12.2015 - 31.42.2018

KYD ON BRUT ENDEKS
KYD ON NET ENDEKS 7.81%|
KYD 81 Glrlak Bone Endeksl 9,79%;
KYD 182 Garlok Bene Endeksl 10,66%;
KyDr 385 Gankk Bene Endeksl 10.26%)|
KYD 547 Goniak Bana Endekal

KYD Sabit OST Endaks 10,52%|
KD Dagigken 05T Endeks. 11,85%
KYD US Bazil Eurobond Endeka 19.24%|
YD Eure Baxii Eurabond Endsl 18,45%
Bloombarg Us Treasuy 510 22,08%|
Bioombarg Bund Index 19.54%|
D Indusirial 4.78%
D] Euroatox: 50 17 24%)
4, Yonstim Ocrater, vargh, saklama deratier va digar faaliyst gideriarinin gankik brdt vardik degerers erarurin agirdikh ortalamasi agagidakd gibidir
Toplam Pertfdy
Agiklama (18] Glderiarine

Dranitsy

Noter Harg ve Tastk Giderler 0.
Ikan Gidurie:
$Sigorta Ucratieri
Eedimmz Denatim Ooratl
Katina Balgesl Basim Glderer
Saklama Gidarlerl
Fon Ygnatm Ocret
Endaks Lisara Oeret!
SMMM Hizmat Badall
Kurul Kayit Jcrat

Ehum ‘GHerlerl Toplamy

racik Komlsyonu Glda) oplam)
(Odenecak Vergler
Pu;m COdenen Vergilerin G:d-r le:n Bakima

vb. Gid

D jor Gidarer
Toplam Gldes el

D)
nem Kargilagtirma OlUtNESIk Dagar Fon Getirls! gl:{i‘l::‘ém:l

21.122018
%100 DOW_JONES_UBS_EMTIA 20,18% 34,68%

HA22016)

8, Yotrm for iy i dofian kurumiar verglsi ve stzpajdan muafar,
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D. lfave Bligher va Actklamatar
1.

Bastangic Tarih 31 Arabk 15
Rapar Tarki, 31 Arajik 16
30N Sayist 368
Azam| gider gram 4,38
Carcoklossn Satid 30,18%/
Hadsflsnen Karydaghrma SO0 Getiral 34.69%/
*Nispi Gatinl -4,61%
*Nispl Gotirl » [Gargailegan Gatir-} Oletingn Gatri)

Fon Halka Arz Tarhl ] 23 Mayn13
Rapar Tarhi T 31 Arahk 18
7.89%]

Halks Az Tarihi lthariyie Fon Gatirig) I

Daviz kudannin dénemssl gatirilar 2, Dipnotte yar almaktadir.
Peformans Bilghsi tablosunda raper ddnemi portfdy we kargla strma 20 yiik getirlsrin siandart sapmanina ve bilgt rasyolanina yer verimigtir,

Brot fon gatiris), toplam gldarerden kunucy gideriar diyderek Asafida ilrmay

H0.10%

*Her Iki tmakle da kurucy tarafindan karylananlar da dahil olmak tzers, KIm fon gidarier Y d

**Fonun gargaklegsn gidriar, azami fon toplam gider oranint agmamasina ragman, ddnem icinda kurucu tarafindan karglanmiy fon giderlaring ifade stmektedir, Bu
sabaple, karplanan bu gidarer locun Byl d@nerme iFskin net giderderin hekapianmasina dahil sdilmbgtr, Kuruoy trafindan karslanan fon gidered Igin dénem lginds fon
muhasebasinde kuucudan alacak kaydi olugturdan futarar gostoriimigtr.




