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Ak Portfdy Yonetimi A.S. Kiymetli Madenler $Semsiye Fonu'na Bagh
AK Portfoy Altin Fonu

yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Ak Portféy Yonetimi A.$. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu'na Bagh AK Portféy Altin Fonu (“Fon”) 1
Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin Ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif Yatirm Kuruluslarini Notlandirma
Ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans
sunus standartlarina iligkin duzenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Goruguimize gére 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Ak Portfoy
Yonetimi A.$. Kiymetli Madenler Semsiye Fonu'na Bagl AK Portfdy Altin Fonu performansini ilgili
Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.
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RK PORTFDVAL‘"N FONI.I

A TANITIC) BILGILER

FO.
Halka arz tarihi & Kaniem 86 YATIRIN YSNETIMINE IcI3rN lLGILER
311212018 (thanyls Fonun Yatinim Amazi Fortfdy Yonstclor)
Fon Toplam Dagan (10} 133.360.108.07 [Fanun yatinm amac, Fon Toplam DeZerfnin an az %601 devarnh clarak boreada ithern goeen sl ve alina dayal nemoaye plasas) | oo, Sarar, Nlyaz)
0032068 yatrim yaparak, gati ekl sbnaktrA? Aaroy, Ayiny
m try Aydajan, Fehml Oleay
Karabina, Alper
Partfsy Dadihmi (%} Bzdamar
Daviat TatvivHazine Benosu 0,0%| En Az Abnabllir Pay
Oza] S KiBr Barglarma Araghr ) 0% Adedl
Tors Repa 0% 3
Boraa Fara Flyasast 0%
Vabantl Hiaas Senod! ). 0%
Yabanci Borgknma Aracl 0%
Wevdat 0%
Hisas Sanadi 05 Yahnm Stratejlsl
Digsr 100,0%] Fon portféyonin an az %801 devatnh olarak afin vaya afina dayzh sermaya ply:uuy:hnlr.
Hisas Sanudi Sektsrel Dagim % Fan, aynca toplam dederinin¢n fazla %20'si craninda i 24, igar para va sarmaye piyasas arsglarina da yatinm yapabdir,
T oY
[Tmalat Ganayl .0%
EARL VA BayIGITiK 6%
Madancik ) 0% |
| Mall Kurduglar 0%
Teknalojl 0%
Toptanva Parakends Ticarst, Ctelve 6.0%
Lekantalar 3
Tlagtrma, Habariazma v8 Capoiama 0,0%
e 0,0%|
‘Yatism Rlskled

Fon agiikl olarak orta — uzun vadel kamu berglanma araglanna yatnm yaparksn, galic criakiif senater, kira ssrtfikalan, Tark ortakhik paytar, banks
borglanma araclan, vadel mevduata yabnm yapar ve Takasbank para plyasass ilerbed ilo ters repa iglemiarinds buknur, Bu yatimmlan sebebiys fon asagida
saydigimiz riskleri banndimaktadir.

Ganel Piyasa RiskkPiyasa fiatlanndaki {faky, kur, smiia, hisss umdl fyat...ve} ohaan vaya baklenmeyen harsketers bagh clarek fanun net vathk degerinde
ortaya gikablacek zarar htimalinl fade eder, Piyasalar, & pokida akal yinda haraket edivoma yatnmer, fondan gikig
yaptifinda harhangl bir lave geliri elde edemaden andparasinin llhndi bir !uhn gori llmn'kh yﬂimblir Falz Orun Riski: Falz oran; riski, fon partfdytinda yer
alan Tark Lias: faiza duyarh finamsal varkidann ilgi f; ile % netvarik defennin clumsuz aldienmesi sanucu maniz
kalabilece g zarar Ihtmalinl Hade eder, Fon'un tayidhid) faiz iald, !unm yahnm yapngl ubd gatinli munlud kiymetlerin crtalama vadesi ie orantlidir, Faiz sranlar
yaksshdiginde fon flvall olumsuz etki falz oranfan gord fon fiyatt Enflasyon Riski: Enflasyon gargeklegmaslariain
beklartilerdan farkklaymas) ik fon andasyon riskine manuz Katabisr.

Kuruhsynn Riski: Farkl finanaa) varfiklarin piyasa kogulan atynda Gelirk bir zaman difimd igadsinds ayni anda deger kazandiklariya da deger kaybaig!

Bu baglamda, riakl, on az ki farkl finansal varlin birbirsri da clan figkial nedaniyle dofabilecak zarmr htimalint ifade ader. Karyl
Taraf Riski: Kary taraf riskl, bul;ianmi mchrlna yapilan yatmmll yatrim yapsan Gka haznalar da dahil elmak Dzere, kary) arafin boreuy ddeyamens
rak|dir, Maryl tarafin yarina g baplariisa ganelde iflas atmesi vaya 8dame aca icina gimesidir, Bu gibl durumlarda forun iglem)

yaptdl tozel Kiilik i, ifemlert Ve bir llam balgezi mevcut clsa ve bu balge har Ik tarafga imzalanmig olsa dahl
tamarrids ddgllid0g0nde kargl taraf, kabid edilen getify nahyimynbuir Bu gorgaveds fon kang taraf fskinl sahiptr, Fonun lcerisinda yer alan borglanma
araglanndan birinin vaya birtkagimin ihragcisimin temermide dugmes! durumunda yatinmel anapara ve faiz Kaybd riskine miruz kakmaktadir ve karyl @raf nskins
sahiptir, Kur Riskl: Fan'daki baz manku kgymatar yabanc) pars. leri cingindan oh‘mleoeoi Igin Tark Llrul 'nin bu para birmiarine kary: kabe) bir dager arigi
madlamast durumunda, s5z konusu fonun Tdrk Liras: cinsinden gatiial ok Rink; Krediya da piyasa riskl gibl de gl elmayan
radarlerden dolay oparasyaniar sanucunda zarar olegmasi ihtimak ik ok -dhndmhbilir. fiskin arasinda, kullenilan
sisternlarin yetarsizigl, bayansiz yénetim, parsanelin hatal ya da hésll Hamhﬂ gibl kurum igi atkenbarin yani sirs, dogal afetier, rekabst kogulan, paktik rejim

e JigiklG g kurum digs stkeniar olabilr, Yegunlayma RIkkl: Yogunlagma riskl, beli bir varkfia veiveya vadeds yodun yatirim yapimas: sonucu foron bu varigin

w8 vadenin l;verdml riskere maruz kalmamlr Yaul Rl Yasal rlak, & hatka w2 adidigl yasal e dioeriayic atoritelerin
maydany LI fanun clumeuz lblddlr Szelikle, vorgl mevzuatinda elabilsesk degisikl kot forn degerinl ve fiyatm
etkitayebilacaktr, Likidits Riski: i nakit 4 d; nakncnqu.lanru tam clarak ve zamaninda kargilayacak dozeyds va

ikt nakit girigine veya hazir dlilr- sahip bulurmamasy, hazir deferiarinin nakds dEnGstirismamesl nedeniyis zarra udrama ftmakdir, Mdckic Sebep
Rizkd; Har tirid yatnm kin gagarli clan mOcbir sebep (aavas, dofal afat, vb,) riski meveuttor,
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K PORTESY ACTIN FORINA AFFEERFORMANY BGHM RARCR

B, PERFORMANS EILGIS!

Sunuma Dahil DEnem &ona Porttliyin
Kargilagtirma Toplam Dadarlat Akt Deger]
Hargtagnima Enit & .
YILLAR BlettivEylk O asyon Oram Fonun slll’ﬂliﬂ g UtUniln Bilg Ra:
Topham Nat Getir (%) I‘a-ml‘:l l‘ﬁ;ﬂ“ WOFEy Sapiasy (%) Standard Supmay | BHE Rasyern oyt Toptam] Fotezin e
[ Dediort {TL) Akt D 5]
m
2011 1244k 3553 10.43 1650 542 001 433270885 | 434603853
12441 -0.05 [T 675 888 0.2 220481708 | 222071878
128k +12.88 50 8.73 1130 002 133.724.352
12a01k B.74 LT 2,55 7.52 002 §5.000.702
2015 12Agtik 1.3 Kil 864 10.77 004 €5328.813 | 65.257.510
2016 12870k 3587 o 1,05 108 -0.05 132872875 | 133366.108 | 9969
* Portféyln ve karpiay dleatindn Ganlik gatirler Ozesdnden hesaplanmizhr,
Blkil Rasvosu: 2016 yllndn Formn Eilgi Ratymu 0,05 olarak gargaklapmintr.

98 da *Bigi Rasyosu’ {Information Ratia) kularkmigtr, Bilgi rasyosy, fonun gOnkik gatid orani da karslasurma clglronin gonlok getird
onmfevk deger fnrkhmn parformana ddnemi boyunca ortalemasinin, fonun gOniok getid sran ils karplaghrma Sk0tsdn gankdk gelin orandesik dsder farklannin parformans
d4ram| boyunca standart orani alarak Puazitif v istilcarh bilgi rasyosu hedeflanir
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AX PORTFOY ALTIN FONU

FORTELY ALTIN FORUNA

FORMALS SUNUK RARORU.

C. Diprotiar

1. AK PORTFOY ALTIN FONU Ak Portidy Yonetmi A5, Tarafuxdan ySostimakiediz,
Ak Portidy Yanatimi A.§, (*Sirket’) 28 Haxitan 2000 tarihinds |stanbul'de kurilup teseil aciimiy bit sermays yikatidir, Siket Akbank TAS.nin %100 oraninda iytirakidi.
Sickalin amacy, sermaye piyasast kanunu o dgl mavzuat hakOmban gorgawesings sarmayes plyasasi araglarindan ohrgan por iy ySnatim stz | yapmak saralivle vakil sifat de
yonabmok vo sarmays plynsaﬂ I'aaiyeﬁemm htiumukur Sirket aynca Portfay ylmﬂci‘ﬁl faaliyet kapsarmmnda yedl ve ylbamyaunm fonkan, yannm on:khkl:n Tla yarli ve yabanci tzel ve tzel kiglade
yatrim grkatiad ve banzen {ds qorG kbaclir, 30.08.2015 tanih itibartyls 35 mdat Emakilk Yatinom Fonu, 34 sdet Yabnm Foru ve 8 adet Anapara.
Karumal Yatinm Fonu ydratmakiadis,

HA Fan partféynOn yatinm amacy, stratsjls! ve yatinm rmkler "A, Tannc) Bigiler” b&Cmonda bekrdimistr,
3 Fonun 3%.12.2015 - 31,12.2018 dineminds sagladig rat gatin orar! 29.09%

Farnn 31,12.2015 « 31,1 22018 dénam gatisinl stklayen plyasa koglanin yanatan yatinm crdnferi getirifers agaida yer almaktadir.

31.92.2018 - 31.12.2018
BIST 100 6.54%|
BIST 30 B, 23%)
KYD ON BRUT ENDEKS 9,25%|
YD ON NET ENDEKS T81%
KYD: 81 Ganidk Bono Endeksl 0.75%|
KYD 182 Gonlok Bano Endeksl 10.88%
Ky 365 GOnik Bara Endekal 10,26%|
KD 547 GUnlok Bono Endeksi 10,63%|
KYD Bore Endekal {Tam B,43%|
Dolar Kurur (Aly) 20,80%
Euro Kuru (Alg) 18,52%|
EURIUSD -338%)
KYD 1 Aylik Mavduat Endeksl (TL) 9,79%|
KYD 1 Ayhk Mavduat Encieksi (USD} 227%
KD 1 Ayhik Mavduat Endekal (EUR} 17.64%
KYDTUFEX 8,15%
K¥YD Sabit OST Endeks 10.52%
KYD Degiskan OST Endeks 11,85%|
KYD US Bazh Eurobond Endaks 19,24%
KYD Eurs Bazii Eurobond Endeke 15,43%|
Blsombarg Us Traasury 5-10 22.08%
Bloomberg Bund Indax 19.54%|
DJ Industrial 36,78%
D] Eumstmor S0 A7.24%]
4, Ydnatim Ocretleri, vergi, saklama tcretieri ve dijer faallyet gldsrarinin pinik brot varik degsriere oraremun afurlikh ortalamas: aga§idaki gibldir:
Toplam Partidy
Agiklama Glderlerine
Notar Harg va Tastk Giderar
{lan Gideriar
Sigarta Derotiert
Bagimaiz Canwtim Goraty
Katima Belgesi Basim Gidarer
Saklama Giderkirl
Fon Yénatim Ucrat
Endeks Lizars (cret
SMMM Hizmet Badel
Kund Kayit Derat
Iglotim Giderlerl Taptami
|Aragihk Kemisyonu Glderjer Toplams
Cdenecak Verglar
Pagin Odenen Vergikin Gider Yaziian Bskiml
Dna-r Margl, Resim, Harg vb. Giderler

Toplam Giderler

LA
Dénem Kargilaghrma OlgltiiEglk Deger Fon Gatkls] gl:;?:;gz"ﬂ:l
31.12.2015]
%4100 BIST-KYT Altin Fiyat Agirikh Ortalama 20,60% 31,67%
31.12.2018

&, “abrm fenlannin porddy sk imesinden dodan kazanglan kurumlar vergisl ve stopajdan muatr.
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KK PORTESY ALTIN FONUNA ALY PERFORMANS SURUERAPORU

0. lrave Bligher ve Agiktamatar

1. | Baglangys Tarhi
Rapar Tarkhi
GOn Sayist
Arami gidar orani
Gerceldosen Getn
Hedaflznen Kargdagtrma OROH Getirst
"Nispl Gatiri

“Nispi Getirl = [Geryaiklsyan Gatri- Hedaflanan Karptastma Slpliondn Gatiia]

Fen Halka Arz Tarib), | & Kaym 08|
Rapor Tarhi | 31 Acakk 16
Halka Arz Taribi ltibariyls Fon Gatirisl | 220 B6%

2 Diviz kurfannm ddnamsal getinled 3. Dipnotta yer almaktadir,
3 Performans Eigiel tablosunda rapor dénemi portfay va karglagtirma $g0td yilik gatirfarin standart sapmasina va il rasyolanna yer verilmigt,
4. Brat fon getirisi, taplam gi idarier digllerek Agagida géxtarimaltesic,

“Hariki dmakia de kuruou tarafindan kargdlananier da dahil cimak Dzere, Km fon gidered f: s
“Forun gergaklesan gidadsri, azami fon toplam gider aranini agmamaxina ragman, dénem kginds kurucu tarafindan k fon gide arind fad

sebople, kurytanan bu giderer forun igili dBneme lkskin nat gldsriarin hesaglanmasina dahl edikmigtr, Kurugu tarfindan karglanan fenq-derled Kin dénem ig[ndn fon
muha sebesinds kunicudan alacak kayd! ologtueuian tutadar gesteribmintin,




