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Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi $Semsiye Fonu'na Bagl
AK Portféy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu

yatinm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Ak Portféy Yénetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagli AK Portféy Asya Yabanci Hisse
Senedi Fonu ("Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin Ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iligkin duzenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve gorus olusturulmamistir.

Gorusiumuze gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Ak Portféy
Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagli AK Portfoy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu
performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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AN PORTEDY SAYAYARAN ENECH)

A TANITICA BILGILER
Halkn arz gl § 10 Maym 31 YATIRIM YONETIMINE ILISKIN BlLGILER
31122018 Mibanyta Fonun Yatnm Amac Porttdy Yéneticieri
F:lr:n oaﬁym Dg:ﬁna(ﬂ 18) 11‘34: %?:;522 Forun yatinm armac), yatirmeinin Asya brase saneci pivasalanndakl kazanca [glicak etme sind saglamaktir. Uit Saner, Niyazt
1 Alasoy, Aytag
Kazabina, Alper
Portty Cagimi (%) Gadamar
Devist Talvi/Hazine Bonosu Q.0%) En Az Alinabliir Pay
Qzel Seklor Amgan 0.0%] Aded]
Vers Repo 0.0%| 1
Garsa Para Piyasas) 3.4%]|
[Vabarc) Hisea Sanadi 52,6%]
VabanGi Borglanmia ATRel C.0%
e 0.0%|
Hises Sened; 0% | Yatrum Strate]isl
[Ger 0,0%|Fen stratajisi kapsaminda fon portisyindn en az %807 devami clarak Asya Glelarinds kurukinug veya metkezer bu bakjede vaya tear faaliyetiarinin 2neml br
Hisse Sened] SakiGrel Dagiim % balomand bu nlkol-rd- yangtan sirkwderin ihrag attigl yabanc ortakiik paylanna vel voym bu girketerin depo sertifikalanna yatirlir. S5z kanus stabeji
agiriikds clarak depo serifikalarina yatnm Fean, aynca toplamn degeninin an faza %Z0'si oraninda izahnamenin 2.4,

inds blimlen diger para ve sermaye plyasasi araglanna da yatrim yapabiir,

A T
Taknolaii 0%
Toptan ve Parakenda Ticarat, Otel ve Q.08
Lakantalar ¥
[Ulayarma, Haberesms v Depelama D.0%]
Q8 00%

Yatnm Rishber

Fon airikh olarak orta — uzun vadel kamu borglanma aragianna yatrim yaparkan, gelic ortakdg senatien, kira sartifikalan, Tark orakik payan, banka
borglanma araglan, vadek mewduata yatnm yapar ve Takashank para piyasasi igderlad ila tors repo iglemierinda bulinur. Bu yatinmlan ssbabiyla fon azagnda
saychigimiz riskler Banndirmaktadir,
Garel Piyasa RiskiPiyasa fiyatiarindak {falz, ko, amta, hisss senedi fiyah...va) clagian veya baklenmayan harakatiera sagl slarak forun oot varkk deorinds
ortaya gikabiecak zarar ihtmalinl ifade eder. Piyasafar, fo: gekilds aksi ydnds harakst ediyorea yatinmol, fandan griag
yaptiginda herhangl bir ilave getid uide ademaden nn:pm:lmn altinda bir tutar) uc.-i akmakin y-umhﬁr Faiz Crane Riskt: Falz orani riskl, fon portfsyOnds ysr
alan Trk Liras falze duyarh finansal varikann dgil falz sranianndak) elas hareketier nedanlyls fonun net varlik degarinin olumsuz stkilenmesi sonucu manz
ka tabilacefji zarar ihtimalind tace ader. Fon'un tagdid falz sk, foncn yatam yaphdil cabit gatiil menkul kipmetedn ortatama vadesi i orantilidir, Faitoranian
wkulmgmd- fon fiyah alumsuz -Udanmnkhu faiz pranlan gardadinds fon flyat clumb etiienmektedi. Enflasyon Riskl Enfasyon gerge klesmelarinin

lls fony iskine maruz kalabilir,
Karalikysn Riski: Farkh finansal vadiklann plyass koguan altnda belir bir zaman dilmi icerisinds ayni anda deger kazandiklan ya da de§ar kaybetiidi
i, Bu bajlamda, riskl, en az ki farkh finansal varigin birbirier lls okan ilgkis nedeniyle degabilocek zarar itimatiiifade ader, Kargl

Taraf Ris\: Karg) araf riskl, borglanma 1m¢!am: yapilan yatnmiarda, yaynm yapdan lke hazineleri ds dahil olmak Uzere, karg tarafin borcunu Sdaysmame
riakldir, Kargnarafm yorine sebcpleﬂ Ba ganslde iftas etnosi vaya derna acH kine girmealdic. Bu gibl durumlarda fonun glsm
yapti thzsl kiglik tamar ir, [mdemberi kanrt e bir Fglem belgea meveut olsa ve bu Bolge hor ikd tarafca imzalanmiy olsa dahi
tamarride do;ﬁdu;nnd- k:rﬂ taraf, kabes aditen gatiiyi ughyamayabhr. Bu gercevada fon kary taraf riskinl sahiptir, Fonun kersinds yer alan barglanma
araglanndan birnin veya bBirkaginin ivag yatnme) snapar ve r:-z kaybl riskine manz karnaktad\rve karg taraf riskine
sahiptir, Kur Riski: For'dald baan menkul koymetisr yabanct p-r- birkmien cinsindan il sparn fary) knhel bir dager artigi
saiamas duruirsd, ez krusu forun Tork Uras cinsindsn getirisl olumeuz atkilsrabilr. Dpanlyunsl Risk: o ylda pl,zu +iak gibi e kgl simayan
nodenlarden dolayl operadyonkr sonutunde zarar ohugmast ibtimali clarak Jan arasinda, kulandan
astamlarin yatersizitl, bagarz yonetiny, parsaneln hatal yu da hileli ilomber] gioi kurum il atkanlerin yan sira, dogal nl-ﬁ-r rekabat kogulan, pokitk re|im
dedlsikligi gibl kurum di atkenkr olabdir. Yodunlagma Riski: Yogunlagma riskl, belli bir variifa velvaya vadade ycgm yabnrn yapdman sanutu lnrl.n buvarhnm

8 vaderin erdidi riskiere manugz kalmandir, Yasal Risk: Yasal risk, forun halka arz adikigi son

meydana gek Big larun chumawz stidenmasi riakici, Gzalikle, vargi labissak dagisi forun dederinl ve fiyatnz
stklaysbiecaktr, Llkidita leu Fon ¥ wdakd Gikiglann t larak va ramarinda kargijay; dizeyde ve
nitalikte nakit girigine vaya hazr degere sahip buk 2ir derini i iyl 28rara ujrama ihtimalidie, Mdchic Sebap

Riski: Her taig yatinm kin gagark slan mOckir sabep (savay, dcﬁll afat, vh) mk} mw:unu-
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B. PERFORMANS BILGI3I

Sunuma Dahi] D&nam Sonu Fartféyln
. P Karyilagtirma Toplam CegeriNet Aktit Degari
ILLAR auirl (4§ B ph Bligi Rasyosu
st e Seeman {51” | tandard Sapmes Pocyn Tptam| Portptnben
Tegerl (1L) ged 08
n}
2011 1247k
2012 12A7Ik 223 1649 18 6,75 838 012 9752235 | 10417808 | 8a.61
2013 12R/i1k 941 3.49 A3 1873 1130 007 11.542.207 | 12428.285 [ o568
2014 12A/iik .27 4y A7 1255 752 [XH 13999411 12705612 | o353
2015 12Aviik 1295 783 71 084 1077 .04 100,350 9503621 |_ 9189
2015 1241 2848 FXE] 54 107 083 .08 17.505.068 |~ 17345860 | 10132
* Portfiyln ve kargilytinma Skakindn standart sapmasi ganlak gatiilar
Blia) Rasyosu; ZDIE y|||ndl Farfun BllqiRnymuOOQ clarak glrpsklewnlwr
planmasinda *Biigl Rnyosu' (Inferation Ratia) kilandmigbr, Bilgl ranyosc, fanun gOniak gatin cram de kerglagbrma Skttindn giniok get
amnu‘-pk dagjer e d4nemi boyunca in, fonun gankak getin oranife karydaghrma 8lgitindn ganlk getin cranesik dager farklannin perfommans
dtneml boyunca standart sapmasina orani olarak hezapianmaktadir, Pazitit e lstikrarh bigi rasyosu hedaflenr
“Pg ani| O "
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A[BoT
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IUFE)
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C. Dipnotiar

1. A PORTFOY ASYA YABANCI HISSE SENED| FONU Ak Porifey Yanetimi A.5. Tarahndan yonetimektedi.
Ak Portidy Yenetim| A5, ("Sirket’) 28 Haziran 2000 tarihinde \mnburda kuruhp taszil auimh bcrwermnye qbkehdlr. Sirkat Akbank T.A.5,7in %100 craninda iytirakidir.
$lrkatin amaz), sentaye plyasasl kanund e IgE L2yt portidy y8natim esd i yapmak suratiple vekil sfati ds
yénatmuk v dernays plynsas:hahyeﬂemdl huumikm Sirket aynca Ponfdy ybmwgl fazliyst knpurmnd: yorli va yabanci yatnm fonlan, yatinm ortakkklan ibe yerk ve yabanct dzal ve taze! kiglerls
yatinm girketer va banzar V ds mavzuat Garg e y . 30.08.2015 tarhi Ebariyle 35 adet Emakilik Yatrim Forw, 34 adat Yatmm Fanu ve 8 adat Anapsr
Ksrumall ‘fatnm Fomy ySnstmektadir,

2 Fan partféynan yatiim amaci, strate/isl ve yatnm risklerl "A. Tannci Biglsr” bdIomands balirimigtir,

1, Fonun 31,12.2015 - 31,12.2018 daneminds sagladidi nat getir orani: 28.48%

Fonun 31,1 2.2015 «21,122.201€ dénem gafirisinl etkileyen plyasa kogulanry yaratan yatinm Qrinker] gstiler agagnda yer aimaktadir,

31.42.201% - 31.12.2018
BIST 100 6,84%)
BIST 30

KYD OGN BRUT ENDEKS

KYD ON NET ENDEKS

KYD 81 Gdnldk Bone Endekai

KYD 182 GOndak Bone Endaksl

KYD 365 Gonlok Bona Endaksi

KYD 547 GOnlik Bone Endeksi

YD Bona Endaksi (Tam)

Dolar Kuru {Aliy)

Euro Kuru {Alig)

EUR/USD

KYD 1 Ayllk Mawduat Ende ks (TL)

KYD 1 Aylk Mavduat Endaksd (USD)

KYD 1 Aylk Mavduat Endaksd (EUR]

KYDTUFEX

KYD Sabit QST Encdaks

KYD Dagigkan OST Enduks
KYD US Bazh Eurobond Endek
KYD Eurs Bazti Eursbond End
Bloombarg Us Traaduy 510
Bloombarg Bund Indax

B Industrial
| Eurortow: 50
4 Yénstim Ocratier, vargl, saklama Qcratisri va digar faatyst gidenerinin gOnkik briit \aritk dagerere orarnin agididi sralamas: aeadidaki ghiin
Toplam Portfsy
Agiklama Gldarisrine
o
Noter Harg ve Taustk Gidarerl 01 %
lan Gicterlart L02%H
Sigorta Qcratiar] . 00%
Bagimuz Danetm Deratl 92N
Katitna Beigesi Basm Glderier .00%
Saklarna Giderlan 14.50% |
Fon Y8netim Ocrat] 75.17%)
Endeks Lisans Derstl .00%
SMMM Hizmet Bedell ,55%
Kurul Kaytt Cerat] .65%
stetim Giderlerl Toplami 98,13%)
Aracihi lsyonu Glderler] Toplam . Bd5h
Odenecek Vergler .00%:
Pagin Gdenan Vergilerin Gider Yazian BSIOma ). D0% |
Dider Vargh, Rasim, Harg vb. Giderler ,03%|
Dider Gideriar 0%
Tepiam Gldarier
Fon Toplam Deged
Toplam Gldetetin Srialama Fen Toplam Defjsrine Qranu%p
8. Parformana sunum dénaminds Fan'un yatinim stratajisi ve bant arali§inda herhangl bir degisikik olmam
Dénem Kargilagtirma OlgUtiEIk Deger Fon Getklsl g;m‘ém:l
JA2.2015
%100 MSCI_ALL_COUNTRY_ASIA_EX_JAPAN_NDEX 20,40% 213%
31.12.2016]

8. Yatrim farlannin portfoy igketmesinden dodan kazanglan kurumlar vargisi ve stopajdan muaitr,
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D. llavs Bilglier ve Agifamalar

1.

Bastanak; Tarki 31 Arabkc 15,
Rapor Tarhl 31 Arahk 18
GOn Saym), 366
Azami gider orani 385
G Gatin 28.48%
Hadsflensn Kargilasyrma OOt Gatiral Z,12%
[Hisol Gedr 26 35%
*Nispi Gatird = [G i Getir- Hadefh K QlRtongn Gatirial]

Fon Halka Arz Tarhl | 10 Mapis 11
Rapor Tarihl | 31 Araltk 16]
Halka Arz Tarih libariyls Fon Gatinsl | 37.52%]

Déviz kurlaninin dSnemasl getiidar] 3, Diprotts yer almaktadir.

Performans Bigii tablesunda napar dinemi portfdy ve kargilaghma 4le0td yilkk getinderin standart sapmasina ve bilg| rayelarina yer verimigtir,

Brot fon getirial, toplam gi kurucu giderier d0yiierak buunmaktadir, Azagide pésterimektedir.

NetGesz, ..

ABIR
32.09%

“Herik ke de kurucu i nankar da dahi elmak Gzere, tim fon gidarer fon ine

“*Fonun gergoklegon giderler), azarl fan topfam glder aranin agmamanna ragmen, dénam kkinds kurucu tarahnden karpitarenig lon gidarierint ifags stmekisdir. Bu

sabaple, kargilanan bu giderar fonun igib donema Egkln nat glderlerin hesaplaremasina dahi edilmigir. Kurue tarakndan kanplanan fan giderari igin danem kinda fon
i k kayd) ol fan butarlar g i




