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Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagl
AK Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

yatinm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Baglh AK Portféy Avrupa Yabanci Hisse
Senedi Fonu (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin Ve Kolektif
Yatinim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goéris olusturulmamistir.

Goruguimize goére 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap donemine ait performans sunus raporu Ak Portféy
Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagl AK Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu
performansini ilgili Tebli§'in performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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A. TANITICI BLGILER

YATIRIM YANETIMINE ILigKIN BILGILER

Gzel Sekior Borganma Aragkin
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3111272648 Wbanyla Fonun Yatinm Amaes Porttdy Yénatieher |
Ton Toplam Degen (1) 20.765.418,26 |Fonun ysbram amas!, yabnmeinin Aviupa hisse seanad piyasalarindaki kazanca igtrak sbnesinl ssgiamakty.
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Yahnm Stratefls|
Fon stratsjlst fon portiiylndn an az %801 devamli olarak Aviupa Glkelerinda kurulmie vaya markeHari bu bolgeda olan vaya ticari faakyetierinin

Sramibi bir bolamant bu Gikelerde yOrCten girkutierin ihrag attgl yabanc) oriakiik paylanna ver voya bu girketierin dopa sertifikalanna yatmilir. Fon, aynca toplam.
dederinin on fazla $420'| craminda izahnamenin 2.4. maddesinds belrtilan diger parm va sarmays piyasast araclenna da yatrm yapebdir.
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For. agurikk olarak orta — una vadall kamy borglanma araglanna yatnin yaparken, gefv ortaklign senoter, kira sartfikalan, Tirk ortakhik paylan, banka

barglanma araglan, vadel mevduata yatnm yapar va Takasbank para piyasasi ilerler ils tars repo lemiarinds bulunur, Bu yatitimlar) sobebiyle fon agagida

saycigir iz riakberl banndirmakiadir,

Ganal Plyasa Riski.Plyasa fiyatanndak] {falz, kur, smta, hisse sanedi fiyat... veys bagh olarak forun net varik dagarinde

ortaya qikabilecek Zarar htmalini fade eder, Piyawalar, fonun gatid thyabdmunl engelayscek gakikia akai yinda harakat ediyorca yatnme, fondan gig
yaptiiinda harhang| b ikive getir elde sdamaden anaparasinig alinda bic tan geri akmakla ystinebilr, Faiz Orari Riskd: Falz oran tiski, fen portfiyinge yer

alan Tdrk Liras) faize duyark finansal varkdann Ag® falz arantarmdaki olasi harekatiar nedaniyie fonun net varik dagednin chinsuz etkilenmes! sonueu mang

Iuhl:\leceni zarer irdmalnl ifads ad-r. Fon'un tagid i falz riskd, foren yatnm yaptdr sabit gatiill menkul Kiymeterin ertalama vadesi da orantihdir. Faiz orarlan

By

fatz orapiar fon fiyat olumiu sthilenmektedir. Enflasyen Riski: Enflasyon gargaklezmslarini
beklunblndcn hrk};lﬂmamh fon enflasyon riakine manz kalabilr,
Karelasyon Riskl: Faridi mml varliklann piyasa kogulan altinda belifi bie zaman dilimt igeriginds ayn) anda deger kazandiklan ya da dedar kaybettial

Bu riaki, mn az I farkk finarsal variigin birbidar do okan iGpkisi mdmyh dopableeak zarar htimalnl ifads -der Karyt

Taraf Riski: Kary) taraf riskl, borglanma araglanina yapiln yannenlarda, yatinm yapian Gke hazinelari de o ! Qzers, kary) tarafin i
riskidir. }arg1 tarafin yOkOmidOkierinl yarina gatirsmemeninin sebepler ise gereida iflas atmos! veya Bdams aczi kgine girme sidir. Su gibl durumiarda rcnuniglnm
yaptidn tozel kisilik temerride dogmekbedir, [gfamlari knnrfayan ve destekleysn bir [gem belgesi meveut oba va bu balge het (ki tarafca imzalenmrg cisa dahi
temerride dgtld0gande karg) taraf, kabu adilen gesriyl saglayamayabiir. Bu garevads fon karst taral rakinl sabiptr, Fonun karisinds yer alan borglanma
araglarindan birinin vaya birkagiun ivvagaisinin temarmides dogmes! durumurnda yabrimet anapara va falz kaybi fskios manz kaknalktadir v kargl Graf riskine.
2ahiptir, Kur Riskl: Fan'dakl baz mankul kiymadar yabancipara biimleri cinalndan ul.abduu-g\ Igin Tark Lirasy'min bu para biimiene kary kabal bir degar arigr
|Eaglaman: durumunda, 562 konusu foman Tark Liras ¢inminden getinisl ok Rnk Kredi el d: plylu riski gibl de gl olmayan

1 dokayl zarar okngmas itmall risk slarmk areawnda, kuflandan
sistamlerin ymmzim bagarsiz ydnem, parsonahn hatali ya da hiell ifermien gibl kuum l;ulJunJcnnyln ira, dofal afeter, rekabst kegulan, poktik rajim
defisikigl g k 11 etkenlar olabifr, Y Rinkl: riskl, bell ir variga vehaya videds yofun yatosm yapidmasi somcy fonm bu varigin
ve vadanin igercigl m)rhr- maruz kalmasidir. Yasal Risk: Yasal risk, & e arz adiidil
dozenlsmeleriode maydana gslen d-ﬂl;lklerdln furl.n ohmsuz llkhnmnsl riakidir, Oznbikle, orini va fiyatin
etkieyebilecektr, Likidita Rinki: Fen nakit gikyplann tam ofarak va zamaninda karglayacak dzeyde ve
ritaTkta nakit girfsing veya hazir defjore sahlp hdurm:m:u hazir dagerierinin nakde dandstirGlemamas) nadeniyls mrara ugrama ikmakdir, Mocoir Sebep
Riaki; Har 10l yabnm igin gager olan mockir sebep {savay, dagal atet, vb.) riski maveuttur.
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AK RORTESYAVRUPA YABANCI HISSE SENEDL FONUNA ALT PERFORMANS SHNUM RAPORG

B. FERFORMANS BILGIS|
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* Portféyiin ve karylaghrma $i0tintn standart sapmasi dsndmdaki ganilk gatiriar doerinden hasaplanmistr.

Bligl Rasyasu: 20186 ylinda Fon'un Big! Rayosu 0,02 olarak gerceidesmigtr,
Riske gira i gatiink hy “Bigl Rusyosu” ien Ratio) Bilgl rasyosy, forun glnkik gatir orani ifa Karydagtrma olUtondn gOnlek getin
oranveyk dajyer farklariain dar nca ortak fonLn ghrkk getin Ue kargdashrma diGOtnGn gUniOk gatil oranvesik deder farklarinin parformans.
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C. Dipnatiar
1. AK PORTFOY AVRUPA YABANCI HISSE SENEDI FONU Ak Portiéy Yénatiml A§. Tarsfindan ydnatimaktedi,
Ak Portidy Yanetiml A §. ("§irkst') 28 Haziran 2000 taribinde |xtanbulda kurulup tescil sdimly bir sermayes yirketidic, Srket Akbank T.A$,'nin %100 oranwada lytina kidir.
Girkatin amacy, ssrmaye plyasan kanunu s dgll mevzuat hkomisr garcevasinde sermays pyasasi i porttéyler portidy ySnetm prmak suretife vakil siat s

y8netmek ve sermaye piyasas: faalystierinds buunmakbr. irket aynica Portidy yoneticEdi faaliysti kapsaminda ycrlw- yabanct yabnm fenlan, yatinm ortakbkklan ils yeri va yn'bnm:l Szl ve thzel kiglerle
yatnm yirkatiari v barzer girigmierin portiylerin de mavzuat hokOmier) carcavesinds yinatmaklediz, 30.06.2015 tarh itibarlyle 35 adat Emakllik Yatrim Foru, 34 adet Yabrnm Fonu ve 8 adet Anapara
Kerumali Yabrim Fenu ysnstmekiadir,

2, Fon poriféylindn yatnm amacy, strabsjisi ve yatnm riskledi "A, Taning Bikjler” boldmtnda balrlmiyir,
3 Faon 31122015 = 31.12.2018 donemibde sagladidl net gate] arani: 18,18%

Forun 31122015 - 31.12.2016 dénem getirsin etkdeyen piyasa kogulanri yansitan yatnm drinleri getiler asagnda yer almaktadsr,

21,12.2015 - 31,12.2018
BIST 100 8,94%
BIST 30 9.23%
KYD ON BRUT ENGEKS 9.25%
KYD ON NET ENDEKS 7.81%
KYD 91 Ganidk Bono Endelal 9,79%
KYD 182 Ganitk Bona Endeksl 10,66%
K¥YD 385 Gonlok Bena Endaksi 10.268%
KYD 547 Ginitk Beno Endeksl 10,68%
KD Bano Endeksi (Tdm) 9,43%
Dolar Kurz Ak} 20,50%
Ewro Kuru (Alig) 16.52%
EURUSD -1.38%
KYD 1 Ayilk Mevduat Endeksi (TL) 9,79%
YD 1 Aylik Mevduat Endskei (USD) 2237T%
KYD 1 Avlik Mevduat Endeksi (EUR) 17 64%
KYDTUFEX 9,15%
KYD Sabit OST Endeks 10,52%
KYD Degigkan OST Endels 11.85%
YD US Bazh Eurabond Endaks 19.24%
YD Eura Bazh Eurabond Endeks 18,48%
Blcomberg Us Treasury 5-1C 22,05%
Bleambarg Bund Indax 19,54%
LJ Inclusirial 36.,78%,
Bj Eurostaxc 50 17,34%
4. Yénetim Ocratiar, vergi, sakiama Gcretsr va dijsr haaliyet giderierain glnkik brivt varlik degeriers oramnin agifikh ortalamasi agadidak gbidir
Toplam Portdy
Agikfama Glderlerine
Notar Harg va Tastk Gidaren
lian Gideriar
Sigorta Ccreterl
Eagimuiz Donetins Ocrot
Katlma Belgssl Basim Glderfen
Saklama Gidariar
Fon ‘Yénatm Cersti
Endaks Lixans Ocrati
SMMM Hizmet Bedali
Kurd Kayit Gorsd
Iyletim Glderteri Taplami
Araeik Koniisyonu Glderer Toplami
Odanecek Vargiler
Fesin Odenen Vcrnilm Gidar \’azdan Baomn

LN

Dénsm Kargilagbrma SIUtliEsIk Dager Fan Gatirls| g.;?;?ém:.
31.12.2015
%100 MSCI_EURCPE 18,18% 15,34%
322019

Yatnm fontannin portiy igletmesindsn dafan kazanglan kurumiar vergls! ve stopajdan muatr.
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f: A e e R g L AK PORTEOY AVAURA YARANCI HISSE SENEDI FGNU'NA AT PERFQRMANS, SUMUM RARORL: -

D. llave Bliglier ve Agiklamalar

1. Baxlapoic Tarhi

Rapar Tathl
GOn Sayi

Azam| glder orant
» Gulid

Hadefienan Karslaghma OKiit0 Gebiisl
*Nispl Getinl

*Nispl Gatiri = | Kl tiri- Hade l

Fon Halka Arz Tarihl
Rapor Tarht

Halka Az Tarihi [tbariyla Fon Gatirisl

2. Daviz kudanmn tirdari 3. Dipnatita yer slmak
A Biglal rapor dar w aiglitd yiflk getirilarin standart sapmasing va bilgi rasyalanna yer verilmigtir,
4 Brit fon gatirisl, toplam gidarlerdsn kurucu tarafindan karglanan giderer dogilerek Agafyida iimek

NetGetr: . ~ BB

Gar!;afdenn Gldlr Onm

A

*Her [kl Smekte de kurucu tarafindan karlananiar da dahl clmak iizare, Kim fon giderer fan
"Forun gergeilsgen giderler, azaml fon toplam gider oranind agmamasina ragman, ddnem linde kurucu fon giderlerini ifade

sabapls, karglanan bu gideriar fonun ilgil dSname liykin nat glderlarin hasaplanmasina dahd adimigtiz, Kuncy tarafindan | Icamhmn fan gidederl iin danem b;mdc ran
mufnsabasinde kunsoudan slacak kaydi olustundan ttarar gasteriimigti,




