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Ak Portfdy Yonetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagh
AK Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
yatirim performansi konusunda

kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

Ak Portfoy Yénetimi A.$. Hisse Senedi Semsiye Fonu'na Bagl AK Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin Ve Kolektif
Yatinim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartiarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapiimamis ve goris olusturulmamistir.

Gorusumuze gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Ak Portféy
Yoénetimi A.$. Hisse Senedi Semsiyesi Fonu'na Bagh AK Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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AK PORTFHY HISSE SENEDE FONY (HISIE SENED] YCBUN FON)

AK PORTFOY HISSE BENEDI FONU [HISSE SENECE YQGUN FON)

T AXPORTIOY HESEAENED

HEUN FONY'S Al PERFORMANS SUNEIM RAPORY:

ENEDF

A TANITICI BILGILER

Portféy Dadiimi (%]}

P
Halka arz tarii & 2 Dcak 01 TATIRIM YONETIMINE ILISKIN BILGILER
311212018 ifbana Fonun Yabnm Amact Porttdy Yaneticllesl
Fan Toplam Usgen {10} 12.016.754 B! |Fonun yabinm amac, kelekd! perifiy yénaticiigine Aakin PYS TeblgInde balirtken ilkoler ve fen dahil varlik ve
rim Pay 1] 1.401084| haklara. ligkin Teblid'de yer alan ainifamalar gargavasinda, BiSTts lslem géren sriallik paylannda, gagitendime anselikleri Niyazl Atasoy, Omit
Yanrmel Bayis 1.407 pertfsy ol Temstid veriml ve bOydms amaglan da Fon'daki yatrim segim kritarlerimizdir, Sener, Hilseyin Smilr
Tedawil Cran % 0% | arakuy, Alpar
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ers Repo
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En Az Alinablir Pay
Aded]

Vabanci Hiske Senedi

Yabanci Eav;;nml Araci
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Yatinm Strate]'s|
. 2% | Fon partfayindn an az %801 devami olarak menkul k:ymetylnrm m:km: paylnn h:nt; ﬂlm:k Ozers BIST s iﬁnmgumn Ihragei paykan, lhragei p:yhnnave

Toptan ve Perakands Ticarat, Qlal ve
Lokantalar

hragel payl ordekalerine dayak olarak yapifan kit ihrmgs) paylanna ve ivage: duyal opsiyon
primla ils Sorsada tgem garen lhragel paylarina va ibrage) payma dayah araci kuruluy vnnmhnnl yatinlie, Fon, yabarcr pars va sermays piyasas S/aghanng
da yahnm yapabilr.

{ yiksaldifinde fon flyati chumzuz

YYahnm Risklard

Fen agiikh clarak arta ~ unn vadel kamu borglanma araglanna yatwm yaparkan, galic artaklifi senetiar, kira serofikalan, Tark ortaklik paytan, banka
borglanma araghan, vadel mevduata yatinm yapar ve Takasbank para piyasas iglamiari ile lars repc Ifambsrinda bulurar, Bu yatinmiari sabeblyls fon agagnda
sayhdimiz Asklar barndirmaidadir,

Ganel Piyasa Riski.Piyana fyalanndaki (falz, kur, amtia, bass sansdi fiyatr...va) olagan veya beklsnmeysn harsketiers bagl) clarak forun natvariik dagerinde
orteya gikabiecak 2acar hibimalini itade e<er, Pivasalar, forun getr saghyabiimealnl engaluyscek gakida aksi yinde harakat ediyorsa yabnmes, fondan gikig
yaptiginda harhangl bir ilava gatir akde adsmaden anapamsinin alinda bir tutan orl almakk yetinebilr, Falz Orani Riskd: Faiz orani riski, fon portiyonde ysr
alan Tirk Liras: faize duyark fnansal variklann igii 1ai2 sranlanndak] olas hareXetier nedanive fonun net vadik degarinin chansuz atkilanmesl sonucy manz
kalabilacagi zatar ihtimaln| ifads eder. For'un tagdil ralz mu lonm ylhnm yapbi nabit gahril menkul kiymetsrin ortalima vades! ds orantlidi, Falz oranlan

fon fiyah alumk m ir, Enflasygn Riski: Enflasyon gargaklesmalernin

hakiantlerdan farkklagmasi lls fon arflasyen fiskine maruz kalabilr,
Korelasyan Riski; Farkli finansal vadiklann plyasa kagullan altinda bedink bir taman, dilmi Gerisinde ayni anda defler kazandiklanya da dejar kaybattigi

ir, Bu baglamda, iskl, an Bz Kl farkl finarsal varigin birbideri je clun ligklsl nedanipe dauablmk zarar htmabini fade eder, Kargt
Tarat Riski: Karg) tacaf Haki, barglanima araglanna yapitan yatnmlarda, yatnm yapilan Olke hazinaleri da dahi Qzare, kary
riakidir. Kary! tarafin wknmlnmmm ysrine gatiremamaninin tatapieri s genemo 2 atmes) veya ddeme oz loine glrmesidir, BU ¢ribl durLm arda forun Iglem
yaptig 10wl kiplik Idemlari ;1 1 bir Iglam batges] mevout olsa v bu belge ber ik taralea Imzakitmiy olsa dati
torerrdde digiidgande kargl arat, kabul edien gatidyl sagtayamayabiir, Bu gergaveds fon kary tarat riskin eahiptir, Fonun gerisinde yer alan borglanma
aragianndan b veya birkaginin ihrageisinin lemerride doxmesl durumunda yabiimern anapara ve falz kaybi riskine mansz kalmaktadic v kargi taraf riskine
wahiptir, Kur Riski: Fon'dakd bazi menkul kiymedar yabanc) para birimlari civsinden clabitacagi igin Tiirk Liraarnin bu para birimberine: karg1 kalier bir deger arby
uahmm du'u'nmdl w4z konusy fanun Tark Liras cinsindan gatidsi chamsuz atkifeosbiir, Opcmnyan-l Rmk Kradi ya da plyasa riski gibi ils dgill ohmayan

r zarar chepmasi itimall Hak alarak riskin kaynaklan arasinda, kullanian
ummhnn yalnsu:-gi. bagarisiz ySnatim, parsaneln harzll ym da hlsli Flamian gibl kurum i atkenlerin ynm a\m doqnl ufstiar, rukabat koyulan, polibk refim
degigikBgl gibl kirum dig: atkaner clabilr. YoJunlagma Riaid: Yoguriagma riskl, ball bir varhha vaiveya vadeds yodun yatinm yapima st sohuet farn bu varigin
vo vndmn k;erd;gi risklere mang kalmasiii, Y-ul Rlsk. Yasal ﬂsk forwn halia rz i§i dénamdan sonra yaal mmha ve duar\kyﬁﬁumm‘km

maydana gaken | riskidir. Gzelikle, vorgl Zerinl ve fiyatn)
etkileyehilacaktr, Likidits Riski: Fon por na'kit izik sonucunda ciaslanmd tam olarak ve dozayde ve
nitelikte nakit giryine vaya hazy defjere sahip buk hazir inin makde dand3tarok i nedanile Zarara LIrama ittimalicir. MOchiv Sebep

Rlski: Her 1A yatirm igin geserd olan micbir sabap {savay, dagal afet, vb.) fiskl maveutur,
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AKPORTFGY FISE SENED] FONU (83 WEREL YOROK FONTK AT PERFORMANS SURGH RRPOR

E. PERFORMANS EILGIS!

Sunuma Bahi| Dénem Sanu Parttiylin
Hargilagtitm Toptam Dagerl/Nat Aktit Degert
Karyagtirma ran ‘anun Slandar ?
TILLAR Toplam Het Gatinl (%) | SleiEyk Ceger E“"'('E’]f:“ﬂ” FSlpmm phn o mf"ff:m“ Bligl Rasyasu PR
Gailrlal 4} or Pnrlulfﬁ'ﬂh"}’;glm et peen | et
(T}
FECLKFITY 1027 =] 048 e EXT) 501 973588 | a8 03515
2012 12416 3854 ] 5.5 5D [ [XE] WTgLa: | s1eerzm
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* Portiayln ve karjlaytirma $kOn0n stardart sapmas di4namdakl gankik getidler ozetinden hesaplaneniztr,

Bllal Rasvosu: 2046 ylinda Fon'un Bigi Rasyos 0,00 olirsk gorcaklasmiytr,
Riske gore dOzsltimiy getirinin hexaplanmasinda *Bigi Rasyosu® (Information Ratio) kulanimigtr, Bigl rasyesy, farun ganiOk gatid orant s karslastma digtttindn guMaR getr
arandagik deger farklannin pariammans dinemi beyunca orialamasinin, fonun guniak getir ora; kargilagtrma 8k0tOn0n ginkk gatid oanagk deder farkkannn perfenmany
dénemi hoyunea standart il ekarak Pazitf ve Istikrar bigl rasyosu nadsilenic
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AR PORTEOF HYNE SENRSLEOND RS E SENERLYOGIN
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©. Dipnatar

1 AK PORTFOY HISSE SENEDI FONUY (HISSE SENEDI YOGUN FON) Ak Partiay Yonetiml Ag. Tarafindan ysrtimektedir,
Ak Portftsy Yanetimi A.G, ("§ikat”) 28 Haziran 2000 tarihinds lstanbulda kurolup tescl adiimig bir sermaye yirkatidir, Siket Axbank T.A.$.'min %105 oraninda fytrakidi.
Sirkatin amac), ssrmays piyasas) kanuru ils ilgii mevzuat hikOmleri gamaverinds sermays plyasasi araglanndan olman porttyler] mOjtarilsrde portfsy pénetim séziszmasi yapmak suretijle vekil sifah e
yénalmeX ve sarmaye plyasasi faabyetiecinds buunmaktir, Gicketaynca Porthly ydnaticlidi fasiiyetl kapsaminda yorl vb yabaner yatirm fonkan, yatinm ortakiiklan il yerk ve yabanc 9zel ve tios! kisilerie
yatnm girketasi ve banzer girlsimlerin portfayk di Omiari gary ir ir, 30,608,201 tarihl itibaryle 35 adet Emeklilik Yaurm Fom, 34 adut Yatrim Faru ve 8 adet Anapara
Kaorumali Yatinm Fonu y2natmsktadir,

2 Fan pertféyandn yatnm amaci, stratafill va yabnm riskled “A. Tanirics Bigier” bslomande balirtimlgtr,
a4 Fomn 31,12.2015 - M,12.2018 dénaminde sagdladid) nat getid orani: 9,45%

Fonun 31,12.2015 - 21,12.20!8 dénem gefirisinl atkilayan piyasa kogullann yansiian yahnm Orinker getiilen asafida yer aimakuadir,

INA2.2018 - 01,92.2016
8,94%|
8. 23%]
9,23%|
KyD ON NET ENDEKS 7.61%|
KyD 91 Ganlak Bone Endeksl 9,75%|
KYD 132 Gonlak Bona Endeksl 19.56%|
KD 365 GOniik Bona Endaka 10.26%
KYD 547 Ganlak Bono Endekal 10,58%|
9.43%|
20.60%
16,52%
£3.28%
2.75%|
223T%
17.64%
8,15%
10.52%|
KYD Degigkan OST Endeks 11.85%
KYD US Bagh Eurobond Endeks 16.24%]
YD Eurs Bazit Ewobond Endaks: 18.48%
22,08%
15.54%|
38.78%)
17.34%)
A, ‘Yanetim toretar, vergl, saklama Geretier va diger faaliyet gidedarinin gonkik brit varlik degarera crarunin adilikh ortelamas: agagitakd gibkdir:
Toptam Portfby
Agixlama [k Glderlerina
Oran|
Noter Harg vs Tastik Giderlen
ltan Gidaster
Sigorta Ucretier
Bagimuz Daratim Otradi
Katima Baigesi Basim Gidsrier
Saklama Giderler,
Fon Yénetim Ugrati
Endeke Lisans Ueratl

SMMM Hizmet Bedell

Kuryt #ayet Jeratl
Islatim Gldeder Toplami
Aracibk Komlzvonu Giderded Toplam|

Cdanacak Vargier
Pagln Odenen Vergisrin Gidsr Yazian Ssimn
Diger Vargl Resim, Harg vb. Gidarier

Dier Giderlsr .00 00
Toplam Giderler 515.253.21]
Ortajama Fop Teplam Deber] 13374718.44
Taplam Glderjerin Ortalama Fon Toplam Dajarine Qrani(%) 3.85
LA Parformans sunum déneminds Fonun yahrim sirate]isi ve bant araliginda herhang! bir dediykiik clmamighr
DEnem et Karyilagirma
Karpagtirma QlgQti/Eslk Defer Fon Gatirisl it Gatirini
A1.12.2055]
90 BIST 100 + %10 RIST-KYD Repo {Brut) B.45% .18%
.12.2018

8. Yabnm fonlannin portdy Isletmesinden degan kazanglan kunamlar vargisi ve stapajdan muafir,
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AK PORTFUY RISSE SENED] FONU (HISSE SENED] YOSUN FONJA AT PERFORMANS SUNUM RAPORIE: 5

D. llave Bligher va Agiklamatar

Bastangi; Tarhi 31 Arahk 45|
Rapagr Tarihl 3 Arakk 18/
B0n Sayis 368
Azaml gidsr aranl 3,85
Gergeklesan Gatiri CRES

Hadsflenen Kargdashrma et Gatirial 9,18%
[“Hispi Gatic 0,27%,

“Nizpt Gatid = [Gargakiogan Selir- Had:

Getria]

Fan Halka Arz Tari

F Tarhl

Halkn Arz Tariti [tibariyle Fon Gatiisi

I 2 Qcak 01
| H Aralk 10
| 753.00%

D2wiz kurdarirun dénamss| getirdar 3, Dipnotta yer aimaktadir.

Performana Bigisl abksunda raper donemi portidy ve karglastrma $icit il getirlerin standart 3apmasing va bilgl rasyolanna yer verdmistiv,

Bilit fon getirial, toplam gi

huruey l gldarfer dUslerak buk dir. Agagrda

"Hor ki &mwkte de kurucu tarafindan karglananiar da dahd clmak dzere, t0m fon giderar fan i

“*Fanun gargeklayan giderler], azam| fon toplam plder oranint agmamasina ragman, ddnam iinde kunieu L iderarinl ifads Bu
anbeple, karglanan bu gidedsr forun igik déname lkykin nat gidarkarin hesaplanmasing dand adiimigir, Kuricu tarafindan karpianan fon gldsrar igin dénam h;.lnde fen
muhasabasinde kurucudan alacak kaydi eluyturuan itadar gostarimigic.




