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AK Portféy Yénetimi A.$. Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bagh
AK Portféy Para Piyasasi Fonu

yatirnm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

AK Portfoy Yonetimi A.$. Para Piyasasi Semsiye Fonu'na Bagli AK Portfoy Para Piyasasi Fonu
(“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin Ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini

Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan
performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve gérls olusturulmamistir.

Gorugumiize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu AK
Portféy Yonetimi A.$. Para Piyasasi $Semsiye Fonu'na Bagli AK Portféy Para Piyasasi Fonu
performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak
dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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A member firm of Ernst&Young Global Limited
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A1H 22014 Idbanyla

Fonun Yabnm Amact Portfdy Yansticller
549.835.250,68 {Fanun yatiim aemaci bidditest yOkaak para ve ssrmaye plyases) amglanne yaknm yaparsk gebri yaratmakar,
rim Pay Degad (TL) 0.013540 iﬂ'ﬂ:ﬁ“ﬁiﬂ:
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‘Yabnm Riskiar

Fon afuriikh clarak orta — uzun vadall kamu borganme araglaning yatrn yaparken, gelv srtakligo sanote, kira sortfikatan, Tork orakiik paylan, banka
Dorgianma aragtary vadel mavduata yatnm yapar ve Takashank para piyasasi ighemier ils ters repo Hlemisrnds bulunur. Bu yatiimian ssbabiyl fon agagida
saydidim iz rakleri bannd:rmaktadir.

Gerel Plyasa Riski:Piyasa fiyatlanndaki {falz, kur, smtia, hissa saned fyat...va) olajan vaya beklsnmayen harakstsra bagl alarak forun net varik dederinde
oraya gikabilseak zatur iimaliniifads edar, Fiyasalar, fonun getil sajlayabilmesini engeleyecek sekids akal ySnde haraket ediyarsa yatinme, fandan giag.
yaptifinda herhangl b llave gatiri alds sdemeden ar\aplml\mn altinda bir tutari gar almakk yetnsbiir. Faiz Orar Riski: Falz crani riski, fon portféyinde yar

alan TOrk Liasi falze duyark fin las harekatar hodeniyle fonir net varlik degannin olumsuz sthilsnmesi sonucu maruz
kaltabilecayl zarar ihtimalinl ifacs ader, Fon'unta;ldnal la\z riskd, 1onun yatinm yapbi eabit geﬂm menkul kiymetern ortalama vadesi il erantilidie, Faiz oranlas
yuksskiiinds fon fiyatt chlumsur faiz granfan fon fiyal olumhy Enflasyon Riskl: Enflasyon garguklesmularinin

baklentlarden farkhlagman: il fon anﬂnyun riskine maruz kalabik,
Koralasyon Riski Fa:lﬁl Mannlv:mk!ann piyasa kopudan alonda bskl bir zaman dikmd icerisinde ayri anda defer kazandiklan ya da dafiar kaybeusji
ki, an mz I fark) finansal varhgin birbider! Ae olan TRkl nedonivle dogabiecek 2arar himalini ifade ader. Karsi
Taraf Riski: Knr\gl nnl riakl, borclanmn araglario yapilan yabnmiarda, yatnm yapdan Qlks hazinaleri de dahil olmak tizere, kars tarafin borcunu ad-y-m-ma
riakidir, Kargt tarafin v yonne sabaplar e ganskde iflas stmesl voiyd Ademe ack igne gimealdic. Bu gibl
yaptii izl kigdik dn 40 laermiari vo destekdeyen b{rl:km balgesi mevaut obka ver Bu belga her iki taratca imzatanmig olsa dahi
tamarriide dig0ld0gonds karg) unr kabtd adik tiriy Bu garg fon karg tarat iskinl sabiptr. Fonun igerksinde yer alan borglanma
araglanndan birinin vaya birkaginn dymeal yatinmel anapara va falz kayb nsklm manz kakmaktadic v Kary taraf rakine
zahipti. Kur Riski: Fon'dakl baz menid luymatsr ynblncn pam hL-ImhrI anshden ||;|n Tark Li J parn birimlarinm kary kahci bir dager arugi
282 kanusdt fonun Tark Uras: cinsi | chumsuz b Riak : Hradi ya da plyasa riaki gibi ile ikgli elmayan
zaras ohrgmas lhtml‘l upcrlayeml mk olarak ldhndlrlhhir perasyonel riskin kaynaklan arasinda, kflandan
sistamierin yetomzligl. bazansiz yanatim, i hartali ya da hil gl kurum ki wtkerlarin yam dogal afetter, rekabet kogulan, poktik rejim
dagiykiyl gibl kurum digi atkanler slabdr. Yojunlagma Riskl: Yogunlagma risld, bell bir varka velveya vadede yogun yabnm yapiliinas sanucu !enm buvarhgin
nndmn kgerdigi riaklere manz lutn:sldlr. Y-ul Rluk Yaulnsk. fonun halka arz editdigl sonfa yasal
dazen ¥ iskicie, Ozalikle, varg! g forn degerinl va fyat
i perindeki nakit dangesizik nakit gikyglarin E larak va zamarinda kargiay; dizeyds ve
nitelikie mkﬂ.gn;‘m vaya hzardaﬂu' sakip hazir de§arlerinin nakde dondgtartl zarara ujrama itimalidic, MOchir Sabap
Riaki: Har wr0 yatirm igin gagark it anbep (3avay, dogalatet, vb.) riskl .
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E. PERFORMANS BlLGIsl

Sunuma Dahil Déram Sonu Portféyin
Kargilagtima Kargifagtirma Toplam Dagaricter Akl egarl
Enflazynn Oran Fonun Standard SlgHlindin
YILLAR Toplam Net Qalirl {%) | HsltirEsik Deger A Bllgi Rasyosu
‘atirls] h} (WFE) Sapmas (%) Standard Sapmass Porilbyin Toptam| Forlyin st
o AR Osged | (%)
Dagerl{TL}
)
2011 12A40k
2012 1245k
2013 124K
2014 12AMK 363 253 [XH 1255 7.52 002 333133238 | 392730301
2016 12AMIK 958 10,14 571 384 1877 [XT] 487.259.175 | 456830.950
2018 124k 2.83 550 984 0.2 0.02 [XH 550227133 | 549635251
* Portiéydn ve karplastima 2icitdnin standan sapmas ganldk gatirler Gzer: ds
Bllgl Rayyosu: 2018 ydnda Fun'un Bigi Rusyosu 0.0 olarak gerpaiiagmigtir,
Rizka gtire dazakikmis getionin hesaplanmasinda *Bigh Rasyosu® (Information Ratio) kulandmigtr, Bigi rasyosy, fonun ginkik getid orani s kargeaytinma 8k0tonin gnidk getel
eraniagik deder farklaron dénami boyunca ertak un, fonun ginllk getin orantlie karylaytinma ¢lgitingn ganlik getid crantesik deger farkkrnn parfommans
dénemi boyunca standirt arani olarak A Pazitrf ve latikrarh biigl rasyosu hedeflenir
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WKPORTFGY PARA FIYABASI FONUNA AT PERFORMANS SUNUM RAPGRU .

. Dipnotar

1. AK PORTFOY PARA PIYASASI FONU Ak Porifdy Yanetimi A5, Tarahindan y3natimaktagic,
AX Portfiy Ydnatimi A.$, (*5irket’) 28 Hagiran 2000 tarifinde |stanbul'da kurulup tesc] edimiy Hir sarmmaye gicketdi, $irket Akbank T,A$.nin %100 sraninda igtirakidir,
Sirkatin amaci, tarmaye pryasasi kanunu fe llgif mavzuat hokomien gargavasinda sermaye plyatas araganndan olugan portisylerl mOyterferie portfSy yanatim stziegmesl yapmak sureliyla vekil sifat lls
yirstmak ve ssmmaye piyasasi faaliyeberinds buurmakiir, §irket ayrica Portity pSnaticiijl faaliyet kapsaminda yerli v yabanci yaknm fonlan, yatinm ortakhklar il yeri ve yabanci 8zel ve tzal kislarie
yatmim girketiari ve benzer girigimlarin portidylerint de mevzuat hakimlsri gers: jir. 30.08.2015 tarihi fibardes 35 Wik Yatnm Fonu, 34 adat Yatnm Foru ve 2 adet Anapara
Korumal Yatnm Fonu y#natmekiadin,

2, Fon pertlsyQnalln yabrim amacl, stratefisd ve yatrim msklen “A, Taainel Biglar balomOnds belirtimiytir,
a Forun 31.12.2015 - 31.12.2018 dénaminda sagladidi net gelir orani! 0,83%

Fonun 31,12,2015+ 31,1 22018 donam gatiriainl etkieyan plyasa kogullariry yanatan yahnm Ordrjer gatiler agagida yar almaktadr,

31.12.2018 . 31,12.2018
BIST 100 8,94%
BlST 30 9.23%
K¥D ON BRUT ENDEKS 9.25%
KYD ON NET ENDEKS 781%
KYD 81 Ganitk Bone Endekel 9.79%
YD 182 Ganlak Bono Endekal 10,86%
YD 365 GOnkik Bone Endeksi 10,26%
KYD 547 Gonkak Bono Endeksl 10.65%
KD Bana Endakal {Tom} 9,43%
Dlar Kuru (Akg) 20.50%
Eure Kura (Rlig) 16,52%
EURAJSD =2.38%
KYD 1 Aylik Mewduat Endekasl (TL) 9,79%
KD 4 Aylik Mavciuak Endekal {USD) R3T%
KYD 1 Aylik Mawduat Endakal (EUR] 17,84%
KYDTUFEX 9,15%
YD Sabit OST Endaks 10,52%
KYD Oajigkan OST Endaks 11.95%
KYD US Bazll Eurobend Endeka 19.24%
KYD> Eure Bazh Ewobond Endeks, 13,48%
Blogmberg Us Treasury 5-10 2,06%
Blocmberg Bund Index 19,54%
D Industrial 38,78%
D Burostmer 50 17 34%
4. ‘Yanetin Ocratiern, vergl saklama doreterl va difer faatlyet glderiarinin glnkak brot varik degeders oranmin agudikh ortalaman agadidakl gibidir:
Toplam Porttéy
Agikiama )] Glderurina
o))
Noter Harg ve Tagtk Gicarisri .CO!
llaey Gidartori
Sigurta Qeretar
Bagimeiz Cermtim Ucrali

Katibna Beigss| Basim Giderlad
Saklama Gidarer

Fon Yonatim Qerati

Endeka Lisans Ucreti

SMMM Hiznat Bedali

Kurd Kayit Uereti

slatim Giderdari Toplami
Aracink Komlsyonu Gldsrier Toplamt
Odanecek Vargiler
Pagin Odanen Vergierin Gider Yazian Bstima
DigerVerai, Reaim Harg vh. Gidsrier
Diger Gleisriar
Toplam Glderler
Ortalamu Fon Toplam Dejer
oplam Siderterin Ortalama Fon Toptam arine Gramjs)

5 Patfoimans sunum ddraminda Fon'un yatnm siratelist va bant aralijinda herbangl blr ik olmarnigtir:
Conem Kargilagtrma SigUIEyIk Dager Fen Gatirlsl g;?é:‘é::::l
3122015
%10 BIST-KYD OIBS 971 &on + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %65 BIST-KYD Repo (Brdt] + %5 BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL 6,83% 9.58%
31.12.2018,

8, Yatnm forfannin portidy igletmesinden dogan kazancan kurumlar vergisi ve stopajdan muatar,
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Fiis

D. ltave Bliglier ve Agiklamalar

1. [:F Tarih
Rapar Tarihl

Glin Sayis1

Pzam oldar arar

Gercekleson Getr

Hedsenan Karydaghrma Olct) Gatiris!

"Nispi Gatin

“Nispl Gatirf = [Gargak} Gatirt- } pilay Olglitiindn Gtz

Fen Hatka Az Tarhi I 5 Nisan 12

Rapor Tarh| { 31 Arshk 18]
25.40%

[Halka Arz Turihi barvis Fon Gabas 1

2 Daviz kurfaninin dénemasl gatitilan 3, Dipnotta yet almakiadir.
3, F Bigisl raper ity ve GiGUt yilik getirtarin stasdart sapmasine ve bitgi rasyolanna yer verimigtir.
4, Brot fon getirial, toplarn gidarierden kurucy tarabindan karmlanan glderer coyiilerek b Asada

“Har iki mekts de kuruou tarafindan kargitananiar da dahd olmak Ozare, Kim fon gidatari fon i k

~*Fomn gargaklagan giderler, azami fon toplem gidar orsnint agmamasing radman, donem Kinde kurueu tarafindan kargianmig fon gldersrini fads stmuktecir. Bu
sabople, karyilanan bu gideder fonun igik d3neme ildn net gidertarin hexapianmasina gahl sdiimigtir, Kuruct fan gidarer igin d&nem Iginds fon
mubassbasinds krucudun alacak kaydi olugturulan tutarar gasterimbytic,




