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AK Portfoy Yonetimi A.$. Borclanma Aracglar $emsiye Fonu'na Bagh
AK Portfdy Orta Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu

yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor

AK Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Bagli AK Portféy Orta Vadeli
Borglanma Araglari Fonu (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans

sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin Ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde

(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris olugturulmamistir.

Gérusumuze gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu AK
Portféy Yénetimi A.$. Borglanma Araclari Semsiye Fonu'na Bagll AK Portféy Orta Vadeli
Borglanma Araglari Fonu performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin
duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
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VADEL| BORGLANMA ARACLARI FONU

A TANITIC! BILGILER

1]
Halka arz tari ¢ 23 Kaim 06 YATIRIM YGNETIMINE ILISKIN BILGILER
1A212014 ibarta Fonun Yabrym Amacy Porttdy Yanetclier!
'an toplam Liagen | B4.765.378.26 [Fonun yabnm amact sdirikh olarak orta vadeli kamu veAeya §zel 3ekisr talvikerne yatinm yaparak goti yaratmakty, Emrah Ayranicy, Saliha
mu Tay Degéri{ 0.020575 AtagEn Knig, Mehmet
‘atinme Sayiar 17.940) Cenglz Vi A
faval Orane 3¢ 6% ang! maz, Aytag
Erdogan, lai Sazer,
Porifgy Dagihmi (%} Fehmi Ofcay Karabina
Deviet TahviHazine Bonosu 65,0% En Az Ahaklllr Pay
Czel Sektar Borclanma Araglar 19.7% Aded]
Ters Repa 3% | 1
[BomaPamPhawam 4 7%
Vakarc) Hises Saned) 0%,
Yabanci Borglanma Aract .0%|
Wavdoat 4%
Fides Sonedi .0% | Yabrim Str
Diger 0% Fon portigylintn en a2 %80'i Il devaml olarak kamu vervaya Szel sektor borglanma araglanna yahnm yapikmakiadir ve fon porf8yUnan aylik agirfikh crialama
Hisaw Sered] Sekttrel Dagim % vades] 91-730 gUn araligindadi.
Elokink. Gaz va 501 0.0%|
malat Sanayi 0,0%)|
ngaat ve EI,I GG 0%
Tadsnciik ,0% |
" T 0%
Taknalojl 0%
Toptanva Perakends Ticarst, Stel ve 0.0%
Lokantalar g
Ulastrma, Haberogne v Dapclama 0.0%
g er G.0%
Yatm Risklard

Fon agirikh clarak o = w2t vadal kamu borglanma araglanina ‘yataim yaparken, galir ortakiy aenatian, kira sectifikalan, Tork ortakhit paylan, banka
barglanma aragian, vadel mevduata yalintm yapar ve Takasbank para piyasast ilsmieri lle bers repo iglemiarinda bulkeear, Bu yatinmian ssbebive fon agakida
saycidim iz raklari barndirmaktadir,

Genel Plyasa Riski Piyasa fiyatlarndaki (faiz, kur, smiia, hisss senedi fiyan...va) alagan vaya beklanmayan hareketsre bagh clarak fonun nst varkk: degarinde
artaya gikabilecek zarar htimalinl Hada eder, Piyasalar, forun gatin sajlayabiimasint engaleyecek gakikla ukal pinde harakst adiyarsa yatamey, fandan giliy
yaptHytnda harha ngi birilave getid akde sdemedan anaparusinin albinda bir tdan ger akmakh yatinebilr. Faiz Orark Risk: Falz orant rski, fon portféyande yar
alan Tork Lirast faiza duyarh finarsal varkkdsnn dgill faiz oranlarndaki olas harekatier nedaniyla forun net varik defarinin elumsuz atidknmasi sanucu mariz
“alabilacafi zarar intimalind ifade adar. Fan'un tagicid) faiz riski, fonun yatinm yapti) sabit getinll menkul kiymetiann orialama vadesi le orantidir, Faiz sranlan
yOkseldiginds fon fiyat slumeuz stkilerenekts, fat2 orarlan geriladiginda fon Byat ofumbu etkilanmekiedir, Enflasyon Riski: Enflasyon gergaklasmalerian
beklantilerden farkhlagmasiils fan enflasyon riskine maruz kalabii,

Korelasyon Riski: Farkl: finarsai varfiklann piyasa kogulkan alunda belirl bir zaman difmi kerixinde ayni anda deder kazandiklan ya da deger kaybeit3!

Bu baplamda, iskl, B0 &z ikl farkh finansal variin birbider e olin ligkisl nedeniyle dagabilecak zarar htimakn fade vdsr, Karyl
Taraf Riakl: Kary) taraf riski, bert;lnnmz araclanna ynpllan yatmmlarda yatnm yapilan 0ike hazreleri go gahil oimak Ozers, kary farafin borcunu édeysmams
riskidie. Kargl tarafin i yearina ri Ita genelds iflas atmesl vaya Sdame acd kine gimesidir. Bu gibl durumlarda fonun iglem
yaphid Wzl kgl temerrode dogmekindir, Iglamlerl kanitayan ve destaklayen bir lglem bakesl mavout clsa ve bu belge her 14 tarafca imzakirmig clsa dahi
tamerrids dOylidoginde kargi taral, kabud odilan gatiyl ncl:y:may:bir Bu gergeveds fon kargl taraf riskinl eahiplir, Fonun icarisinds yer alan barlanma
araglanndan birinin veyw birkegnin e e falz kaybi riskine maruz kalmaktadie ve karg taraf riskine
sahiptir. Kur Riskl: Fen'dakd bazi mankud kiymetiar yabanct para birimleri ciminden olebilecagl igin Tark Lirasinin bu para birimlerin karyr kahe) bir dsSar aragi
i glamasy dm:nmdz 58z konusu fonun Tork Liran cinmindan gelirsi olumsuz stdlensbiir, Opsranyonel Risk : Kradiya da puan riski gibl e iigill skmayan

zarar shugmas jitimali | sk olarak adk riskin arasinda, kullantan
uslamiem\ yomm!vg\ bazanziz yénetim, parscnein hatall ya da hiell Iglamlari gibl kurum il stksnbarin yani sira, doga! afeter, rakabat ke gdun, pobtik rafim

dagisikEdi gibl kurum dr atkender olabilr, Yagunlagma Riski: Yogunlagma riskd, bell Bir varia vaivaya vadads yoJun yatinm yapiimast sonucy fanun bu variginf
va vadenin n;aru»gi riskisne maruz kaknasidir, Yasal Risk; Yazal risk, forn halka arz sdikijl senra y:ul va Yo yicl otorituberin

maydana gelen farn olumsuz stkdanmesl riskidr, Ozolikde, vergi farmn defarini va fiyatun
stkilsyeblecektr. LixKiita Riski: Fon por sanusunda nakit gikiglanry tam olarak ve zamaninda kargitayacak dilzeyde ve
nitalikte nakit giigine veya hazir degrers sahip buk haar i nakde dandy nadaciyle zarara ujrama ihtimalidir. Macbir Sebap
Riakl: Hor 1010 yatinm kgin gagers olan macki ssbap (aavay, dofjal atat, vi.} sk MeveURwY.

kit
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"¢ KK PORTESY ORTA VADEL BORGLANMA ARAGEAR] FONUNAMT PERFORMANS SUNUM RABGRU

B. PERFORMANS BILGI3|
Sunuma Dahil Bénem Sonu Portinin
Karpilaylirma Kargilagtirma Toplar Ceferitet AKIE Dedrl
Enflatyon Orant Fonun Standard Slgutdnin
YILLAR ToplamNet Galirl (%} { S{citilE4Ik Duger b Blig Ragyasy
Datirisl (%) fligo) Sapmac (%) Shnd.lrll;' ls_apmm Pocttéyn Teptam Pmmun ,m

Daderl TL)

2011 12AHk 574 553 0,43 1850 8.4% 001 40.108.235

2012 12Rriik 1257 10.58 Al 8.75 888 0,17 209,820,083

2013 12ApiK 475 423 X 18,73 120 007 59.389.064

2014 12AMIK 1048 1087 X 1255 75z 0.01 89283658

2015 12Avik 730 782 57 880 1077 0.04 B0B27.478

2015 124k 1031 10.45 [ 0.08 0.07 0.00 24,798 231 84785578 | 10083

* Portfayth ve oktdndr gonkak getinler Derindan hesagianmistr.
Blial Rasyosu: zma yilinda Fon'un Bikgl Rnyu:u 0,00 olarak garca klagmistic.

"Bikgl Rasyasu® { ior) Ratio) kukanimigtr, Bigl rasyosy, fonun glnkik geti arany de karplaghrma k0iindn gOnlik getr
erlnlle!ik Merhrﬁlﬂrlnn pcrfom\lnu dinami boyunca emhmwmm Farun Onlk gatir] oran ike karpilagtrma SlcOtin0n ganlak gatn aranveqlk deger farkiannin perfammans
dénem| boyunca standart eran clarak dir. Pozifif va [stikrarl bilg] rasyost hedefloni

u ] gelecalt d Bt olamaz™
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. A PORYESY ORTAVADEL] BORGLANNA ARAGEAR] FONWNA,

C. Dipnotiar

1.

AK PGRTFOY ORTA VADELI BORGLANMA ARAGLARI FONU Ak Porifty Yonatimi A5, Tarafindan yanetimaktedic,

Ak Portidy Yanetim! A.5. ("§irker’) 28 Haziran 2000 tarhind |starbul @3 kurubup tescil ediimiy bir senmuye ket $irket Akbank T.A$.in %100 oraninda lytrakidir,

Sirkat'in amac), sarmaya piyasaw kanunu e dgill mavzuat hokOmiari gerpavasinds sammays plyasasi elugan p portidy ydnetim ! yapmak suratiyla vakil srfan ds
yénalmak ve sarnaye plyasasi laaliyetierinde bulunmakti. Girket ayrica Portidy yénaticiigl faaliyetl kapsaminda yorl ve ynbancl yutirim ferlari, yatiim ortakhklan il yord va yabanci $ze] va togze] kiglers

yaurin yirkedar ve banzer| girigimlarin parifaylarinl de mavzuat hikdmier senavasinds yénatmakiacin, 30,06.2035 tari ftibariyla 35 adet Emekliik Yatirim Foru, 34 adet Yatrm Fonuve 8 adet Anapara
Konumall Yabnm Foou yonatmsktedir,

Fon pertféylns(n yatnm amacy, stratajlsl va yabnim riskiad "A, Tamnei Bilgiar* b&lominds beirtimigtr,
Forun 31,12.2015 - 31.12.2018 doneminde sagladigi net getid araai; 10.31%

Forun 31.12.2015 - 31.12.2014 ddnem getirisinl stxileyan piyasa kasullannd yansitan yatinm drinler gstinier agagida yer uimaktadir,

8,54%|

5,23%|
KYD ON BRUT ENDEKS 9,25%|
KYD ON NET ENDEKS 7.81%|
K¥D 8! Gorlak Beno Endeksi 9,79%
KD 182 Gonidk Bona Endekal 10,68%|
KYD 365 Gonlik Bono Endeksl 10.26%)
YD 547 Gonldk Bono Endaksi 10.68%]
KD Bana Endeksi {Tum) 943%
Dolar Keru (Alig} 20.60%)
Euro Huru {Alig) 16,52%|
EUR/USD -3, 38%)|
K7D 1 Ayiik Mavdumt Endukal (L) $,79%
107D 1 Aylik Mavduat Endaksl (USD) 12.37%
KYD 1 Ayhk Mavduat Endeksl (EUR] 17.84%
HYDTUFEX 9,15%
KYD Sabit OST Endeks 10,52%
KYD Dajiykan QST Endeks 11.95%
KYD US Bazli Euraband Endeks 19.24%
KYD Eurc Bazh Eurchand Endaka 18,48%
Bloamberg Us Treasury 5-10 2208%
Elocmberg Bund Index 19.54%
D Industrial 38.78%
D] Evroatoxe 50 17,34%

‘fénatm Ocrmtiad, vargl, kaklama Qcratiari va dijor faayst giderlerinin gOniok brit variik degerere orarinin agirikii erialamas) agagwdaki gbidin

Toplam Parttdy
Gldarterina
Oranydy

Apklama %]

Hoter Harg ve Tastik Giderer!
lan Gidererd

Sigorta Ocredari

Bagimsiz Canatim Doreti
Katkma Balgeal Basim Gidetler
Saklama Giderleri
Fon Yanatim Ocreti
Endsks Lisana Ucret
SMMM Hizmet Badeli

Odenacel Vergier
Fo;m Od-mn\fnrpllum Giidar Ynlin Balimo
|

56%]
0.00%]
o N
nem Kargilaghirma GIg0HIESIK Deger Fon Gatirlsl g;ﬁ'.'..hémh
112N 2615 BIST-KYD DIBS 547 Gan + %46 BIST-KYD DIBS 365 Gan -+ 5 BIST-KYD OIBS 182 50n + %10 BIST-KYD OSBADegiskan + %15 | 10215 10.45%
1122015 BIST-KYD OSBA Satit + %1 BIST-KYD Repe (Brat) ' )

Yatirm fordarinin portfdy iylatmesindan dofan kazanglan kurumiar vergisl ve stopajdan miafar,
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Ber v Agiklamalar

Ba i Tanhi
Rapor Taril
GOn Sayisl

Agami gider aran
Gargeklagsn Gatirl
Hadafl Ol Gatial

*hiisp| Getiny
“Nispl Gallri 2 [Gargaklagan Gatir- Hedefl I

Fan Halka Arz Tarihi
Rapor Tarinl

[Halka Arz Tariti Itbarivis Fon Gafiisi

Déviz kudannin ilari 2, Dipnotta yer

Parformana Bilgls! tablosunda @per donami porthiy ve kurydaytirma $ig0ta yillk getrierin standart sapmasing ve bilgl rasyalanna yer varim|stic,

Brat fon getiisl, toplam g kurucu glderer dogalarek b Ayafda

HTE =P

“Her ikl §mekte de kungcu tarahndan karglanankr da dahd olmak dzere, £m fon glderieri fon
“*Fanun gargaklapan giderlar, azami fan toplam gidar oraning aymamasina ragman, ddnem kinde kurwcu tarafindars karpilanmiy fan giderkrinl ifade stmektedir, Bu
asbepis, karglanan bu gideciar fonun igi¥ déreme ikykin not giderarin hesaplasmasma dahil sdilmigtr. Kurucu tarafindan karplanan fon gidertar) igin dénsm kinds fon
rmubasabesinda kunicudan alacak kayds elugturuian hdadar gdstarimist.




