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Ak Portféy Yonetimi A.$. Fon Sepeti Semsiye Fonu'na Bagl
AK Portfdy Ikinci Fon Sepeti Fonu

yatirim performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

Ak Portfoy Yonetimi A.$. Fon Sepeti Semsiye Fonu'na Bagl AK Portféy Ikinci Fon Sepeti Fonu
(“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin Ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig") yer alan
performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler i¢in inceleme yapiimamis ve gorus olusturulmamistir.

Gorugumuze gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Ak Portféy
Yoénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu'na Bagli AK Portfoy Ikinci Fon Sepeti Fonu performansini
ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir.
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A TANITICI BILGILER

PORTFOVE BARKY
Halka arz tarhi + 3 Kamm 15 YATIRIM YONETIMINE IUSKIN BlLGILER
22016 Wbanyia Fontin Yatiom Amaci Portidy YéneticRerd
Fon Toplam Cegen (TL] 72.918.773,35 [Fonun yabnrn amaxc), fon stratejmi kapsaminda yapilan in Tnansal kazanca mtirak atmenid,

im Fay Dagar [ Yapian gepifandinma da yabanci para ve semmaye phusa araglar, ortaklik paylan, berglanma araglan gibl varikiara yatrim yapan Eyitp Gllsiin, Bzer
Fatnmel Sayis yatrm fnnhn vu barza y:hnm fardanmin kabima paylanna yapilacak yatinmiar ik varik imiflan arazindaki tars korelasyon ligklst Erdem, Egemen
Tacavol Oram % F2%| yohayla ris dir, Fon ot va uzun vadeli gatinyl arimiak amaciyla yDksek riski finanaal varkilare yainm Korkmaz, Gizam

Portrdy Dagibmi i%) ;:::Wil' Fon ydnaticlal risk-getii perspeictififs, hedeflenan walatits araigina kargihk gelen azaml gotrid sadma hedafiyla yatinm “Topsakal
Davhit Tahvi/Hazine Bonos 4,1%| En Az Alinabillir Pay

Te] Bekior Borganma i .0%)

"ars Repa 0k 1
Borea Fara Piyssasi Fx]

Yabanci Hisee Senad| 056 |
Yabanc) Berganma Amc 5%
[Mawduat 8%
Hisse Sanedi ,0% | Yatinm Sirate]ls]
DRer 83.4%]|Fon toplam dejerinin en az %A0 devami olarak, yatinm fonkan ve borsa yatnim fnkinni katima puylanna yatinir, Fon aynca toplam dederinin en fazla
Hissa Sened) Sektsrel Dagdim % %20'sl aranurdia zahnarmenin 2.4, maddasinda Galitlen dijer para ve samaye piynsas araglanna da yatinm yapabidir,
Ehkimk, Gaz va Su 0%
malat Sanays .0%|
ryaat v Bayindulik 0%
Madare ik .0%|
[#al Rorduslar 0%
Taknolo)) 0%
Toptanve Perakends Ticarel Ctalve 0.0%,
Lekantaler 3
sgrma, Hal 3ma v Uspelama 0,0%|
0,0%
‘Yatnim Risklerl

Fon agufikh ofarak arta — urun vadel kKamu Rargianma araglanng yatinm yaparken, gelic orta k)i sanellan, kira sertfikatan, Turk ortakli paytan, banka
barglanma araglan, vadel mevduata yabnm yapar ve Takasbank para piyasasi idsmier ils tars repo Iglemiarinde bulunle, Bu yatinmlan sebeblyls fon agagida
aaydifimiz risklar banndirmaktadir.

Genel Plyasa Riski:Piyasa fiyatanndakl (falz, kur, smta, hisss asnedl Byat...va) alagan vaya baklsnmayen harekatisrs badh olarak fonun net varik dagerinde
ortaya gikabilacak 2arar itimalriifade edef, Piyasalar, forun getid sadlayabilmesini sngalayacek yakida akel yancs hareket adiyersa yatnme, fondan gikiy
yapiiginda herhangi bir ifave getirl ekde odumud-nanapamunln altinda bir tutan garl nlmnkh yehmhiir Faiz Orani Riaki: Fuiz aran riak, fan partfoyonde yer

alan Tark Liras) faiza duyar finarsal lasd harekatlar nedsnivie net varlk dederinin olumauz atkilnmesl sonucu manuz
kalabilsces zarar ihtimalini ifade nd-r. Famun mﬂdlal Ia\z rinkl, 1onun yatinm yaptigl sablt gaum menkud kiymetlerin oriatama vadesi da oranblidir, Falz sranjan
ldigings fon fiyatr clumsux faiz granian garie Ton flyal olumb lir, Enfldyon Riski: Enflasyon gergaklesmelsrinn

beklantlerden farkllagmasi il tan anflasyon riskine maruz kalabile,

Korelanyon Riski: Farkli finanaal varbklann piyasa kogullan albnda bakrl bir zaman dikmi ksrisinds ayn¢ arda dagar kazardiklan ya da deger kaybattig]
gdZanmakisdlr. Bu bajlarmda, karelayon riski, an ez (ki farkh finansal varigin birsiden ile olan liskist nadeniyls dofatilecak zamar intmaknl Hads edar, Karp
Tara{ Riskd; Kargi taraf riskl, borglanma eraglanna yapilan yahnmiarda, yatnm yapdan (ke hazineler ds dahil olrak 0zsre, karyi tarahn borsuny ddeyemame
riskidir, Kangt taratin yﬂkﬂmlﬁfﬂham yennn getirememasinin sabaplar Ba ganside iflas stmesi veya ddame acz kine grmul:ﬁr Bu pibi durumiarda fanun Iskem
yopti t0zel kigitik ir, llembari [ ] & bir Fskem bitkzws! maveLt clsa ve bu belgs har ikl tarafca Imzakanmig alsa dahy
temerriida d0gildigande kargi taral, kabul ediln galidyl saglayamayabiir. Bu gergeveds fon karg: tarafiskin: sabipte. Fanun kceriinds yer alan borglanma
araglanndan birinin vya birkagiain Ihraceieinin temrrids digmasi duruminda yalinme) anapara v faiz kaybi fiskine maruz kakmaktadi v kargi taraf riskine
sahiptir. Kur Riskl: For'daki ban mankut luymeter yabanci para birim'erl cinsindan olabilecagi icin Tark Liresrnin bu para birmiarine kargt kalici bir deger arbs
saglamasl dummunda [1H knmwu forwn Tark Liras: cinsinden getiris] ahumsuz etkilenebiir, O; ranyoml Ruk Kradiya da piyasa riski gibi s dgif skmayan

zarar elegmasi intimak risk olarak riskin kayraklan araunda, kularilan
slshmllnny-hrudlu bagansiz yénetim, hatah ya da hileli iglomtar gibl kurum il stkentsrin yan . rakabet kogullan, polifk rejim
defig/kil gt kurum dig: etkantar olabiir, Yogunlagma Rlsld Yodunlagma risks, belib\vvmga volveya vzd-d- yagun yatinm yapqinnlwnmu fernn bu varidin
ve vadenin kendigi risklere manz kalmasidir, ‘Yasa) Risk: Yasal nsk forwn halka arz edidifi yaa ve dc.....,,
meydana gelen fe /1 rigkidir, Ozel\kle vergi mevzatnda ““ X gl 2 ve fiyating
atkleyebdecaktr, Likidite Riski: Fon partfdytens J nakit dengesizik glann tam olark ve dozayds ve

nitefikte nakit girlgine veya hazir degers sahip budunmamant, hazir degarerinin nakde dﬂrﬂ;ﬂ]mhmnmnﬂ nedaniie zarara uirama imtimalidir. Mocbr Sabep
Rixkl: Har e yatirim i gecer olan mochit sabep {savay, dogal aist, vb.) riski meveuttur.
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B. PERFORMANS EILGIs!

Suntama Dahit B5nem S4nu Parttaylin
Karqilaghema o . . stancard Kg?‘:;z"&m Toplam DegdetiMat ARUT Degeri
YILLAR . apyon Sram onlin Stal it tintin
Teplam Nt Qebird (%) mpggﬁlallr‘lr)wr (UFE) Sapmas ()" Slandard Sapmas Bilg Rasyoru e rerten PortEytn et
e Dfﬂ-mrl ™o AWITDegerl | (%}
0]
2011 13AYh
2012 12/ytik
2013 12AvHh
2014 12Ayik
2015 1241k
2016 124k 1215 279 .4 0.13 002 008 72759488 | 12918773 e7e
* Partfsyln v karyilaghrma 8kOindn standast sapmas d duki gank gatirlar Gzerind:
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2016 yilinda Fen\_n Bigl Rasyosu 0,08 olarak gerpakienmigtr.

Riske gére gatirnin F

“Bigi Rasyosy®

Ratio) kL

dopemi boyunca standart sapmasna aranl glamk hesaplapmaktadin, Pozitifve fstikran: bigl rasyosu hadaflani

2014 12451k

a Toplam Nat Gatr (%)
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ulerpiigtrnn (gl Doger Gatita (4h)

20315 124ghk

s Enflagyon Orars
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Eigi rasyoad, fonun gonldk gatid oran de karglagomna sleGiin0n gonldk getid
aranvegk deder farklariin parformans denemi bayunca orialamasinin, fonuin goniOk getirk arani lle kargilagtirma okGtandn gOnkik getr oranveyk degar farklarnin parformans
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G, Dipnotar

1 AKPGRTFOY IKING! FON SEPETI FONU Ak Portfy YSnetimi 4§, Tarahindan ytnetimextedic.
Ak Portfey Yonetml A5. rsirkel") 28 Haziran 2000 tarihinda [stankelda kardp tascl edim\; bir samaye yiketidi, Srkst Akbank TAS. nn %100 oraninda Eytrakidir.
Sirketin Bmacy, ssrmaye piyasas kanurd de dgi mevaual hOkQmjeri gargavesinde sermaye piyasas araclanndan olgan portliy yinetm | yapmak suratiyle vekil eifaty da
yonetmak ve 3ermaye prynnl Sirket aynca Portidy iciigi faaliye yortl ve yabanal yatirim fanlan, yatiim ortakiklart it yerk ve yabanci ozel ve tzel kisdarls
yatinim glriketer vo Sonzen per i < Gergevasi ir, 30,04, 2015 farihi ibariyle 35 adet Emekiiik Yatirm Fon, 34 adst Yakiom Fonu ve 8 adat Anapan
Korumali Yatrim Fonu yénetmektedir,

2 Fan partf$yinGn yabnm amasi, stratejisl ve yaunim riskled "A, Tamriai Bilgle* S3lominds bekirtimigtr.

3 Forun 31,122015 - 31.12.2016 ddneminde sagladidi net gatid sran; 13,15%

Forun 31.12.2045 - 31.12.2016 ddnam getiisinl atkileyen piyasa kogullariny yarartan yahnm Griinled getirileri asadida yer apmaktady,

31.12.2018 - 31.12.2018
BIST 100 8,94%|
BIST 30 9,23%
KYD ON 8RUT ENDEKS 8,25%|
KYD ON NET ENDEKS 7.81%|
KYD 91 Ganiak Bone Endeksl 9,79%|
KYD 182 GOnitk Bono Endeksl 10.66%|
KYD 368 Glnldk Bona Endeksi 10.26%|
YD 547 Gonlok Bono Endaksl 10,68%)|
¥ D Bono Endeksl {Tam) 243%,
Dolar Kura [Ahg) 20,60%!
Eura Ku'u (nig) 15.52%|
EURIUS -3.38%)
KYD 4 Ajllk Mevduat Endakal (TL) .79%
KYT 1 Aylk Mawduat Encekal {USD) 22.37%
KYD 1 Aylik Meavduat Endakel {EUR] 17,64%
KYDTUFEX 9,15%
KYD Sabit GST Endeks 10,52%
KYD Daglzksn OST Endaks 11,85%
KYD US Bazlj Eurebore Endaks 19.24%
KYD Eurs Baxl) Euroband Endaka 18,48%
Bloomberg Us Treasury 5-10 22,06%|
Bloomberg Eund Index 19.54%|
B Industrial 38,78%
Dj Eurastoxx 50 17 3a%
4, ‘Yanatim Oeratiad, vergl, saklama Dcratfari ve dijar faafiyet pldederinkn goniok brit vadik degadsca oraramn agirikl ortalamasi agagidakl gibidir;
Taplam Paritdy
Agiklama
Noter Harg ve Tastik Gldsrieri
lany Giclrherl
Sigoria Ucratar
Bagimsiz Cenatim Ooret
Katlma Belgesl Bavim Giderler
Sakiama Giderlerl
Fon Yanstm Ocretl
Endaka Lisara Oeretl
SMMM Rizmat Dedali
Kur K:fnt Deral
letim Gkierler! Toplami
Aracih Kemlsyonu Gide oplain
Odenacek Vergler
Pegin Odenan Vargilerin Gider Yazlan 8slama
Dijjer \arg|, Resim, Harg vb. Gidadsr
Dider Gidarlsr
Toplam Gidwrler K
Ortaterra Fen Toptam Dader 58.141.026 91
oplam Glderferin Ortalama Fon Toplam Oederine Ocami{% .43
5. Putformares survan disnarminds Fon'un yatiim siratajisl ve bart arahdinda herhangl bir dedisiklik olmami
Dénem Karglagtrma SigUIEgIk Dagrer Fon Gatins) gl;?ltl‘ C’i:t:ll:l
N.12.2015)
55100 BIST-KYD 1 Aylik Géutargs Meveluat TL 13,15% 8,75%
N.12.2016

4, ‘Yatrim farlannin portféy Iyletmasinden dofan kazanclan kurumlar vergisi ve stopajdan muattr,
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D, llava 8iigilar va Acixlamalar

1.

Baglangig Tarhi 37 Arakk 15,
Rapor Tarhi
GOn Saymt
Arari gider orant

Garcekingan Gatiri

Hedeflensn Kargdaghrma Olcitt Gatirisl

“Nispl Gabirl

*Nisgl Gotiti = [Gergalezan Gatir Hadefk Gigtitindn Getiria]]

Fon Halka Arz Terihi | 3 Kasim 15|
Rapor Tashi | 31 Aralik 16]
Halka Az Tarkbi Ithariyis Fon Gatris | 12,52%

Ddviz kurlanmin dénamsal getader] 3, Diphatte yor almaktadi,
Perfarnana Dilgisi tablosunda raper d8neml portidy ve karylaghrma 8kOt yikk getirlerin standart sapmasina va bilgt rasyolanna yer verimigtr,

Bridt fon gstirisl, loplam kuricu gidarler d03Clerek dir. Agagida

~NapGetr ;

“Azsmi g

Gng-ld-pn G\der Oram

- G
Kurucu Tlrnﬂnd:n Odaren

“Har iki smakte da kunucu tarafindan kargilanankar da dahd olmak Gzare, t0m fon giderlar fon muk i

**Forun gamakleysn gidarer, azaml fon toptam glder oranim agmam ragran, danem iginde kurucu tarahndan lur;linnml; fon gndlrhnnl ifads nmukhdr Bu

sebaple, kamlanlnbu giderler forun dgifi ddnems Eiskin net gldlrhnn waplanmasina dahl edilmistr. Kurucu kargilanan fon g e fon
k kaycl hutardar




