AK PORTFOY YONETIMI A.S. TARAFINDAN YONETILEN AK PORTFOY YONETIMI OPY MUTLAK GETIRI HEDEFLI IKINCI SERBEST OZEL FON 31/12/2015-30/06/2016 DONEMINE AIT

PERFORMANS SUNUM RAPORU

AK PORTFOY YONETIMi OPY MUTLAK GETIRI HEDEFLI IKINCi SERBEST OZEL FON

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi 12.11.2015

30/06/2016 Tarihi itibariyle

Fon Toplam Deger (TL)

11.504.396,76

YATIRIM YONETIMINE ILISKIN BILGILER

ik (biiyime, enflasyon vb.) ve finansal piyasalari etkileyen diger faktorlerin (isk géstergeleri, faiz farklari vb.) variik fiyatlan tzerinde

Birim Pay Degeri (TL) 1,0098 beklenen icin, fon varlik dagilimini aktif bir sekilde yaparak doviz cinsi getiri yaratmay hedeflemektir. Bu Eyiip GULSUN,

Yatinmer Sayisi 19dog fon portfyiinde Teblig'in 4. maddesinde belirtilen TL ve déviz cinsi tiim variik ve islemlere yer verilebilir. Egemen KORKMAZ,
Portfoy Dagiimi % Ozer ERDEM

Eurobond 55,12 Az A bilir P

Diger 44,88 Ace

Altin 0,00

Vadesiz Mevduat YP 0,00 !

Déviz Tahvil/Bono 0,00

Yabanci Tahvil/Bono 0,00

Vadeli Mevduat TL 0,00 o

Ters Repo 0,00

Diger 0,00 ik (bityime, enflasyon vb.) ve finansal piyasalari etkileyen diger faktorlerin (risk géstergeleri, faiz farklari vb.) varik fiyatiari izerinde yaratmasi beklenen

Hisse Senedi Sektorel Dagihm %

0,00%

Tarim, Orman Ve Balikcilik

0,00%|

Imalat Sanayii

0,00%

Elektrik Gaz Ve Su

0,00%

in, fon varlik dagl aktif bir sekilde yaparak doviz cinsi getiri . Bu fon Teblig'in 4.
belirtilen TL ve déviz cinsi tiim varlik ve islemlere yer verilebilir. TL cinsi varlik ve islemler iginde kamu ve 6zel sektdr borglanma senetleri, varliga dayali menkul kiymetler,
ortaklik paylari, varantlar, yapilandirimis yatinim araglar, sertifikalar, borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari, girsim sermayesi yatirim fonlari dahil yatinm fonu katima
paylari, yatinm ortakliklari paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olugan endekslere dayali borsada islem gére veya tezgat iistii piyasa
islemler yapabilir.
Doviz cinsi varlik ve islemler iginde gelismis tlkelerin, Tirkiye de dahil olmak iizere gelismekte olan iilkelerin kamu ve ézel sektorlerinin ihrag ettigi déviz cinsi/déviz endeksli

Ingaat Ve Bayindirlik

0,00%

orglanma senetleri, ortaklik paylari, depo sertifikalari (ADR), yatinm fonlari, emtia, altin ve diger

Toptan Ve Perakende Ticaret, Otel Ve Lokantalar

0,00%|

Ulastirma, Haberlesme Ve Depolama

0,00%

kiymetli madenler, yapilandiriimis yatinim araglari, varantlar, sertifikalar, borsa yatinm fonlari,

borsa yatirm ortakliklari, gayrimenkul yatirim fonlar, girisim sermayesi yatirim fonlari yer alabilir.

Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada islem géren veya tezgah iistil tiirev islemler yapilabilr.

Fona getiri yaratmak ve risk kontrolii amaciyla kaldiragl islem yapilabilir. Bu islemler iginde forward, vadeli islem sozlesmeleri, opsiyon, swap, sakl tirev araglari, varant,
sertifika, ileri valoriii islemler, repo islemleri, kredi kullanimi, agiga satis ve diger kaldirag yaratan benzeri islemler yer alabilir. Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir

Mali Kuruluslar

0,00%

ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
alan sinirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varliklarini teminat olarak gésterilebilir.

Egitim, Saglik, Spor Ve Diger Sosyal Hizmetler

0,00%

Teknoloji

0,

Fon varliklarinin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz sekilde 56z konusu
Fon, yabanci para ve sermaye piyasas! araglanna da yatinim yapabilir. Fon portfyiinde yer alabilecek varlik ve |§\em\er .gm belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar
. Teblig'in 4.2'nci maddesinde yer alan tiim enstrimanlar alinabilecektir.

Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler

0,00%

idari Ve Destek Hizmet Faaliyetleri

Gayrimenkul Faaliyetleri

Fon

Diger

Yatinm Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay! temsil eden finansal araglarin, ortakik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endekslifinansal araglara dayali tirev
iligkin taginan d In degeri faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade

edimektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verimektedir: Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayall varliklarin (borslanma araci, ters repo vb) dahil ediimesi
halinde, s6z konus varliklarin deg faiz oranlari i nedeniyle olusan riski ifade eder. Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasiigini ifade etmektedir. Ortaklik Payi Fiyat Riski:
Fon portfyiine ortaklik payi dahil ediimesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlari meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz
kalacagji zarar olasiligini ifade etmektedir. Karg Taraf Riski: Kars! tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas i i ortaya gikan sonucunda 6 riskini ifade Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvillbono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunuimas! halinde, baslangig yatirm ile baslangig yatirminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi e fonun baslangig yatnmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasilidi kaldirag riskini ifade eder.O, Risk: O risk, fonun sonucunda zarar olugmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dii etkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, enaz iki farkl finansal varligin blrb\rlen |\e olan posz veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabnecek zarar ihtimalini ifade
eder.Yasal Risk: Fon katiima paylarinin ihrag edildig sonra meydana olumsuz
etkilenmesi riskidir.Yapilandirimig Yatinm Araglari Riski: Yapilandirimis yatinm araglarina yapilan yatirimin
vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindiir. Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak varliklari iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin gl
donemde negatif olmasi halinde, yatirnmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baglangig degerinin altina diisebilir.
Yapilandiriimis yatinm araglarina yatirim yapiimasi halinde kars! taraf riski de meveuttur. Yatinmer, yapilandiriimis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz

ve bu risk 6| bir getiri . Yapilandiriimis yatirim araglarinda yatirmeilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggt kurumun
yapilandirimis yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilimektedir. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin
velveya varsa yatinm aracinin yatirm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlari yapilandiriimis yatinm araglari igin Snemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadig durumlarda yapilandiriimig
yatinm araglarinin likidite riski st sevi ir. Risk Kurul di ive piyasa i takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve 6nemli gelismelere
paralel olarak giincellenir,




AK PORTFOY YONETIMI OPY MUTLAK GETIRI HEDEFLI IKINCI SERBEST OZEL FON

B. PERFORMANS BILGiSi

Sunuma Dahil Dénem Sonu Portfdyiin Toplam Degeri/Net Aktif

Karsilastirma . Karsilastirma Degeri
YILLAR Toplam Net Getiri Cleiiinn Enflasyon Oram T:::Zus’:azrz:;n L Bilgi Rasyosu
P ¢ ¢ [ (UFE) 95apmas| w5 Standart Sapmasi gi Rasyos Portfoyiin Too!
Dedger (%) o) %) ortfdyiin Toplam . i Degari o3
ger (%) ( Degor (16 Portféylin Net Aktif Degerl (TL) (%)

2011 12Aylik

2012 12AyIK

2013 12Aylik

2014 12AyIK

2015 12Aylik
31.12.2015-30.06.2016 ~0,44% 044 319 0,61 0,01 0,01 10.893.727,20 13.066.440,70 | 83,37

*Son 5 yilin igerisindeki halka arz edilen fonlarda halka arz yilindaki getiri, fon halka arz tarihi ile yil sonu dénemi getirisini yansitmaktadir

* Portfyiin ve karsilastrma dlgiitinin standart sapmasi dénemdeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir.

2016 yilinda fonun bilgi rasyosu -0,01 olarak gerceklesmistir.

Riske gére diizeltimis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi Rasyosu” (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma slgiitiniin giinliik getiri orani/esik deger
farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin giinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca standart sapmasina
Bilgi Rasyosu orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir
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"Portfdyiin gecmis performansi gelecek dénem performansi icin bir gosterge olamaz"
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C.DIPNOTLAR
1. AK PORTFOY YONETIMI OPY MUTLAK GETIRI HEDEFLI IKINCI SERBEST OZEL FON Ak Portfdy Yénetimi A.S. Tarafindan yénetimektedir.
Ak Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.'nin %100 oraninda istirakidir.
Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hilkkimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri misterilerle portfoy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portféy yoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri
girisimlerin portfdylerini de mevzuat hikiimleri cergevesinde yonetmektedir. 31.12.2015 tarihi itibariyle 36 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 33 adet Yatinm Fonu ve 10 adet Anapara Korumali Yatirim Fonu yonetmektedir. Ak
Portféy toplam yonetilen varlik bilyiikliigi 30.06.2016 tarihi itibariyle 17,3 Milyar TL'dir.
2. Fon portfyiiniin yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri "A. Tanitici Bilgiler" blimiinde belirtilmistir.
3. Fonun 31/12/2015-30/06/2016 déneminde sagladigi net getiri orani: -0,44%
Fonun 31/12/2015-30/06/2016 dénem getirisini etkileyen piyasa kosullarini yansitan yatinm iiriinleri getirileri asagida yer almaktadir.
[ 31/12/2015-30/06/2016
BIST 100 7,10%
BIST 30
KYD ON BRUT ENDEKS
KYD ON NET ENDEKS
KYD 91 Giinliik Bono Endeksi
KYD 182 Giinlik Bono Endeksi
KYD 365 Giinliik Bono Endeksi
KYD 547 Giinlik Bono Endeksi
KYD Bono Endeksi (Tiim)
Dolar Kuru (Alis)
Euro Kuru (Allg)
EUR/USD
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (TL)
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (USD)
KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi (EUR)
KYDTUFEX
KYD Sabit OST Endeks
KYD Degisken OST Endeks
KYD US Bazl Eurobond Endeks
KYD Euro Bazl Eurobond Endeks
Bloomberg Us Treasury 5-10
Bloomberg Bund Index
DJ Industrial
Dj Eurostoxx 50 -11,67%
4. Yénetim iicretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamas agagidaki gibidir:
Toplam Portfoy
Aciklama Giderlerine
Orani(%)
Noter Harg ve Tastik Giderleri 59,30 0,0609%
llan Giderleri 4.105,07 4,2148%
Sinorta lleretleri 0.00 0.0000%
Bagimsiz Denetim Ucreti 2.233,48 2,2932%
Katilima Belgesi Basim Giderleri 0,00 0,0000%
Saklama Giderleri 6.453,43 6,6259%
Fon Yénetim Ucreti 25.875,48 26,5672%
Endeks Lisans Ucreti 708,00 0,7269%
SMMM Hizmet Bedeli 696,31 0,7149%
Kurul Kayit Ucreti 1.184,79 1,2165%
Isletim Giderleri Toplami 41.315,86 42,4203%
Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami 55.596,88 57,0831%
Odenecek Vergiler 0,00 0,0000%
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bélimi 0,00 0,0000%
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 483,70 0,4966%
Diger Giderler 0,00 0,0000%
Toplam Giderler 97.396,44
Ortalama Fon Toplam Degeri 12.924.839,82
Toplam Giderlerin Ortalama Fon Toplam Degerine Orani 0,75%
5. Performans sunum déneminde Fon'un yatirim stratejisi ve bant araliyi degistiriimemistir.
6. Yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.
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D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1

Tarihi 1.12.2015
Rapor Tarihi 0.06.2016
Giin Sayisi 182
Azami gider orani 0,00%
Getiri -0,44%
Hedeflenen Ki Olgiitii Getirisi -0,51%
*Nispi Getiri 0,07%
*Nispi Getiri = 1 Getiri- Hedeflenen K itliniin Getirisi]
[Fon Halka Arz Tarihi [ 12.11.2015]
|Rapor Tarihi | 30.06.2(&{
[Halka Arz Tarihi Itibariyle Fon Getirisi [ 1,05%

Déviz kurlaninin dénemsel getirileri 3. Dipnot'ta yer almaktadr.

Performans Bilgisi tablosunda rapor dénemi portfy ve karsilastirma 8lgiiti yillik getirilerin standart sapmasina ve bilgi rasyolarina yer verilmistir.

Briit fon getirisi, toplam giderlerden kurucu tarafindan kargilanan giderler diisiilerek bul Asagida
Net Getiri : -0.44%

Gergeklesen Gider Orani*: 0,.75%

Azami Gider Orani 0.00%

Kurucu Tarafindan Odenen

Gider Oranr**: 0.00%

Net Gider Orani 0.75%

Briit Getiri: 0.31%

* Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak iizere, tiim fon giderleri fon muhasebesine yansitilarak hesaplanmistir.

**Fonun gerceklesen giderleri, azami fon toplam gider oranini asmamasina ragmen, dénem iginde kurucu tarafindan kargilanmis fon giderlerini ifade etmektedir. Bu
sebeple, karsilanan bu giderler fonun ilgili déneme iliskin net giderlerin hesaplanmasina dahil edilmistir. Kurucu tarafindan karsilanan fon giderleri igin donem iginde fon
muhasebesinde kurucudan alacak kaydi olusturulan tutarlar gosterilmistir.



