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AK Portféy Yoénetimi A.S. Bor¢glanma Araglan Semsiye Fonu'na Bagl
AK Portfoéy Kisa Vadeli Borglanma Aracglari Fonu

yatinm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iligskin rapor

AK Portféy Yoénetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Badli AK Portféy Kisa Vadeli
Borglanma Araglart Fonu (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin Ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendiriimesine Ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin duizenlemeleri gcergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Gorusumuize gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu AK
Portféy Yonetimi A.$. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Bagli AK Portféy Kisa Vadeli
Borglanma Araglar Fonu performansini ilgili Tebli§'in performans sunus standartlarina iligkin
duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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AK PuRTFéY KIgA VADELI BORGLANMA AmcLAN Fonu

A TANITIGI BLGILER
PORTFOTE BARRG
Halla arz tarhi: 2 Oeak 01 YATIRIM YONETIMINE IUSKIN BiLGILER
JIH2018 Wbanyia Fonun Yaunm Amael Fortidy Yonaticller
[Fon Toplam Deged (TL}  581.075.24513 | i
H Frnun yahnm amaci agikl clarak kisa vadel kamu velvaya $ze) sakidr tatvilerdns yatinm yaparak getin yaratmakdr, Emrab Ayrane, Salha
v———!s——-——-—-———'—- Ataglin Kiig, Mehmst
aUAme! Sayiei 30576, Sanglz Yimaz, Aytag
Mredavilt ]
sl Orart % % Erdofjan, fdil 3azer,
Portidy Dagiwm {%) Fabml Qlcay Karabina
Daviat Tamvi/Hazing Bonosuy 5.2%| En Az Alinabllir Pay
ize] Seker Borglanma Aragian T7.5%)
0.0%| 1
.0%)
05|
0%
8%
0% | Yatinm Birate]
0% |Fon porttéyiinitn an 2z %801 §a devami| alarak kamuy vaiveya 8z¢l sakidr borclanma araglating yabom yapimaktadir ve fon portfdytindn Ytk agitikk cralama
Hissa Senedl Sexsbrel Dadim % vadesi 25-90 gtin araligindadir. Fon aynea toplam dagerinin on fazla %20'sl craninda zahnamanin 2.4, maddwainds bekirilen dijer para ve sarmaye piyaseal
da yatirim yapabdir.
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glan, vadeli mevduats yatinm yapar va Takasbank para plyanasi lglemier ifa ters 14po igerlsrinda bUiiiwr, Bu yatinmlan sebebivie fon agafida saydiimiz
riakiar barindirmaktadir,
Ganal Plyasa Riskl:Piyasa fiyatlanndaki {falz, kur, mtia, hisse sened! fiyaty...va) clagan vaya beklanmaysn harskatiare badh okarak fanun netvarlk dagstinds
ortaya gixablacek zarar hiimalinl itade ader, Plyasalar, fanun gstid sajlayabimesini engeleyacek yakiida akei yinda hargke adiyarsa yaunmey, fondan gikis
yapbinda harhangl bir iave gebiri side ademedon anaparasinin attinda bir tutan gar almakla yetinebillr. Falz Orar Riski: Faix arani riskl, fan partieydnds yer atan
Tark Liras: faize duyark finarsal varkklann #gik 121z oranlanndakl olast hareketier nedeniyle fonun net variik dederinin olumsuz stkilsnmasl senucy man.z
kalabilacept zarar ktimalinlifade eder, Far'ur tagide fakz riskl, fonun yatinm yaptgl cabit gatiall mankd kiymeterin ortalama vades! ds orantihidir, Falz eranian
yitksalciginda fon fiyab olumsuz -!kﬂcnmem faiz arantan garifadiginde fon flyab olumki etkilenme ktedir, Enfiasyon Riaki: Enflasyon gergaklesmelsrinin

ila riskine maruz kalabitl,
Korsfasyon Rlskl: Farkh ﬂnamlva.-llldann piyasa kagulan afinda bakl bir zaman dilmi garikinds ayrd anda defer kazandidan ya da defiar kaybatsgi
iskd, en mz i farkli finansal varkgin birtier fa clan digkist redaniyla dogabilecek zarar htmalnl fade eder. Kargl Taraf

Riski: Karp) hr:f mkl borglanma araglanna yepdan yatnmlarda, yatnm yaptan Glke hazinslsri de datd olnak 0zars, kary tarafin barcunu caysmame riskldir,
Karg tarafin yOkOmiziakherind yarins gatiramsmesinin ubepleﬂ 52 genekle ilas etnasl vaya Sdema acd igine ;lrmesldr Bu gl durumlarda fonue Iglam yaphli

F agirikh olarak orta — urun vadal kamu barglanma aragkurina yatrim yaparken, gelir oraklgy senatari, kia sertfikalan, Tirk ortaklik paytan, banka barglanma
ara

tzel kigilic -, Igtemiari ve k b Blem belges! maveit olza va bu belge har [ki tarafga imzalang oisa dahl temsrride
d0g0ld0gonda karg hnr kabul edik byl ir, Bu garg: fon karg taraf fiskki sahiptF, Fooun Kerisinde yer alan barglanma araglanndan
birinin vaya birkaginin i diymesi yatnme) anapary ve faiz kaybs fekine maruz kakmaktadir ve karyl taraf riskine sahiptir, Kur Riske
Fon'dakl bazi menku kiymeter yabanci para hmmleﬂ :mmd-n ehbieocgi ki Tork Lirasy'rin by para birimbering karg: kalicl bir degar artry sagfamam duumunda,
iz kenusy fonun Tork Lirasi cinsinden ge ifar | Risk : Kredi ya da piyusa riskl gitl ibs dgli chmayan nedenterden dokyt

oparaayaniar sorucunda urarakqmasl ittimall o porasyonal sk ulmk adiandinfabiir. Opsrasyonel riskin kaynaklan araxinda, kullanilan sistamberin yetorsiziai,
bagansiz yinetim, parsarekn hatal ya da hileliiglanier glbi kurum ki etkanlorin yan) sira, dogal afster, rekabat kogullan, poltik refim deiyikigi gitd kunam dig
stkenisr olabikr. Yodunlagma Riski: Yofjunlagma riski, ball bir variga veMya vadado YoUn yatnm y-p»lmns: sonucu fonun bu varh{in ve vadsnin icerdigi risklars

manz kalmawsidr, Yasa! Risk: Yasal risk, fonun halka arg adidigi < 2al meydana gelan
3 forun ok riskicir. Ozelikle, v-rg\ m-mhndn nhbdecsk deg\dkikler rmun deﬁelw e ﬁyaum otkdeysbiecaktl, Likicits Riski: Fon
nakit izkk norucunda rakit gikislarmd tam alarak ve zamaninda karplayazak ddzeyds ve riaikia nakit giiting veya hazir cegers

sahip buknmamasi, hazir degarierinn nakde déndytirolemame sl nedeniyle zarara udrama
ssbep (savay, dojal afet, vb.) riskl maveuttur,

imalidic, Machir Sebap Riski: Her tid yatinm igin gegark alan mikcbis




AK PORTFOY Ki3A VADELI BORGLANMA ARAGLARI FONU

AR PORTEGT KisA VADELI BORGLANMA ARAGEAR P

8. PERFORMANS BILGIS|

Buiyama Rahil D3 $onu Porttiyln Toplem
[P Kargilaghrma Dugariat ARH Begier)
TLLAR Toplam Nt et () | BlGUUE Ik Duges | EOMARMOBOM | ForumStaodard | OkOngn | gy payyors
Galirlsl (%) s Porttéyin Toplam|  Partfiylia Nt -
Degerl{TL) | AMtitDegari Ty [ 9
2011 12A0K 4.43 738 10,45 1660 842 -001 102,165 705 | 2104054782
2012 12R ik 775 [XF) 18 675 .58 0.z .726.181.518 1.724.555.073
2013 12Ayhk a.78 821 X7 1873 136 002 AS5932 842 1.453.341.3a8
2014 12A/iK 7.82 545 117 1255 752 0.07 013702 015 1.011.778.505
2015 12Ayik 8.30 550 71 284 1077 D.04 243776.351 Ba2.445.550
2015 12Ayiik 891 [LXE) 34 0.7 002 0.4 532,100,647 581.075.348
* Pertféiyon ve kargistma $k3Hn0n standant sapmast HOnkIK gatiniler
Blki] Rasyosn: 2018 yiinda Fon'un Bigl Rasyasy 0,14 olarak gargeklspmigtr.
Riske gére ikmiy gatirinin “EBigl Rasyos” ign Ratie) ki Bilgi rasyosw, fonun gUnkik gatin orant 4 kargdaghrma SkitdnOn gniak getil
oranveyik deder farklarinin dBnemi boyunca ortal forun gariok getir aran| rlagtrma okitondn ginlik getri sranvesik degar fatklarimin parformans cénami
boyunca standart larak dir. Pozilf ve istikrar bilg| rasyozu hedafleni
"port erformansy gal d 15! daterge olamaz™
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AK PORTFOY KISA VADEL] BORGLARMA ARAGLARI FONU

ARFORTFOY KSK VAGELI SN CLARA ARAGTART TN

€. Dipnotiar

1 AK PORTFOY KISA VADELI BORGLANMA ARAGLARI FONU Ak Portfay Yanstimi A 5. Tamhndan ydnatimekiedir.
Ak Portfy Yenetimi A% (*$irket) 28 Haziran 2000 taribinde Istanbul'da kundup tesci adilmiy bir samaye yrketidir. Sirket Akbank TA$. nin %100 araninds iytirakidie,
§irket'in amaci, sormaye plyasas karuny Bs ilgii mevzuat hikimisr Gergevesinda sarmays piyasasi araglanndan alugan portfdylen misterdeta portidy yinotim sazeymasl yapmak surativls veld srfat de
YENAMOK b SeTTray4 piyasas) faalyslarinde buunmaktr, Sirket aynca Portfty ydnaticlig! fualiysti kapsaminda yedive yabanct yatinm fankan, yatirin ortakbidar ik yerli v yabarc) 8zel w tozel kislars yatinm
orind d A Blori ]

sirketer] vo banzer giryimlerin parfay cargH ir. 30.08.201 5 tarihi itbarlyle 35 adet Emakiik Yabnm Foru, 34 adet Yalnm Fonu v 8 adet Anapara Korumak
Yatnm Foru ySnetmakisdi.

3 Fan portféynan yabnm amaz), straiajisl ve yatinm risklerl "A. Tanine) Bilgiler™ balimonda bakrtimigtir,

3. Farun 31,4 2.2015 - 1.52.201€ ddnaminds sadladigi nat getid eran: 851%

Forin 31.122045 -31.12,2018 dénem getirisini stikdeysn plyasa kopullanny yanatan yatim ariinker] gatiiler] agafida yor almaktadrr,

31.12.2015 - 31.12.2018
BIST10D 8,94%)|
BisT 30 2.23%
KYD ON BRUT ENCEKS B,Z25%|
KYT ON NET ENDEKS 7.81%)
KYD &1 Gorlok Bono Endeks 7%
D 182 Gonlok Bona Endekal 10,66%|
YD 385 Gonlok Bona Endeksi 10.2G%|
KYD 547 GOnlok Beno Endeksi 10.69%,
YD Bono Endeksl {Tom) 5.43%
Doiar Kuru (Aky) 20 ECH|
Eura Kuru {Rlig) 16.52%
EURAJSD -3.38%
KYD 4 Aylik Mavduat Endakel (TL) 9,79%|
KyC 1 Aylik Mavcuat Endakel (USD) 2,7%
KYD 1 Alik Maveuat Endakei {EUR) 17 84%
KYDTUFEX 9,15%|
KT Sabit OST Endeks 1052%
KYD Dagizkan OST Endeks 11,85%
KYD US Bazli Euroband Erdeks 19,24%
KYD Euro Bazh Euroband Endeks 18.48%
Bloombarg Us Treasury 5-10 22,08%
Bloombarg Sund index 19.54%|
28.78%
17 4%,
4, Yanatim Ocratleri, vergl, saklama Ocratiari va dijar faakyst gidererinin giniok brot vadik degadare erarun agidikl oralamas agagidaki gbidir:
Toplam Portféy
Aciklama () Giderlerine
Oranii¥%
Noter Harg ve Tastlk Gidereri 53,20 ,00%
llan Gldererd 10.804.17) ,08%:
Sigurta Ocretlar 0,00] .0G%:
Bagwmsz Denetim Ocreti 1236341 0.05%.
Katima Bafgesl Basim Giderled 0.00] 0.00% |
Saklama Gidarler 351.133.74 2,50%|
Fon Ydnetm Ocrati 12.762.185,83 04,70%|
Zndeks Lisans Jereli 516250 0.04%|
SMMM Hizmet Badsli 1.401.574 0.01%|
Kuni Kaytt Ocrati ME752H 0.86%
I3letim Glderier Toplamt 13.285.872.83] 8538%
| Aracikk Xemlsyonu Glderier] Toptani
Cdenacek \argiler
Pegin Odenen Vergleri Gldar Yanlan Bsiim0
Diyar Vargi, Rasim, Harg vb, Glderler
Dider Gidarlar
Toplam Gideriar
Ortajama_Fon Toptam Defer|
Toplam Gldarjarin Ortalama Fon Toplam Dajerine Qranif%}

B. Performans suoum donsriinds Fon'un yatinim stratefisl v bart araldmda barhangi bir dedisikik olmam gtir:
Didnam Kargilaghrma OlcUti/Egik Dager Fon Geticlsl glz?llil:é::::l
31.12.2018]
%30 BIST-KYD DIBS 91 GON + %40 BIST-KYD OSBA SASIT + %10 BIST-KYD OSBADEGISKEN + %20 BIST-KYD REPO (8RUT aM% 10,15%
31422018

8. Yabnm fonancin portidy ifletmasinden dogan kazanglan kurumlar vergisi ve stopa)dan muafhr,



AK PORTFOY KISA YADEL! BQRGLANMA ARAGLARI FONU

RACLAREFGNIFRA AIT RERECRMANS: BUNUM RAPORLL:

D, llave Bugiler vo Aciklamalar

1. Baglangig Tarih 31 Aralth 15
31 Araltk 15
358
Azami gider oran 2,18
Gatil 4.91%)
Hedaflanen Karplashrma Qleiith Gatirii 16,19%]
“Nispl Gatir R‘ﬁjl
“Nispi Gt = [i Ll Getin- Hede A Glcotond s Gatiiai]
Faon Halka Arz Tarihl | 2 Ocak 01
Rapar Tarihi | 31 Arallk 16
Halka Arz Tarih thariyls Fon Gatirisl I 111,33%
z Daviz kudannin dénemsel getirlsrl 3, Dipnat'ts yar almaktadir.
Perfarmana Sik Jnda rapar v Skt ik getink t v bilgi ragyclonna yer vaglmigt,
4, Brit fon getirial, toplam giderierden kurucy tarafindan karplanan giderer doyolerk Axaprd
NetGabs L BEI%
G_er;lkleylln G
fzaml Gider O H
Kuricu Tarafindan ¢id
Gidar Oran™
‘Nat Grder Orark o )
Brit Getir: 11,10%

"Harikl dmakte de kuricu tarafindan karglinaniar da dahil ebmak Gzers, tim fon giderler fon mur

**Fonn gargeklegan gidererl, azami fon toplam gider craninl symamasina ragmen, dénem iginds kurucu tarafindan kargikanmiy fon giderarinl fads atmekiadir, By
ashapla, kargdanan bu giderar fonun ilgill dénemoe i5kin net gidadarin hesaplanmamnna dahil adimigtr. Kurucu tarafindan kargtlanan fon gidartsti kin danem kinda fon
muha sabssinds kurucudan alacak kayd) olugturulan tutariar geatarimigtr,




