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AK Portféy Yonetimi A.S. Borglanma Araglan $Semsiye Fonu'na Bagh
AK Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

yatirnm performansi konusunda

kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

AK Portféy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Bagli AK Portfoy Ozel Sektér
Borglanma Araglari Fonu ("Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VII-128.5 sayil Bireysel Portféylerin Ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goris olusturulmamistir.

Gorugsumuize gére 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu AK
Portfoéy Yoénetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu'na Bagh AK Portféy Ozel Sektér
Borglanma Araglari Fonu performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak dogdru bir bicimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Yasar Bivas SMMM,
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

Istanbul, 30 Ocak 2017
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AK PERTPSY OZEL SEKTHR BORGCLANMA ARACLARI FONU

A. TANITICI BILGILER
PORTFOVE BARTY
Halke arz i 24 Byl 12 YATIRIM YONETIMINE ILSKIN BILGILER
MH22016 itbatyls Fonun Yatinm Amact Portfdy Y& |
%N Toplam Dogei BOQ.520.558,35 |Farun yatnm amaci genel clarak &zel sakidr borglanma sraglanna yatnim yaparmk getinl yaratmaktr.
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|Histe Sanedi Yatinm Strate)is|
[Ciger Fon portiaylindn en az %301 e devami alarak Torkiye'de inag ediimiy 6zal seKwor araglarina yabam Fan periéytine kamu

Hisaa Sened] Sektbrel Dagim % borglanma aregian, banka mevduative para piyasaszaraglan dahil edéebilmektedic.
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Yatirirme Riskiar

Fan aqirikh okrak orta — uzis vadsl kamu berglanma araglanna yatam yaparken, galir ortakig) ssnatler, kira sartifkatan, Tirk ortakiik paylan, banka
borglanma araglan, vadel mevduata yatinm yapar va Takasbank para piyazas: flemieri ite tera repo iglemiarinde bulunur, Bu yatirmmian ssbabids fon agafida
saydigimiz risklar barndirmakiadir,
Ganal Plyasa Riakl:Piyssa fiyalanndak] (faiz, ko, smtia, Hsse senedi fiyatr...va) olagan veya baklanmayen harekatiers bagh olarak forun net varik defarinde
ortaya gikabilecek zamr itimalnl fads ader, Piyasalar, forun getil sadlayablmasinl engeleyscek gakikde akal yinde haraket adiyarsa yatnme), fondan giluy
yaptiinda harhangl bir ilave getid akis sdemeden anaparaainin albnda bir btar gari akmakia yetrebikr. Faiz Orani Riskl: Falz oran: dskd, fon portfdylnde yer
akan Tark Lras) faize duyarh finansal varkkann igi faiz cranlanndakl olas harekstier nedaniyla fenun nat varik degarinin olumeuz abdlanmes] someu marz
kalahllooea{ zarar hiimain Hade ade?, Fon'un tapidig) faiz nski, fonm yabinm yaptin sabit geunll menkul kiymetiarin srialama vadesi Ja grantidy. Falz sranian
fon fyat olumsuz etk faiz orarlan jinda fon Ayat ohanh, ir. Enflaayon Riski: Enflasyon garceklagmeladnin
beklentierden farkilagmax ils fon enflasyon riskine maruz katabilr,
Koretasyan Riski: Farkll!lnannl variklann, pirau kewlan alunda belird bir zaman di inde ayrl anda deger yada deger kaybettidt
bagkmda, h i finaneal varidin hlrbir!arik alan tighlsl nedeniyla dogabilecak zarar ihimalinl Hade eder. Kargi
Taraf Riski: Kaqlhmf riskl, bort;hnmz nmdnnm ynpnﬂn yammlarda yatnm yapian (ke hazinelerl ds dahil eimak Ozere, karg tarafn bercunu Bdayamams
Askidir. Karyl tarahn ri Ise garelds flaw atmesl vaya ddame aczi kine girmesidir. Bu gibl durumiarda fanun fglem
yaptr§) 0osl kiglik tamerrade do;mckhdw fxlamiert kanitiayan va destaklayen bir lylam balgeal meveut olaa ve bu belge har ikl tarafea imzakanmiy olsa dahl
temarrids digld0g0nde kargl taral, kabul edilan gatidyl nghyamayxbir Bu gargaveds fon kargl taraf riskinl sahipbr, Fonun icerisinds yer alan horglanma
araglanndan birinin yeya birkaginin yatirimei arapara ve falz kaybi riskine maruz kaimaktadic ve karg) taraf risking
satuptr, Kur Riskl: Fer'daki bu2) mankul kiymatar yabantt para birimlori cimindon slubitecagl icin Tork Lirass'nin bu para birimlerine karsi kalict bir dajer arhp)
sajlamast dmmd: iz kunusu fonun Tark Lirany cinuindan galirisi oumsuz stileneblir. Opcrnyanel Ruk Kred:ya da piyada riskd gibl da dgll clmayan
zarar slugmas) ihtimal yanel risk alarak ad! | riskin kayraldar arasinda, kulanian
sistomlerin yeumzbg} bagzansiz ydnatim, parsorelin hatall yada el | Iglembori gibl kureem ici stkantarin yan swa, dodal afeder, rakabet kogulan, politik rwjim
anpkﬁni sbl kurum dig atkenlsr slabilr, Yojunlagma Rinki: Yoduriagma riskl, beli bir variga veivaya vadede yogm yatnm yawlmau sonUcy tonunbu varligin

e il Askiors manz Yasal Risk: Yasal risk, forun halka ik <onra yas
rn-ydnn: gelen dadiyi forun okumsuz etkienmes! riskldic, Ozelikle, vergt forwn degerinl ve fiyatini
utkﬂayuhﬂmnr Likidite Risk: Fon parti$ytsrindskl nakit akuipindak) dennguk mﬂuma akit grkiglant tam elarak ve zamannda karplsyacak didzayds ve

ritelikte nakit glgine veya hazir degyere satip bazr Harini nadéniyls rarara virama ittimalicir, Mocbir Sabap
Riaki: Har t000 yahnm lgin gegerli olan mﬂchr sebep (savay, duial afat, vk} mlu mauwm,;r
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8. PERFORMANS BILGIS|

Sunuma Dahi] Dénam Sonu Portfdylin
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* Portfaylin ve karpiaghma Skotindn standurt sapmasi ddnemdekl ganiik getirler Dzerinden hasaplanmty,
Blicl Raayosu: 2016 ylhndn Fon'un Biigl Rasysau -0,05 olark gerpnkllwmwn
Risks giire getirinin Bigi Rasyosu” Ratio) Bilgl rasyoay, forun gOnkik gebii cran: fe karglaghrma sicOtingn ganlak gatii
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K PORTFOY GZEL SEXTOR BORGLANMA ARAGLA EONUNA AIT PERFORMANS SUNUN RAPORL

C. Dipnotiar

AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLAR] FONU Ak Portfay Yanetiml A §. Tarafindan yoratimektedi.

Ak Portisy Yanatiml AS. ("Sirket") 28 Haziran 2000 tarihinds Istanbude kurulug tescd sdilmis bir sarmays gicketidir. Sirket Akbank T.A$.nin %100 craninda lytinakidir,

§irkabin amac), sarmays piyasani kanunu de lgii mevzuat hakumierl gargavisindo sermaya piyasasi araglanndan olusan poriiSyler] misteriierls portidy yénetim sézasmenl yapmak surstiyls vekil sifat ifa
yénetmek s xermaye piyasas faafiystierinds bulinmakir. $irket aynca Portisy pdnebeiigl faaliyati kapsaminda yadi ve yabarci yaknm fordan, yatinm ortakhkklan ils yerd ve yabanc: azef ve tazal kiglsra
yatirm girketsri va benzeri giigimlarn portfaylarin de ma ir. 30.06.2015 tarih itibariyle 35 adst Emaklk Yatmim Forw, 34 adat Yatnm Fornu ve 8 adet Anapara
Korumah Yabnm Fanu ySnatmekisdir,

2. Fon portf8yGntn yatinm amac, stratajisi va yatam riakeri "A, Tantric) Blgier” bblamende bafiriimiytr,
3. Fonun 31.12.2015 - 31.12.2016 daneminds sagladidi net getid araru; 10,28%
Forun 31,12.2015 - 31.12.2016 dinem gatirsini atklayen plyasa kogullarin yankan yataim Grinlar gatinler agagida yer almaktadir.
31.12.2018 - 31.12.9¢18
Bl a
BIST 30
KYD ON BROT ENDEKS
YD ON NET ENDEKS
KYE 91 GOnlck Bano Endeks
KYD 182 Ginllk Bono Endaksi
KYD 365 Gnilk Bono Endeksi
KYD 547 Gankak Bane Endskai
KYD Bono Endsks! (Tem)
Dolar Kuru (Ake}
Eura Kuru (Aly)
YD 1 AYlIk Mevual Endeical (TL)
YD 1 Ay Mevduat Endeksi (USD)
YD 1 Aplrk Mewduat Endekal {EUR
KYD Sabit OST Enceka
KYD Dajlskan OST Endaks
YD US Bazh Eurebend Endaks
KYD Eurz Bazd Eurabond Endaks
Bloomberg Us Treasury 510
Bloombarg Bund index
L Industrial
D] Euroston: 50
4, Yoratim Geretler, vorgl, saklama Ocratier va disr laaliyst gidererinin goniok brot varik degerlars sranmin agkikll ertalaman agagidakl glhidic
Toptam Pantfoy
Agthlama Glderlarlan
0 N
Noter Harg ve Tastk Glderdar .00%]|
llan Giderari .07 %
Sigorta Deratisr 00|
Bagmsiz Dsnetim Dcrati , 04%]
Kabima Eelgesi Basmm Gldader ,00%|
Saklama Giderlar 4989300 27| Q7|
Fan Yénetm Ocret 15.410.121.73] 94, 77%)|
Enxloks Lisarrs Uoreti 4.556.00 03 %)|
SMLIM Hizmat Badali 1.401,07) 0.01%]
,54% |
£8.84%
| 64%
,00%
Pagin Odanan Varglerin Gider Yanlan B8m0 00%
Digsr Veral, Resim, Harg vb. Gldader 42%
,00%)

L) Poriormans sunum dnerninds Fon\m yatnm stratsfisi ve bart arahfinda herhang| bl dsalsikik olmanigsr:
Dénam Karglagtima SigUtO/EyIx DeGar

Kargdagorma
FonGutrlel | %oy Getisl
31.12.2015)
%40 BISTACYD (YSBA Dadlsken + %40 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Brat) 10.28% 10,89%
1,142,201

8, Yatrim fonlannin portféy igetmesindsn dodan kazanglan kurumlar vargesl ve stopajdan muatr,
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£ NKPOREEDY BZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARI FORU'NA AT PERFGRMANS SUNUM RAPORU

D. llave Bliglter ve Agikfamalar

1.

Baslangig Tarki
Rapor Tarind
GOn Saym

Azaml gldsr orant
G 1 Galin

Hadefenan Keralagtrma Olcitn Getrisi
*Nispl Gabri

*Nispl Gitirl = | Joy Olctindn Gatrisi]

Fon Helka Arz Tanhl | 24 Eyli12
‘Rapor Tarhl | 31 Ak 15
| 42.62%;

Halka Az Tarihi ltibenyls Fon Gatinsl

Daviz kufarinin denamsal geliidar 3. Dipnotts ysr almaktadir.

Performans Bigisl tabosunda rapar dénam| portfdy ve karsilagtma okedto yillk getrlerin standart 3apmarsine. ve bilgi rasyolanna ysr verikmigtir,

Brilt fon gatirivi, toplam kurucy gidariar dCyierak bulunmaidadr, Asodida gasterimekted!r,

NetGeds ... ..
Gargaklogan Gldar Orang*
“Agami Bider Grahi.
Kurueu Taratredan Odenan

Q

*Her ki 2mekte de kurucu tarafindan karplananlar da dahl) gkmak zere. tim fon gidader fon ¥
*Fonun gergekleyan giderler, azami fon taplam gider craminl AEMAMARING ragmen, dinam keinde kunseu karplanmby fon gidererini ifade Bu
abaple, kargilanan bu gideder fonun Igil déname digkin net giderderin bssaplanmasina dahil sdilmistir. Kucu ¥ tar giderarl iin Iginde fan

muhassbesinda kurucudan alacak kayds clusturdan tutarlar geaterdmigt,



