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Ak Portféy Yonetimi A.§. Serbest Semsiye Fonu'na Bagl

AK Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon
yatinm performansi konusunda

kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor

Ak Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu'na Bagl AK Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli
Serbest (Doviz) Ozel Fon (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: VI1-128.5 sayili Bireysel Portféylerin Ve Kolektif
Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine Ve Kolektif
Yatirim Kuruluglarini Notlandirma Ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde

(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamistir.

Gorusumuze gore 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait performans sunus raporu Ak Portfoy
Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu'na Bagl AK Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest
(Déviz) Ozel Fon performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.
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A, TANITICE BLGILER
PORTFAYE BAKR
Halke arz tarint ¢ 18 Tommut 16 YATIRIM YONETIMING ILISKIN BILGILER
1122018 Wbanigts Fonun Yabrim Amac| Porttdy Yanatie lar
Fon Toplara Degan (TL] 20.235.014.18 | Forun yatnm amac, doviz cinsl getid alds eimektr. Periy Sheri global i yagar Jodd ve varie fyatianni
i Fay LaZan (TL) 3558672 | anakz ederek kivh va orta vadel alim satm karadan ol Bu karartann i 9Fcb:l fairer, falz farklan, dénemlik Eyiip Gilisitn, Bzer
Vatnmd Sayisi 1] getinder. varik volatiiteleri ve kurelasyon suviyslari gz Sntnda bllundurulacaktr. Er: E ™
Tadaval Oram % 5%) em, Egeman
Korkmaz
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Deviat TahviliHazina Bonosu 0.0% En Az Alinabllir Pay
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Ya%ncl Eﬁnmu Aracr 17.95%|
uat E9.2%
[Fisse Seredi 0.0%] Yabnm Sirate]is|
|Ciger 12 9% Fon toplam dedarini en az %201 oraninda daviz ¢inai varhk ve iglamiore yatinm yaparsk dévizbazinda getil yaratmay hadaflayecaktr, Buhadafa waymak Igin
Hisse Senedl SekiScet Dagiim % makmekonomik va finansal veriker anakiz ederek ohepundan Sngérdler dogruitiaunda y#nld vefreya mutiak getir sadlayabilacek yatrimlar yapilzzaktr, Fon
portféydnds yar alabilecek varik ve iglsmiar kcin belirk asgar ve azami Fon portidyd, Tetid'in 4.2'n¢i maddesinds balirtilen
Elakirk. Gaz ve 50 7% |tom varidc ve iglemierden olugabilr,
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Yabrm Risklad
Fon aqirikh olarak orta = uzun vadel kamu borglanma araglanna yatnm yaparksn, galir ortakigi sanaen, kira sarifikalan, Tark ortakiik paylan, banka
barglanma araglan, vadek mevdiata yatinm yapar ve Takasbank para plyasas) lylarmler ila tars repo Iglamisrinds bulunur. Bu yatinmian sababiyls fon agagida

saydiirniz riskieri banndimmaktadi,
Gene! Plyasa Riskl:Piyasa flyatanndald (falz, kur, amtia, hisss ur\tdl fiyan... fas: vlyﬂ bagh olarak formn net varhk defarinda
ortaya grkabilacek zarar htimalinl facls eder, Piyasalar, fo ini gokilde aks) Winde hareket ediyorta yatnime), fondan gikig

yapti§leda herhangi bir ilave getid alds sdemaden lnnpnrnlmn altinda bir tutan gerj nlm:kln yebtineblr, Falz Gran Riski: Falz oran dskl, fon pertfoytinds yar
afan Tork Liras faize duyath finaraal varkkdann gl falz oranfanndaki olas: harskatier nedsniyie fonun net varlik defarinin alumsz atilknmasl sonueu maruz
kalabilecagl zarar infmalind itace adar, Fen'un mgld\gl hlzrhkl lunm yabnm yapuﬂl sa‘un getirli menkul kiymetsrin ortalama vadesi ia orantlidir. Faiz orardan

iginda fan fiyab ahimsuz elidk fan fiyatt ol ir. Enfissyon Riski: Enflasyon gerseklesmelaricin
baklsntierden farkhlagmas) il fon anftasyon mkm maruz kakabit,
Karslasyen Riskl Farid finansal varfiklarn plyasa kegullan attinda. belirk bir zaman difrnd kerisinde syni anda dager kizandiidart va da deger kaybattg/

jr. Bu baglamda, L riski, on az X farkh finansal vardsyin bircider s olan diskist nedenlyh dofablecak zarar ihtimalia| ifads u#or. Karg

Taraf Riski: Karyt taraf riskl, borglanma araglanna yapikan yaonmlarda, yatinm yapdan Glke hazinaler de d: il Qzara, kargl tarafin b
Askkdir. Kargi tarafin yakomiGlaklerind yatine g-mm-mnmm sabapleri [sa genelds ifas stmasi vaya Sdsme acai kine girma Bu gitd durumlarda forun Hyletn,
yapti§i tizel kigdik temerrode dogmektadir. |sfemler karvtlayan ve dastekleysn birisiem belgesi mewcut olsa ve bu beigs her ki tarafa imzalanmey olsa dai
temamide diielddogOnde karg taraf, kebid edien getiiyl sadlayamayabilr, Bu gergaveds fon kars taraf rskind sabipt. Fonun kerlainds yar alan borglanma
sraglanndan birinin veya birkagiin ihmgaisinin tememide dismes! durumunda yatrtimel anupara ve falz kaybi riskine manuz kalmaktzdir ve karg: taraf risking
saluptir. Kur Riski: Fon'datd bazi manku kymetiar yabarci para bmlerl nmhdon olah\leoey Igin Tork Lirasi'rm by para birimiarine kary kahc Bir defier arhy)
aaylaman durumunda, s4x konusu fonun Tark Liras: cnsinden getirsi Risk : Kredi ya da piyasa riski gibl i ilgii olmayan
radarierden dalay) opsrasyoniar sorucunda zarar obsmasi ihtimak op-rnynml risk olarnk lulundmhblir, Cperasyonet riskin kaynaklan arasinda, kulandan
siabemindn yatersizigl, baganinis ySnetim, parsanelin hatali ya da hiell lxamier gibi kurum ki stkantarin yan) sira, dafal afeilsr, rakabst kogulan, pobtik rejm
dnigiki§! gibl kurim digt etkender olabilr, Yegunlayma Riskl: Yogunlagma riski, beli bir vark@ia velveya vadeds youn yatinm yapimasy Bnucu fonm bu varighin

vm vadenin iardidi riskiere mane kalmuldlr Yasal Rrsle Yasal risk, foncen halka arz sdildl ra ynsal

maydana gek igil fanun olume rskidir, Gzalikle, vargl bilecek degig [; ind va fiyatinl
atkileyabiscektr. Likidite Riski: Fan i i nakit di naklt Sikiglarin tam alarak ve zamannda k:raﬂayauk dizeyde ve
nitekkte nakit girigine vaya hazr degere sahip bulvmamas, b inin nakde dSndst nedeniyke zarara ugrama himalkdir, Mocbir Sebep

Riski Hor (0rl yatiim gin gegar-cian michir ssbep (sava', dogal aial vb. riskl mavectar,
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B. PERFORMANS BILGI3]
Sunuma Duahll Dénem Sonu Portféyin
Karqilagtirma Kargilaghrma Toplary Ceberiel AT Dederl
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* Toplam Nat Gatir, fonun, kurukds ihile 31 Aralik 2018 tarh. mansin
Blkil Rasyosu: 2018 yiinda For'un Bligl Rasyosu 0,03 olarak garcekaamigtir.
Riske géi ig gatirnl ia “Bligh Rasyosu” (nfrmatian Ratia) kulandmgtir, Bilgirasyosu, forun gonlok getr oran e karglagtrma sk Otinon gonidk getid
oranvesik defer farklannin parformans dénami bayunca ortakamasinin, fonun gankik yetid eran) ile kargdagtrma dk0tinon genidk gati orantesik degar farklannin parformans
dénami boyunca standart orani clarak Pouitf ve Istikrarh bAgi rasyesu bedofienic
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AKPORTFOY GPY MUTLAK GETIR| HEDEFLI SERBEST (DOVIZ) OZEL FON Ak Portidy Yénetimi A5, Tarafindan yanetimekiedir.
Ak Portidy Yanatiml A$, (“§irket) 28 Hazlran 2000 tarihinde isanbulda kumrup tu:d cdlml; bcrurmaye qlvkeudn'. $mmkbank TASN m %1000mmndn Fytirakidir.

Skketin amac), sanmdys piyasant kanur: is gl re portfdy yonetim i yapmak suretiyls vekil arfat e
yanatmuk va senmaye pnynsaﬂ Tusliyntierinde hs.lunm:ktr Sicket ::mc: Porwy yamhcigl Faaliyst k:pumlnd: yurli v yabanct yabnm fontan, yabnm ortakbiian s yerl ve yabanci ozel vo tdzel kisdede
yatinm gliketiari va b i de mavzuat Mk +-30.06.2015 tarhl tiburita 35 adat Emeklilik Yatnm Fonu, 34 adat Yatnm Forni ve & adet Anapara

Korumall Yahnm Foru yamnmlmd\r

Fon partfaylnDn yatinm amaey, stratajisl va yatinm riskleri "A Tanine| Bilgler® balamonda balirtlmbytr,
Famun 31,12.2015 - 31,12.2018 déneminde sadled:di net getr orani 20,72%

Fonun 31.12.2015 « 34,12.2018 dénem getirisinl etklsysn pivasa kogulanm yanaitan yabnm Orldrjeri gatirleri agafida yar almaktadir,

31.12.2018 - 31.12.201¢
BIST 190

BIST30

KYD ON BRUT ENDEKS
KYD ON NET ENDEKS

KYD $1 GUrlk Bone Endeksl
YD 182 GOnlok Bore Endekat
KYD 365 Gainkik Bona Endakst
KYD 547 Ganlok Bona Endeks]
KYD Bana Endaksi {Tam)
Dodar Huru [Ahy)

Eum Kuru(Nl')

KYD I Ayﬂk Movdimt Endekai {TLY
KYD 1 Aylik Muvduat Endekal {USD)
Ayftke Mavduat Endakal {(EUR}

KD Sabit OST Endeks

KYD Degigken OST Endaks

KYO US Bazt Eurcbond Endaks.
K¥YD Euro Bazh Eurcbond Endsks
Bloombarg Uk Tramsury 510
Bloomberg Bund Index

DJ Industrial

D Euroxtosx 50

Y6netim Ocretleri, vargd, saklama Gerotier| va digsr faakiyat glderarinin glnilk brot variik degeriere oraninin agulikli ertalamant azagidakl gibidin

| Toplam Portfsy
Agiklama {TL} Gldarierine
Orang¥i} |

Noter Harg ve Tastik Gidereri
llan Giderleri

Sigorta Oeretan

Bafimaiz Denwtim Lerat
Katima Baiges! Basim Giderer
Sakkmu Giderlad

Fen Yanatm Ceral

Endaks Lisans Uereti

SMMM Hizmst Bsdell

Kurut Kayt Deroti

Iylatimn Giierleri Toplamt
Aracibk Xomlsyony Glderer Toplamy
Cdlenecek Vargilr

Payin Odenen Vergilerin Gidar Yazlan Bakima
| Diger \Vargl, Resim, Harg v Glderder,
Diger Giderlar
Toplam Gldarier

Performarm eunum dinarinds Fortun yahrio strate|isi ve bart arahiginda harhangi bir dadiglkbk olmamigbr:

DErem Kargilagbrma SHgULlEsiX Dager Fon Getirsl gl;‘r]a‘l’?é\:m:l
31.12.2015
5100 BIST-KYD 1 Aylik G8sterge Mevduat USD {TLY 20.72% 2017%
33.12.2018|

‘Yatnm fon'annin portfay Igletmesinden dogan kazanglan kuumlar verghsi va stopajdan muattr.
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D, Rava Bilgiler ve Actklamalar,

1. Bastangig Taribl
Rapor Tarih}

Gin Sayiai
Arami gider arant,
Gergnklagsn Gatin
Hadsflenen Karglastrma Olciti Gatirial

*Nispl Gt
*Nispl Gallri # [Gargaloyan Gati- Hacet lagtima Oigttonn Gatirsi

Fan Halka Arz Tarihi | 18 Temmuz 16|
Rapor Tarihl | 31 Aralik 18]
20.72%)

[Halka Arz Taribi Itbarivs Fon Galiis I

2 Ddviz kurdanrun dénemsel getirier 3, Dipnolta yer almaktadir,
2 Performana Bilgis! tablosunda raper danami pertfy ve kargdaytirma k0t yilkk getirlerin standart sapmasina va bilgl mayslanna yer verimistin,
&, Brat fon getirisl, toplam giderlandsn kurucy tarafindan karsilanan glderier distiarel Agaduda k

‘Net Gatd 1. 072%. ¢

ol SO
0.00%

Hurieu Tarafindan Odonen

GderCrani™: aoa%
Nef Gidor Orait], " Y
Brit Gati 21,20%

“Her ikl #meikte de kuucu tarafindan karglanankr da dahd elmak Gzere, im & rleri fan

“*Farm gargeklagan giderin, azami fon toplarn gider oranmi agmamasina radmen, ddnem kginde kurucu tarafindan keryilanmiys fon gidarerini fade stmskiadir, Bu
sabepls, karglanzn bu gidariar forwn #gil ddnams Figkin net giderkarin hesaplanmazing dahil edikmigtr. Kurscu taratindan kerglanan fon giderer kin dénem kinds fon
muhasabssinds kurseudan alacak kayd olustundan ktadar gastsnim gtr.



