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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ak Portféy Yonetimi A.$. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Kurucu Ydnetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren ara hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger
aciklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
Teblig (11-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara
ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar huktmlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlslik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdugu i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
uygun olarak yuratulmustir. Bu standartlar, etik huktmlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlislik icerip igermedigine dair makul glivence elde etmek
tzere planlanarak ytritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
badimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk dederlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltuntn etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir batun olarak finansal tablolarin sunumunun degderlendirilmesinin yani sira, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadidinin dederlendiriimesini de icerir.

Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4, Gérusumuize gére, finansal tablolar, Ak Portfdy Yoénetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gercede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca,
Fon'un 27 Haziran - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un bagli
oldugu semsiye fon i¢ tUztguntn finansal raporlamaya iliskin htikiimlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ak Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girigsim Sermayesi Yatinm Fonu

31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu
{TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosteritmigtir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmig
Dipnot 31 Aralik
referanslari 2016
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 71.541.622
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -
Ters Repo Alacaklar -
Takas Alacaklar -
Diger Alacaklar 5 -
Finansal Varliklar [ 1.808.600
Teminata Verilen Finansal Varliklar -
Diger Varlikiar 32,796
Toplam Varliklar (A) 73.383.018

Yikiimliliikler
Repo Borglan -
Takas Borglar -
Krediler -
Finansal YUkimillikler -
Diger Borglar 5 (416.539)
lligkiti Taraflara Borglar 5 -
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) {B) {416.539)
-'-I'Loplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 72.966.479

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnn ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



Ak Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

27 Haziran - 31 Aralik 2016 Dénemine ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmisgtir.)

Dipnot

referanslar

Bagimsiz
denetimden
gegmig-

27 Haziran -
31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 3.552.131
Temettl Gelirleri -
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 1 70.460
Finansal Varlik ve Yiikim|dliklere [ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 286.031
Net Yabanc! Para Cevrim Farki Gelirleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25.048
Esas Faaliyet Gelirleri 3.933.690
Yénetim Ucretleri 8 (732.978)
Saklama Ucretleri 8 (17.360)
Kurul Ucretleri 8 (7.203)
Denetim Ucretleri 8 (7.915)
Komisyon ve diger iglem Geretlern 8 (3.808)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (210.650)
Esas Faaliyet Giderleri (580.004)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2.953.686
Finansman Giderleri -
Net D&nem Kari/Zarar {A) 2.953.686
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
Diger Kapsaml Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 2.953.686

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Ak Portféy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

27 Haziran — 31 Aralik 2016 Dénemine ait
Toplam Deder / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot referanslan - Bagims:z denetimden gegmis

31 Aralhik 2016

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Bagr) 9 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalis 2.953.686
Katlma Payi [hrag Tutan (+) 70.012.793

Katilma Pay lade Tutar (-)

Toplam Dedjeri/Net Varlik Dederi {Dénem Sonu) 9 72.966.479

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(5)



Ak Portfoy Yonetimi A.$. Birinci Girigsim Sermayesi Yatirnm Fonu

27 Haziran - 31 Aralik 2016 Dénemine ait

Nakit Akis Tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Liras ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

. Bagimsiz
Dipnot ?

Referanzlarl denetlmdgn
gegmisg-
27 Haziran -
31 Arahk
2016
A. [sletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan 1.528.829
Net Donem Kan/Zarari 2.953.686
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile ligili Dizeltmeler 3.838.182
Deger Disikligvlptali ile [igili Dizeltmeler -
Kargiliklar ile lgili Dizeltmeler -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Ditzeltmeler 13 3.552.131
Gergeklesmemig Yabanci Para Gevirim Farklari ile llgili Dizeltmeler -
Gergege Uygun Deder Kayiplan/Kazanglar ile Ngili Dizeltmeler -
Kar/Zarar Mutabakat ite ligili Dijer Dazeltmeler 286.051
igletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (1.685.860)
Alacaklardaki Artig/Azaligla lIgili Diizelimeler 25.048
Borglardaki Artig/Azahgla lIgili Diizeltmeler 416.539
isletme Sermayesinde Gergeklesen Difter Arig/Azaligla ligili Dizeltmeler (2.127.447)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari {3.577.179)
Alinan Temettd -
Alinan Faiz 11 (8.552.131})
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar {(25.048)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar: 70.012.793
Katilma Pay! Ihraglarmdan Elde Edilen Nakit 9 70.012.793
Katilma Pay iadeleri lgin Odenen Nakit 9 -
Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri -
Alinan Krediler -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar -
Yabanct Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net 71.541.622

Artis/Azals (A+B) e
C. Yabanci Para Gevrim Farklartnin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalls (A+B+C) 71.541.622
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 71.541.622

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,

(6)



Ak Portféy Yoénetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tlrk Liras: (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Ak Portféy Yénetimi A.3. Girisim Sermayesi Yatrim Fon'u Ak Portfdy Yonetimi A.S. Tarafindan
yonetilmektedir.

Fon, Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52 ve 54'nci
maddelerine dayanilarak, Ak Portfédy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictlizigl ve Ak Portfoy
Yénetimi A.S. Girisim Sermayesi Yatinm Fonu'nun katilma paylarinin ihracina iliskin olugturulacak
izahname 17 Subat 2015 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na 440689 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 26 Mayis 2016 tarih ve 6212 sayill Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile kurulmusg
ve Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmigtir.

Fon'un Kurucu'su, Yénetici'si, Araci Kurulug’u ve Saklayict Kurum'u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanct Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Istanbul

Yénetici:

Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.$. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Istanbul

Saklayicl Kurum:

Ak Yatinm Menkul Defierler A.S.
Sabanci Center Akbank Kule 2 Kat: 6-7 34330 4.Levent — Istanbul

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon, halka acik olmayan biylme potansiyeli yiksek, mali yapisini kuvvetlendirmesi gereken anonim
ve limited sirketlere sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmak veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmayi hedeflemektedir. Fon, girigim sirketlerinin ihrag ettigi borglanma araglarina yatinm
yapabilir. Teblig'de tanimlanan girigim sirketlerine sermaye yatinimi yapmak (zere yurtdiginda kolektif
yatinm amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatinm yapabilir.

Forn'un yatirim yapmaya hedefledidi ana sektérler gida, saglik, hilisim, teknoloji, ulagtirma, imalat ve
perakende sekidrleridir. Fon, bu sekibrlerin disindaki sektdrlere de yatinm yapabilecektir.

Yatinm yapilacak sirketlerin seciminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimki ve is etidi sahibi yénetim kadrosuna sahip olmalk,
operasyonel gelisime ugun olmak, rekabetgi, marka dederi yaratma gilicd, strdirilebilirlik ve katma
degerli irin gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yaptlacak yatirimiarda imtiyazli azinlik haklan (normal azinlik haklarinin iizerinde yonetimde sz
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyone! yénetim olmas
durumunda ¢ogunluk paylannin satin ahimi, dider girisim sermayesi fonlanyla ortak yatirim yapilmasi
gibi metotlar uygulanacaktr.

Yatinmlardan gikis stratejileri de halka arz, kurucu ortada satis ve stratefik ortaga satig olacaktir.



Ak Portféy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Fon ydnetim tcretleri

Fon'un sermaye piyasas! araglarindan olugan menkul kiymetler portféyit Ak Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan ydnetitmektedir. Fon, Ak Portfdy Yénetimi A.$.'ye yonetimi ve temsili igin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin kargihdi olarak portfdy toplam dederinin yillik %2'sidir.
Yénetim lcreti, Mart, Haziran, Eylil ve Araltk ayi sonu itibariyle hazirlanan fiyat raporlarnindaki Fon
toplam degerinin %0,5°i (binde besg) olarak tahakkuk ettirilir ve takip eden 5 isglinQ icerisinde tahsil
edilir,

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Denetim ticretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal
varligindan ginlik olarak tahakkuk ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Denetim tcretleri cari ddnemde Fon'un mal varh@indan giinlik olarak tahakkuk ettirilmigtir.

Fonun tasfiye sekli

Fon'un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 yildir. Bu sire, katilma pay! satisi tarihinde baglar. Fon slresinin
2 (iki) yil tasflye dénemidir. Fon stresi, Fon lg Tazigii’niin fon siresine iligkin maddesinin
degistiriimesi sarti ile degistirilebilir.

Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin yatinnm sinirlamalar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri |11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar
Tebligi'nin 19. Maddesi uyarinca;

a) Fon'un toplam degderinin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi yatinmindan
olusmasi zoruniudur,

b) Fon'un, bir hesap dénemi iginde; KOB! Yénetmeliginde yer alan nitelikleri sajlayan girigim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatinmlarin, fon toplam de§erinin %10’unu gegmesi halinde
birinci fikranin {a} bendinde yer alan yatinm sinin %51 olarak uygulanir.

Fon'a verilen kaynak taahhtidiiniin toplanmasini takip eden azami bir yl igerisinde yatinma
yonlendirilmesi zorunlu olup, yatinm sinitlamalarina uyumun ilgili bir yillik strenin tamamlandidi hesap
déneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir.



Ak Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
Uygulanan muhasebe standartlar

30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi Gazete ‘de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) , 26 Subat 2016 tarihli ve 29636 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlar Finansal Raporiama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2)'de
Dejisiklik Yaptimasinda Dair Teblig (l1-14.2.a)" ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiririide girerek yatinm
fonlanmn finansal tablolarinin hazirlanmastnda Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hitkiim altina alinmis ve finansal rapor tarumi yapilarak, bu
kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve poriféy raporlar alinmigtir. Fon bu tebligde ver
verilen esaslara uygun olarak yillik finansal tablo diizenlemekle yikimlidir. Su kadar ki bir hesap
ddnemi icerisinde bir kereden fazla katiima payi fiyati agiklayan girisim sermayesi Yatinm fonlar) alt
aylk ara donem finansal tablo diizenlemekie yikiimlidlr. Fiyat raporian ve portféy dagihm
raporlarindan olugan portféy raporlar, fon pertfdylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve
degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar
olarak dazenlenmigtir. Ayrica SPK sdz konusu finansal tablolara iliskin clarak tablo ve dipnot
formatlarini yayimlamgtir.

TMS'ye uygunluk beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkiye Denetim Standartlar’na
ve Sermaye Piyasas| Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayih Resmi
Gazete ‘de yayimlanan “Yatinm Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirnm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Arahik 2016 taribli finansal tablolar yayimlanmak Gzere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann haziflanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmig
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
actklanmigtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedigiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig) Variik Satiglar veya
Katkilarn — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)



Ak Portfoy Yonetimi A.$. Birinci Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler - 2012-2014 Donemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklie ufrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dont standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagll Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan clarak dedil, eski
planin devam olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — bir finansal varhidin devredilmesinde hizmet sézlesmelerinin
deferlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem ozet finansal tablolar
igin zorunlu olmadidina iliskin agiklik getirilmigtir.

- TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar — yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede dedil borcun tagindi§i para biriminde degerlendirilecedine agiklik
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmistir.

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performans Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yirarlige girmemig ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degigiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumiarnn yirardige

girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnetlarini etkileyecek gerekli degdisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araclar

iif) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymnlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltitmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei Isletmenin [stirak veya |s Ortakligina Yaptig Varlik Satiglan veya
Katkilar — Degisiklik

Yillik fyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergefe Uygun Deger Olglimil
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Ak Portféy Yoénetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatinnm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2,

2.1

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama lslemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi {Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degigiklikler) )

UFRS 2 Hisse Bazl Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olglim( (Degisiklikler)

UMS 40 Yatirm Amagl Gayrimenkuller: Yatinrm Amagl Gayrimenkullerin  Transferleri
(Dedgisiklikler)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemier ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartian dedistirerek, UFRS Standartlarl 2014-2016 dénemine iligkin Yllllk
Iyllegt:rmelerlm yayinlamigtir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamasi”: Bu degisiklik, baz
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 12 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirnim Isletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amagli
olarak siniflandirlan ya da elden ¢ikarlacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak
siniflandiran bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklanindaki paytan igin 6zet finansal bilgileri
agiklamasi gerekmedidine agikiik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap ddnemleri icin uygulanacaktir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve ls Ortakliklanindaki Yatirimlar”: Bu dedisiklik, igtirakteki veya is
ortaklidindaki yatirnm, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is
ortakh§indaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun defer farki kar
veya zarara yansitilan olarak &lcmeyi segebilmesinin, her istirak veya ig ortaklidinin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda gegerli olduguna agikhk getirmektedir. Degisikiik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilimektedir.

Séz konusu dedigikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.$. Birinci Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablelara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir,)

2, Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar {(devami)
2,2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
ddnemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapildidi dénemde hern de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansttilir,

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan agadida ézetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir variik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden olgalir.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de sdz konusu gergefie uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve bor¢larin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varhik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farkl kér veya zarara vansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir porifylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amacli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
{izerinden degerlenir. Alim-sattm amagl menkul kiymetlerin gercede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimlilikiere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitihir. Alm-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsami gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varhk ve yikimldliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kr veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amach clmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarint icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergcevesinde gergeg§e uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére dederlendirilen bir porifdyiin pargas: clan varliklar clmalari
nedeniyle ilkk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan vartiklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raperlamanin
yapildidi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.$. Birinci Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnottar (devami)
{TUm tutarlar, Thrk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte Sdemelere sahip clan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiar, ters repo alacaklari, takas
alacaklarl ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarndan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yitkiimlQllkler ile diger ticari borglarini bu kategeriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlGllkler ilk kayda alimdan scnra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gergedje Uygun Deger Olciimii

Gergede uygun defer, piyasa katitimeilart arasinda dlgiim tarihinde oladan bir iglemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimlilliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme ginunde aktif bir piyasada igslem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatint yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir 6nceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerieme glinlinde borsada alim-satima konu clmayanlar

3) Borsada igslem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin pivasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilari tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

(13)



Ak Portféy Yénetimi A.$. Birinci Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal varliklarda deder diigtklig i

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal variik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder dugukligune ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadi§ina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varh@m ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varh§in deder digtkligine ugradifina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deder diigikligu zaran olusur. {tfa edilmis
de§erinden gdsterilen finansal varliklar i¢in deger dlistkligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varigin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanc para ¢evrimi
Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir.

Yabanc! para iglemler, istem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlar Uzerinden TL'ye gevrilmistir.
Yabanci paraya dayall parasal variik ve yikimliiiikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlar
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet dederi ile élglilen parasal olmayan kalemler ilk
isiem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve ger¢ede uygun dederleri ile lgllen parasal
olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye
cevrilmistir. Cevrimler sonucu olugan kur farklari Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
yansitiimigtir.

Finansal arag¢larin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikdmldliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glcline sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yikamlulikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl|
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gédsteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini dngéren anlagmalar ¢gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal vartiklar” altinda fon portféylnde tutulug
amaglanna gbre “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve
ait olduju portfdyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsiig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsili§inda
fdenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhdd ile alinrmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) orani
yéntemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatinnm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {devami)
Takas alacaklari /borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmig ancak teslim ainmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {(marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
alarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2016 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylaninin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklan giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir,
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glinil degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olugan deger
artis veya azalislarn toplami) Uzerinden ilgili varik hesaimna alacak kaydedilir. Satig giinii dederi,
ortalama bir deger olup;ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir, Satis tutar ile satis ginl dederi arasinda bir fark clustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur,
Satilan menkui kiymete iligkin “Fon paylan deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarlarak “Gergeklesen deder artislan/azaliglan”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsamh gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumitltklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn clarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelitleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim dcreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebeiegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degdisken getirili yatinm araglarimn
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettli geliri

Temett gelirleri ilgili temettiyli alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilimaktadir
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Ak Portféy Yoénetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tam tutarlar, Tlrk Lirasi (TL”) olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablclarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegicl 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik ¢cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetier yatirnim ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglar tizerinden yapilacak
tevkifat orar 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimliitk
olarak dederlendirilmektedir. Katilma paylar Fon'un net varlik dederi (izerinden ganlitk olarak
belilenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, dederieme gintinde tedavitide olan pay sayisina bolinerek belidenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portiéy Degjerleme Esaslari

Portféye alinan girisim sermayesi yatinmlan alis maliyetleri ite kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alig maliyeti satin alma glintndeki yabanci para cinsinden deferinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baglamak Uzere katiima pay! fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda ;

(a)  Poriféydeki paylan borsada islem gérmeyen girisim sirketlerindeki paylar, girisim sirketi
nitelifindeki halka agik anonim ortakliklarin imtiyazh paylar ile kolektif yatirrm amaciyla yurtdisinda
kurulan kuruluglardaki ve yurt iginde kurulu 6zel amagl sirketlerdeki paylarin degeri Kurulca uygun
géralen kuruluglara hazirlatilacak degerlerne raporlar ile tespit ettirilir. Su kadar ki, bir hesap dénemi
iginden bir kereden fazla fiyat agiklanmasi halinde, yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu
tarihine kadar fon kurucusu tarfindan belirlenecek periyotlarda s6z konusu degerlerin defierleme
raporlarini hazirlayan kuruluglar tarafindan gézden gegirilerek fivat raporunda kullanilmasi yeterlidir.

(b)  Girigim sermayesi nitelijindeki halka agik anonim ortakliklarinin borsada islem gérmeyen
paylarl dederleme gininde, borsada iglem géren paylar icin borsada clugan en son esans adirhkl
ortalama fiyatlarla deferlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem
gbren paylarin deferlemesinde kapanis seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise borsada olugan
en son seans agirliklr ortalama fiyatlar kullantlir. Degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar igin son iglem tarihindeki borsa fiyat kullanilir.

fc)  Girisim sermayesi yatinm cortakliklar tarafindan ihrag edilen sermayesi piyasas) araglarindan
borsada islem gdrmeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/IFRS hilkimleri gercevesinde degerlenir.

Portfdyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin diginda kalanlar digindaki para ve sermaye araglan ile

diger varlik ve yukimliitkleri “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (Il-
14.2)'nin 9. Maddesi ¢ergevesinde degerlenir.

(16)



Ak Portféy Yonetimi A.$. Birinci Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibarnyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da ag¢iklanan
sarta bagh varlik ve yakamliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde clustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gergcek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkliik gosterebilir. Ayrica belintilmesi gereken dnemli muhasebe deferlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlireviere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet b&limii olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir b&lim olarak dederlendirmek
suretiyle ahinmaktadir. Tek faaliyet bélim(ine iligkin bilgiler Fon’un bir bitiin clarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayl asadidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralk 2016

Bankalar(*) 75.636

Mevduat Baglama TL Hesabi 70.665.535

YP Vadesiz Mevduat 5

Borsa Para Piyasasi(**) 800,446

Toplam 71.541.622
* 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 75.636 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$." de

vadesiz hesapta bulunmaktadir.
- Borsa Para Piyasas islemlerinin vadesi 02 Qcak 2017 olup faiz orani 10,00 %'dir.

31 Haziran 2016 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin faiz oranlar vade detaylan agafidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Para birimi Tutar (Orijinal d6viz) Vade tarihi Tutar (TL) Ortalarna faiz oran (%)
TL 70.380.000 02.02.2017 70.665.535 11,40
Toplam 70.380.000 70.665.535




Ak Portfoy Yénetimi A.$. Birinci Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 farihi itibariyle vadeli islem ve opsiyon borsasindan diger alacaklari
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Takasbank (T+2) islemlerinden clusan takastan borglari
bulunmamaktadir. 31 Araltk 2016 tarihi itibariyle dider borglarin detayl asagidaki gibidir;

Diger borglar 31 Aralik 2016
Ek Kayda Alma (3.649)
Denetim Ucreti (7.915)
SMMM Hizmet Bedeli (354)
Vergi Odemeleri {26.875)
Yonetim Ucreti(*) (366.795)
Saklama Komisyonlart (3.203)
KDV Boreu (7.748)
Toplam (416.539)

(*} 31 Aralik 2016 tarini itibariyle fon yénetim Gcreti Ak Portfdy Ydnetim A.$'ve ait borglardan clugmaktadir. Fon'un sermaye
piyasasi araglanndan olugan menkul kiymetler portfdyii Ak Portféy Yénetimi A.S. tarafindan yénetiimektedir. Fon, Ak Port{oy
Yonetimi A.$.'ye yonetimi ve temsili igin tahsis eitifi donanim, personel ve sair tim hizmetlerin kargiidr yillik portféy toplam
degerinin toplam %2'sinden olusur.Yonetim dcreti,Mart, Haziran, Eylil ve Aralik ayt sonunda hazirlanan fiyat raporlarinda Fon
toplam degderinin %0,5'1 (binde begi) kadar bir ydnetim tereti tahakkuk ettirmekte ve bu takip eden 5 (beg) isgiini igerisinde Fon
tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portféy Yonetimi A.$.'ve &denmektedir.

6. Finansal varliklar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal varliklar detaylar asagdidaki tabloda belirtilmigtir.

31 Aralik 2016

Gergedje uygun degjer farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar Malivet Makul Dederi Kayitli Degeri
Girigim Sermayesi Yatirimlart

Bagl Ortakihk Payi 1.808.600 1.808.600 1.808.600
Toplam 1.808.600 1.808.600 1.808.600

7. Kargihiklar, kogullu varlik ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla karsiliklan, kosulluk varliklar ve borglan bulunmamaktadir.



Ak Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Girigsim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

8.  Niteliklerine gére giderler

For’un kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunuimus olup,
asadidaki gibidir:

31 Araltk 2016

Yonetim Geretleri (732,978)
Komisyon ve diger islem lcretleri (3.808)
Denetim ficretleri (7.915)
Saklama Ucretleri (17.360}
Kurul Ucretleri (7.293)
Esas faaliyetierden diger giderler (210.650)
Toplam (980.004)

31 Aralik 2016

Vergi Gideri (27.772)
SMMM Giderleri {181.941}
Noter Harg tasdik Giderleri (177)
EFT Mastrafl (280)
Lisans Giderleri (500)
Toplam {210.650}

9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Agafida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansalina ait birim pay dederi ile toplam deger / net
varlik degderinin detay) verilmigtir.

31 Arahik 2016

Dolagimdaki pay sayis| (Adet) 69.800.000
Fon toplam degeri (TL} 72.941.431
Birim pay degeri {TL) 1,0450086

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016
adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi -
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 69,800,000
Dénem icinde geri alinan katilma belgesi sayisi -

Toplam 69.800.000

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri
mutabakat:

Dederleme esaslannda bir fark clmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal

varliklarin finansal durum tablosundaki 72.966.479 TL tutarindaki degerleri Fon'un fiyat raporundaki
finansal varlikiarin toplami ile ayrudir.

(19)



Ak Portféy Yénetimi A.$. Birinci Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devam)
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

11. Hasilat

Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik
2016
BPP Faiz Gelirleri ‘ 60.911
Mevduat TL Faiz Gelirleri 3.491.220
3.552.131

Finansal Varlik ve Yiikimitiliklere lliskin Gerceklegsmis Kar/Zarar
Déviz iglemlerindeki satig karlan / zarailan (5.295)
Déviz iglemleri gergeklesen deger artiglan/azaliglan 75.150
Devlet tahvili gergeklegen deder artiglar/azalglan 698
Bagh ortaklik gerceklesen deger artiglari/azaliglan 1
Devlet Tahvili satis karlari/zaralarn (23)
Baglh ortaklik satis karlari/zaralar 71)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 70.460
Toplam 3.622.591

12. Esas faaliyetlerden dider gelirler ve giderler

Fon'un 27 Haziran ~ 31 Aralik 2016 hesap dénemi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri
bulunmamaktadir.

13.  Yonetim dcretleri

Fon'un 27 Haziran — 31 Aralik 2016 hesap dénemi itibariyle yonetim Gcreti gideri 732,978 TL'dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 27 Haziran — 31 Aralik 2016 hesap ddénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.
15. Diger kapsaml gelir tablosu unsurlarinin sunumu

For'un 27 Haziran — 31 Araltk 2016 hesap dénemi itibariyle dider kapsaml gelirleri bulunmamaktador.
16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugdu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolan
bu karar gergevesinds hazirlanmigtir,

17. Tirev araglar

For'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle portfdylinde tlrev finansal araglan bulunmamaktadr.

(20)



Ak Portféy Yoénetimi A.$. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amact Fon’un yatinm stratejileri kapsaminda katilim
paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda glnlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portfoylin yénetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portféy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar dedisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu

dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimaktadr.

Yogunlagma riski

Fon igtliziglnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu vatirim stratejisi de dahil olmak
fizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline oran iglemleri mevzuata, ig t0zik ve

izahnamede belirlenen sintrlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon'un faize duyarl
finansal varliklannin nakit akiglarinda veya gercede uygun defierinde dalgalanmalar olmas: riskidir.
Fon'un faize duyarhihd finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklanin gergege
uygun dederlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla aktif ve
pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gdre kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri
biyiik dlglide aynidir. Bu sebeple, bu finansai tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo

sunulmarmigtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fon'un finansal yatirmlart bulunmadi§indan, faiz orani riskine maruz

kalmamaktadir

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fivat riskine maruz kalmaktadtr.
Asagtdaki tabloda, diger bitlin degigkenlerin sabit kalmas! kosuluyla Fon'nun portféyiindeki finansal
varliklarin piyasa fiyatlaninda %5 deder artig/(azalisinin) For'nun varliklan Gzerindeki etkisi

gosterilmektedir.

31 Aralik 2016

Finansal Varliklar
Finansal YukUml{liikler

1.808.600

Fiyat Riski tablosu asagidaki gibidir;

Fiyat artigi/(azaligi)

31 Aralik 2016
Kar zarar {izerindeki etkisi

5%

90.430

-5%

{90.430)

(21)
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal

borglarla ilgili yikimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katlma paylarinin paraya
¢evrimesine bagh olarak ginlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 -

%100 ‘ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 71.541.622 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

Stzlesme 5
- . . uUyarinca nakit S aydan 3-12ay 1-5yi yildan
&zlegme uyarinca vadeler Defter degeri eikiglar toplam aras| uzun
QellILV) kisa (I} arast{ll) gy oy
Tiirev olmayan

finansal yukiimliliikler
lligkili taraflara borglar - . - - - -
Diger borglar {(416.539} (416.538) (416.539) - - -
Toplam ylkiimliitiik (416.539) (416.539) (416.539) - - -

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonun da talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yoénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagll vade analizinin gergek nakit akislarin yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

Kur riski

Kurlardaki degdisimin fon portféylnde yer alan yabanct para cinsinden finansal varliklann ilerdeki nakit
akiglart veya gergedie uygun degerinde yaratacagi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon kur
riskini yénetmek igin agagidaki tablo Fon'un déviz pozisyonu ile TL 'simin ilgili yabanci para karsisinda
5% defer kaybetmesi /kazanmasinin, diger tim degiskenler sabit kaimak kaydiyla, Fon’un net varlik
deferi Uzerindeki potansiyel etkisini gdstermektedir.

31 Arahk 2016

T..L ABD dolar| Avro| Diger
kargihdn
Nakit ve nakit benzerleri 5 1

Teminata verilen

| Finansal variklar - -

Net pozisyon

Bilango digi dbviz cinsinden tiirev araglarin net varlik /
{ylakimliiliik) pozisyonu -

Net yabanci para varlik / (yiikiimlilliik) pozisyonu

TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deger kaybetmesi durumunda net varlik
degerindeki defisim

TL Ain ilgili YP kargisinda % 5 defer kazanmasi! durumunda net varlik 0
dederindeki degisim




(€2)

nSiuewuie ajexpip Jepinsun uede|Bes Siue spuiBiipuaani ipasy IqIB Jeeuls) ueulje ‘epuisalLILSMIAY ULEBIN ) (.)

- - - - repnsun uarsd sy pasy 1SIp odue)g -3

- B - - - - uapaBap Jayep jau uuepipes uedeibn aunBnpnénp rebaq 'q
- - - - - 1usn| §lwje eunje 2ouaanb o)) sA ‘leulway -

- - uabap sayap 1eu uueipea Siwewelfn sunfnynsnp Jafap yeoue snudab isspep 0

- - uaBap Jeyep ULEPIPEA [BSUBLI)

yese|fes dnweibn sunbopindop 1eBap eAea $nwdab 1sapea apapyel 1sYe ‘Ueuning Snwinéniob uspuad LeN&oy g

8pit 009'809°L 229 VS L . - - - uapsfep leyep Jau ULEPINEA [ESueUy SiuewriBn sunbnpnsnp Jadap vhan Snuawbab |sapesy
- - - - - - - lwsiy Siwue sunje aousaAnb a|i SA *JRUILLGE USH (LUEZY -
8vi2 009°908°} 22 LS 1L - - - - () (F+a+0+a+y) pist 1pan) ueze wewjes) zniew eliueqn! Iyue) ewepodey
13Big Jepjijlea JENpASY teie} I je1e} jere gL0Z IRV 1E
[esueury DEpieleyueg  sabig SN 1afig ek
Iepjeae|y 1ebig IEDEIR|Y LE3)|
Jepjedey

UBPSU Ipauy ueuiey Zniew elAueql uspnl Selse esueuly
“JIpIIIS pisu Ipaly S eiepieoe(e nsnuoyzgs dnjo apjpwungepiadieb

elfibinoeie §y Agjliod My jus|wald) uoH “iipepiewueeUARy UBpejwLINeA 1BndeA euLedeIe BLIURIAI0q YEIB|O [9WS) BSU IPBIY UN,UO “JIpeIelUe|wILe)
yele|o pisu isswisb euepAsw serez/difey 1ig [esueul eyele) 1961p sifiuspau IsswswileB auuaA NUNBNINLNYNA UL UBpULIE|RIR) UIdER [ESUBUL} “DISW Ipaty

DISU Ipady
(rweaap) 1Aaznp aA 1611911U ULIBPISI UBLEPjRUARY UBpIRISRIE lBSUBLL] ‘gL
(-ménujuaysob yeselo (,1,,) 1se1r] 3N L ‘eI wny)

(nwueasp) sepioudip wikepide upisijl eiejojqe] jesueuty
Je auiwauop desay uaia euos apulyue] GLOZ YHely £

nuo4 wnea 1Isafewsag wISLIY pullg “§°y 1nsuoA Aopiod Ny



Ak Portféy Yoénetimi A.$. Birinci Girisim Sermayesi Yatirinm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli oimalar nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degderlerini
yansitti@ varsayilmigtir.

R Gergege uygun Itfa edilmig

gfcfﬁ;‘fnam o dederfarks degerinden
31 Aralik 2016 nakit benzerleri kar/zarara gosterilen Defter degeri Not

dahil) yansitilan finansal  finansal

varhklar yitkimliliikier

Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 71.541.622 - - 71.541.622
Diger Varliklar 7.748 7.748
Finansal Varliklar - 1.808.600 - 1.808.600
Finansal yiktmlilakler
Diger Borglar - - (416.539) (416.539)

lligkili Taraflara Borglar - .

b) Finansal tablolarda gercedje uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansttilan finansal varliklarin ve yikimllitklerin gergege

uygun degderlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agsa@idaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yOkimililtkler, élgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya

borglarin akiif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltiimemis olan)ile dederlenmektedir.

«  lkinci seviye: Finansal varltk ve yiik{imlilikler, ilgili varlik ya da yikamlligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatimn
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

»  Uglincit seviye: Finansal varlik ve yukimiilikler, varlik ya da yikimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir verive dayanmayan girdilerden
dederlenmekiedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borclanma senetleri, &zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir,

31 Aralik 2016 1. Seviye 2, Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar

Gergede uygun deger farki kar zara

yansttilan finansal varliklar-alim 1.808.600 1.808.600 -
satirm amagl finansal varhiklar




Ak Portfdy Yonetimi A.S. Birinci Girigsim Sermayesi Yatirnm Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin aciklamalar

Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmistir,

21. Finansal tablolan dnemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarnin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi (1I-14.2) ve 26 Subat
2016 tarihli ve 29636 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Yatinm Fonlan Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Tebligi (1I-14.2)'de Degisiklik Yaptimasinda Dair Teblig (1I-14.2.a) ile Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanp sunulmasina iligkin ilke ve
kurallara uygun olarak haziranmistir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger seciimis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarfhi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki aciklamas: gereken
olaylar bulunmamaktadir



Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Birinci Girigim Sermayesi Yatirirm Fonu

31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
Fiyat raporu
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Ak Portfdy Yénetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Ak Portféy Yénetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) htkumlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari cergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Ak Portféy Yonetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatinim Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfay Yénetimi A.S.nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A memberfirm of Ernst&Young Global Limited

£57 gt

Yasar Bivas, SMMM
Sorumiu_ Denetgi™

istanbul, 28 Subat 2017

A membar firm of Erst & Young Global Limitad
A nﬁembetr firm of Erns[&Young Global Limited
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Ak Portféy Yoénetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

(TGm Tutarlar, Turk Lirasi (“"TL”) Olarak Gosterilmigtir.}

31 Aralik 2016

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon portféy degeri 73.274.581,00 100,00% 100,42%
Girigim Sermayesi Yatinmlari Porftéyi 1.808.600,00 100,00%
Bagh ortakliklar 1.808.600,00 100,00%
Hazir degerler 75.640,81 100,00% 0,10%
Kasa - - -
Bankalar 75.635,99 99,99% -
Diger hazir degerler 4,82 0,01% -
Alacaklar 32.796,19 100,00% 0,04%
Takastan Alacaklar - - -
Diger Alacaklar 32.796,19 100,00% -
Borglar -416.539,41 100,00% -0,57%
Banka avanslar - - -
Banka kredileri - - -
Takas Borglan - - -
Fon yonetim tcretleri -366.794,98. 88,06% -
Odenecek vergi -26.875,00 6,45%
Hisse senedi alim horglan - - -
Diger borglar -19.220,00 4,61% -
Kayda Alma Ucreti -3.649,43 0,88%
Fon toplam dederi 72.966.479 - 100,00%
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Ak Portféy Yonetimi A.$. Birinci Girigsim Sermayesi Yatirim Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligskin rapor

Ak Portféy Yoénetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatinnm Fonu'nun (“Fon”) 27 Haziran - 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle yatirirm dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna
iliskin sézlesmelerini, fon varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinim fonlarina iliskin
dizenlemeleri ve Fon ictizugtnde yer alan hikimlere uygun olarak saklanip saklanmadi§i agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun énceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
stzlesmeler icin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak
lizere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin kontrolu,

4. Fon portféytindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portfoy yénetim sirketinin talimat
cergevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katiimci bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadidinin kontrolu.

Gorlisumuze gore Ak Portféy Yénetimi A.$. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’'nun 27 Haziran -
31 Aralik 2016 déneminde varliklari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin
dizenlemeleri ve Fon igtizugunde yer alan hikumler gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasas| Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

\Ya§ar Blvas SMMM
Sorumlu Denetcﬁ

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax: +90 212 230 82 91
Eski Bilylikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Bu"g.inq a beliater Maslak, Sariyer 34398
WOrKING Wor istanbul - Turkey

Ak Portféy Yonetimi A.$. Birinci Girisim Sermayesi Yatinnm Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

Ak Portféy Yoénetimi A.S. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun risk yénetim sistemini de
igeren i¢ kontrol sistemini Sermaye Piyasas| Kurulu'nun konu ile ilgili duzenlemelerinde belirlenen
asgari esas ve usuller ¢cergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gére Ak Portféy Yénetimi A.$. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun risk
yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemi, yatirim fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmisg olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

Guney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

1.

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Seenaye Phyases Kurods sun Yot Forbarmm Fiowessl Rapordoma Feoslarma Higkin Tebiigd” uyannes
Higikte sumdupomuz Ak Porglty Yésetimi A8 nin kurccusy obdeis voures fonlimn 31 Ak 2018
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