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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Ak Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Ak Portfdy OPY Birinci Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli
muhasebe politikalarini ézetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu ydnetimi; finansal tablolarin Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanhslik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdigu i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda
goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yurutilmustar. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlishk igerip igermedigine
dair makul guvence elde etmek lizere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak
bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir gérus verme amaci tagsimaz.
Bagimsiz denetim, bir btiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadidinin dederlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettidimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristmuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

4, Gorusumuze gore, finansal tablolar, Ak Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon'un 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tum 6nemli yénleriyle gergede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5. 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK”) 402'nci maddesinin dérduncii fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon'un bagl
oldugu semsiye fon i¢ tizigunin finansal raporlamaya iliskin hiiktimlerine uygun olmadigina
dair dénemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ak Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tam tutarlar, Tirk Liras: (“"TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2016 2015

Varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.972.113 227.751
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklar - -
Difier Alacaklar 5 - -
Finansal Varliklar 6 127.067.834 101.679.311

Teminata Verilen Finansal Varliklar - .
Diger Varliklar 0 -

Toplam Varliklar (A) 130.039.947 101.907.062

YiklmlGldkler
Repo Borglari - -

Takas Borglar - (93.037)
Krediler - -
Finansal Yikimlalilkler - -
Diger Borglar 5 (26.4186) (20.342)

fligkili Taraflara Borglar

Toplam Yiikimlillkler (Toplam Degeri/Net Varhk

Degeri Hari¢) (B) {26.416) (113.379)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B) 130.013.531 101.793.683

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portfdy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL"} olarak gésterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik
referanslan 31 Aralik 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirteri 11 1.651.858 1.598
Temetth Gelirler! 4.714.515 444.398
Finansal Variik ve Yukimliliklere lligkin Gergeklesmis
Kar/Zarar 11 {(847.951) (1.577)
Finansal Varlik ve Yikiimltliklere lliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 14.234.032  {890.982)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 19.752.453  (446.563)
Yonetim Ucrgtleri (128.833) (36.990)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri {(31.022) {8.453)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri {4.525) (4.186)
Darnigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (24.408) (6.488)
Komisyon ve diger islem dcretleri 7 (12.412) (16.485)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 {12.291) (601)
Esas Faaliyet Giderleri (213.492) (73.203)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 19.538.962 (519.766)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran (A) 19.538.962 (519,766)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 19.538.962  (519.764)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir.
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Ak Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralk 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tiam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2016 2015
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem
Basi) 101.793.683 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde
Artig/Azalis 19.538.962 {519.764)
Katiima Payi [hrag Tutar (+) 8.680.887 102.313.447
Katilma Payi lade Tutan (-) - -
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Ddnem
Sonu) 9 130.013.531 101.793.683

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(%)



Ak Portfdy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait
Nakit Akis Tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslan 2016 2015
A. [gletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (5.936.524)  (102.085.696)
Net Donem Kari/Zarari 19.538.962 (519.764)
Net Donem Karv/Zaran Mutabakat ile igili Diizeltmeler 7.867.660 (1.336.978)
Deger Diguklogiiptali ile lgili Dizeltmeler - -
Karsiliklar fie ligili Dizeltmaler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler iR (6.366.372) (445,996)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar ile ligili Diizeltmeler - -
Gercede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglan ile ligiii Dzeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Diizeltmeler 14.234.032 (890.982)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dedigimler {39.709.518) (100.674.950)
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Dizeitmeler 0 -
Borglardaki Artis/Azaligla ligili Diizeltmeler (86.963) 113.379
Isletme Semayesinde Gergeklegen Diger ArtisfAzalisla ligili (39.622.555) {100.788.329)
Dizelimeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 6.366.372 445,996
Alinan Temetti 4.714.515 444,398
Ablnan Faiz 11 1.651.858 1.588
Faiz Odemeleri . -
Digier Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 8.680.887 102.313.447
Katiima Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 8.680.887 102.313.447
Katilma Pay! ladeleri Igin Odenen Nakit - -
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan -
Yabanci Para Gevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 2.744.363 227,751
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azallig (A+B+C) 2.744.363 227.751
D. Dénem Bas! Nakit ve Nakit Benzerleri 227.751 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 2,972,113 227.751

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.
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Ak Portiy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Ak Portféy. P1 Serbest Ozel Fon Ak Portféy Yénetimi A.S. tarafindan ydnetiimektedir.

Fon, Ak Portféy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54'lnci
maddelerine dayanilarak, Ak Portfdy Yonetimi A.$. Serbest $emsiye Fon igtizigu ve Ak Portfdy. P1
Serbest Ozel Fon'un katlima paylarinin ihracina iligkin olusturulacak izahname 17 Subat 2015
tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23 Subat
2015 tarih ve 8764 sayill Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile kurulmusg ve Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilmigtir.

Fon'un Kurucu'su, Yonetici'si, Araci Kurulus'u ve Saklayici Kurum'u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Akbank Portfdy Ydnetimi A.S. .
Sabanc) Center Akbank T.A.S. Hazine Binas! Kat: 1 34330 4.Levent - [stanbul

Yonetici:

Ak Portfdy Ydnetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Istanbul

Saklayicl Kurum:

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center Kule 2 Kat -7 34330 4.Levent- Begiktas / [stanbul

Fon Portfoyiiniin Yonetimi

Makroekonomik ve finansal pivasalan etkileyen diger faktdrlerin analizi ve beklentilere gére kamu
velveya dzel sektdr i¢ ve dis borglanma araclari ile ortaklik paylanina yatinm yapmak ve aktif varlik
dadihmi yaparak getiri yaratmay hedeflemektir.

Fon, bu varliklara ek olarak, bu varliklara dayall yatinm araglarina, yabanci menkul kiymetlere,
finansal piyasalarda islem géren diger finansal varliklara ve bunlara dayal yatinm araglarina yatinm
yapabilir. Fonun amaci farkh varlk sinflarina yatinmlar yaparak, yatinmeilara getiri saglayacak bir fon
kompozisyonu olusturmaktir. Fon makroekonomik, sektdrel, sirket bazli beklentilere ve faiz farklarina
badl olarak ortaklik payi, finansal endeksier, yabanc para ve emtiaya dayall vadeli iglemlerinde ve
opsiyonlaninda kaldiraglh olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir.

TL ve ddviz cinsi varlik ve iglemier icinde kamu ve 6zel sektor borglanma senetleri, eurobondiar,
varliga dayali menkul kiymetler, varltk teminath menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi
menkul kiymetler, ortaklik paylan, varantlar, yapilandirilmig yatinm araglan, sertifikalar, borsa yatinm
fonlan, gayrimenkul yatinm fonlar ve girisim sermayesi yatirim fonltar dahil yatinm fonu katilma
paylan, yatinm ortakliklan paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan
olusan endekslere dayall borsada islem géren veya tezgahisti tiirev islemler yapilabilir.

Fon yonetim licretleri

Fon'un sermaye piyasasi araglarindan clugan menkul kiymetler portfdyl Ak Portidy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetiimektedir. Fon, Ak Portféy Ydnetimi A.3.yve ybnetimi ve temsili igin tahsis ettigi
donantm, personel ve sair tim hizmetlerin karstig olarak her gin igin portfdy toplam dederinin toplam
% 0.000301'inden olugan bir yénetim Ccreti tahakkuk ettirmekie ve bu Geret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde veya bilango giinlinde Fon tarafindan, aract kurumlara ve Ak Portfdy Yonetimi A.S.'ye
ddenrmektedir.



Ak Portidy OPY Birinci Serbest (zel Fon

31 Aralk 2016 tarihinde scna eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Denetim licretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili kararn dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve badimsiz denetim giderleri dahil, emeklitik yatinm fonlan ve menkul kiymet yatirm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan dedil fonun mal varhigindan giinlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmigtir.

Denetim tcretleri cari ddnemde Fon'un mal varligindan ginlik olarak tahakkuk ettirilmigtir.
2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, X1I/6 numaral teblidi ve bu teblide degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblifiler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete 'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlide girerek yatinm foniarinin finansal tablolarninin hazirlanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS} esas alinmasi hikim altina alinmis ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar ve portfoy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamigtir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikanlan prensiplere ve sartlara, Fon igtiziginde belirtilen hitkiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu
{"TTK"), vergi mevzuatl ve Maliye Bakanlid: tarafindan ¢ikarlan Tekdlzen Hesap Plan sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gdsterilen finansal variik ve
yikdmldlOklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapiimas! amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmigtir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar yayimlanmak fizere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onayianmigtir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve dedistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanrmgtir,
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
actklanmigtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — MUsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimci Igletmenin Istirak veya ls Ortakh@ina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkilan — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

(8)



Ak Portfdy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler - 2012-2014 Donemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degigiklie ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes dedisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikiiklerin konulan agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan clarak degil, eski
planin devam olarak kabul edilecedine agikhk getirilmigtir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varlifin devredilmesinde hizmet sézlegmelerinin
deferlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalannin ara dénem &zet finansal tablolar
igin zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmistir.

- TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar — ylksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Glkede dedil borcun tagindid para biriminde de§erlendirilecedine agikhk
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine acikhk
getirilmisgtir.

S6z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi {zerinde énemli bir etkisi olmamistir.
ii) Yayinlanan ama yiirlrliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yUrirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve dedisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi bslirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yarirtge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araclar

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymnlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

-  TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilar — Degisiklik

Yilhk fyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimil
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelegtiriimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler) )

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii {Degisiklikler)

- UMS 40 Yatirm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amaglh Gayrimenkullerin Transfereri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri
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Ak Portfoy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayic) dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"”) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)

UFRS Yillk iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlart 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamasi™: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hikimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmighir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

- UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amacl
olarak siniflandirlan ya da elden gikanlacak varlik grubuna dahil olup satig amach olarak
siniflandinifan bagli ortaklik, igtirak veya is ortakliklarindaki paylan igin zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedifine acikiik getirmektedir. Dedigiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

- UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmiar”: Bu degisiklik, istirakieki veya is
ortakh@indaki yatinm, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu igletmelerce dojrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakieki ve ig
ortakh@indaki yatinmlanni UFRS @ Finansal Araglar uyarinca gergede uygun defder farki kér
veya zarara yansitilan olarak olgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhifimn ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli clduguna agiklik getirmekiedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Séz konusu degigikliklerin Fon’un finansal durumu ve performans iizerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir ddneme iligkin ise, dedisiklidin yapildig! cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisiklidin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemds, ileriye yénelik olarak, net dénem kar veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapilmamistir.

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asadida 6zetlenmistir.
Finansal arac¢lar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi strasinda gergede uygun degerinden &lgallr.
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile

dodrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanm TMS 39 uyaninca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar: Bu kategoeride
alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.
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Ak Portfdy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (°TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geti satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
ddnemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleti yer almaktadr.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
tzerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yakimltliklere iliskin gergeklegsmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylkimliiliikiere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun degder farki kar veya zarara
yvansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermekiedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildidi
tizere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gédre dederlendirilen bir portféy(n pargasi olan varlikiar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidn) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktacr.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas
alacaklarn ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategeride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas bor¢lar, krediler ve finansal yikimiGliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dabhil
etmektedir. Diger finansal ylkimidlikler ilk kayda alimdan sonra eikin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katilimcilan arasinda dlgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimliliklerin gergefie uygun degeri belirlenmesinde asagdida belittilen degerleme
esas ve yontemleri kullanitmisgtir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansithigt igin
bekleyen kapanig seans! fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger cikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikie de§erleme glninde borsada alim-satima konu olmayan(ar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikamldkier ile tirev finansal araclar indirgenmig nakit
akim yéntemi, Ozdes veya karsilagtiniabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmcilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan dider yontemler
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Ak Portioy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“"TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Finansal varltklarda deder diigiikliigii

Gercege uygun deger farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger diistlikligdne ugradiklarnna iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur, Finansal varhidin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu clayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varh@in deger diisikligiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmast durumunda deger disiklidi: zarar olusur. lifa edilmis
degderinden gdsterilen finansal varliklar i¢in deger digikIigl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarintn finansal varligin etkin faiz oram fizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugink( degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yikimlildkler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yilkimlUllkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri aimlarini éngéren anlagsmalar cergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gére “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan® poriéylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféylin esaslarina gire degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yOntemine gdére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar karsihginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satm taahhidd ile alinmis menkul kiymet (“Ters repa”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacakian” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fivatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) arani
yontemi“ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dider kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglar

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma stzlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapiimis ancak tesiim edilmemis
menkul kiymet satigtarina iligkin olan alacakiardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzetleri diginda vetilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerieri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2016 itibariyle bulunmamaktadir.
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Ak Portfoy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{TGm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami) |
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portfdyilinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile For’un diger iglemleri yapiidiklan giin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelegtirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glinil dederi (alis bedeli ve sahig glinline kadar olugan deger
artis veya azahslan toplami) dzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig ginii dederi,
ortalama bir deger olup;ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig glinii dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydofunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen defjer aruiglari/azaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve YUukimliliklere lliskin Gergeklegmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihk komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Komisyon Giderleri"”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansttilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Gcreti ve denetim Gcereti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarinin
kupenlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temett) gelirleri ilgili temettiyll alma hakki olustugu tarihte finansal tablclara yansitiimaktadir
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 savili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik ¢cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatiim fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglan tzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

iligkili tarafiar
Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler

ve Fon'un portfdy yénetimi ve aracilik hizmetlerini aldidi iligkili kurumlar “iligkili taraflar’ olarak
tanimlanmaktadir.
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Ak Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnottar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3. Onemli muhasebe politikalannin dzeti (devami)

Kahilma paylar

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikamildliik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylar Fon'un net varlik degeri lizerinden ginltk olarak
belirienen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varhik/
toplam degerinin, dederleme giintinde tedavilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgiind itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a)

(b)

Portféye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alm fiyati satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz satis kuru
ile garpilmas suretiyle bulunur.

Alis tarihinden basglamak Gzere portféydeki varliklardan;

{i) Borsada iglem goérenler dederleme glniinde borsada olusan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla de@erlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem g&ren varliklarin degerlemesinde kapanigseansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikliortalama fiyatlar kullanihr.

(i) Borsada islem gdrmekle birlikte dederleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glnindeki ic verim orani ile degderlenir.

(iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederienir.

{v) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile dederlenir.

(vi) Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiir(i dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

{vii) Borsa dig repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
glivenilir ve dogdrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(viii) (i) 14 (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazih
karara baglanir.

(ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetirm kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yaytmlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak de@erlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukomlalakleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle dederlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.
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Ak Portfdy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolanin hazifanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglt varlik ve yiikimldliklerin tutaranni ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimiardan farkliik gdsterebilir. Ayrica belitilmesi gereken énemli muhasebe dederiendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3 Béliimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet b6limil olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimhdir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bdlim olarak degerlendirmek

suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iligkin bilgiler Fon'un bir biitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayl asadidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2015 31 Aralhk 2015
Borsa Para Piyasasi(**) 571.126 220.099
YP Vadesiz Mevduat(**) 9.792 -
Bankalar(*) 2.391.196 7.652
Toplam 2.972.113 227.751

" 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 2.391.196 T ligkili taraf Akbank T.A.$.'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir.( 2015 - 7.652 TL )

**} Borsa Para Piyasas iglemlerinin vadeleri 2 Ocak 2017 olup faiz oranlar ise %9,30'dur. (2015 — vade 4 Ocak 2016 faiz
%15,15 }
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Ak Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablelara iligkin aciklayici dipnotlar {devam)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle vadeli islem ve opsiyon borsasindan diger alacaklar
bulunmamaktadir ( 2015 — Yoktur ) . 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Takasbank (T+2} islemlerinden

olugan takastan borglar bulunmamaktadir (2015 - 93.037 TL ).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger borglarin detayr agagidaki gibidir;

Diger borclar

31 Aralik 2016

31 Arahik 2015

Yanetim Ucreti(*) (1.105) {9.663)
Ek Kayda Alma (11.778) (5.000)
Denetim Ucreti (6.501} (4.186)
Tescil Ve llan Gideri (2.241}) -
Saklama Komisyonlar (354) (969}
Smmm Hizmet Bedeli (4.437) (421)
Vergi Giderleri - (13)
Toplam {26.416) (20.342)

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fon yonetim tcreti Ak Portféy Yénetim A.$'ve ait borglardan olugmaktadir, Fon'un sermaye
piyasas| araglarindan olugan menkul kiymetler poriféyll Ak Portfdy Yénetimi A.$. tarafindan y8netilmektedir. Fon, Ak Portfdy
Ydénetimi A.$.'ye yonetimi ve temsili igin tahsis ettii donanim, personel ve sair him hizmetlerin karsihg olarak her giin igin
porifoy toplam degerinin toplam % 0.000301'inden olugan bir ydnetim {icreti tahakkuk eftirmekte ve bu lcret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde veya bilango giintinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.'ye 6denmektedir.

6. Finansal Yatirtmlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amach menkul kiymetlere

iligkin bilgiler agadidaki gibidir;

31 Aralik 2016

Gergege uygun deder farklar kar/zarara Maliyet Makul Deger Kayith Deger

yansitilan finansal varhklar
Hisse Senetleri 105.013.356 117.055.327 117.055.327
Eurobond* 8.572.179 10.012.507 10.012.507
Toplam 113.585.535 127.067.834 127.067.834

31 Aralik 2015

Gercgege uygun deder farklar kar/zarara Maliyet Makul Deger Kayith Deger

yansihilan finansal varliklar

Hisse Senetleri 102.570.392 101.679.311 101.679.311
Toplam 102.570.392 101.679.311 101.679.311

7. Kargiliklar, Kogullu Varlik ve Borglar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bulunmamaktadir.(2015 — Yoktur )

(16)



Ak Portidy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayie1 dipnotlar (devanm)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”") olarak gosterilmistir.)

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

giderlerin detay asagidaki gibidir:

Komisyon ve dider islem Ucretleri : 31 Aralik 2016 31 Aralk 2016
Hisse Senetleri Komisyonu (977) -
Ters Repo ve Repo Komisyonu (38) -
BPP Komisyonu (11.397) -
Toplam {(12.412) -

Esas faaliyetlerden dider giderlerin detayr agagidaki gibidir:

31 Aralhik 2016

31 Aralik 2015

Vergi Gideri (2.734) (182)
Tescil Ve llan Giderleri (4.707) -
Noter Harg Tasdik Giderleri (59)

Lisans Giderleri (2.655) -
SMMM Giderlert (1.402) -
EFT Masrafi (733) (418)
Diger Giderler - (3)
Toplam (12.291) {601)

9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalis

Agagida Fon'un cati dénem ile gegmis dénem finansalina ait birim pay dederi ile toplam deger / net

varlik dederinin detayr verilmistir.

31 Araltk 2016 31 Arahk 2016

Fon toplam degeri (TL) 130.013.531
Dolagimdaki pay saysi (Adet) 110.332.487
Birim pay dederi (TL) 1,178379

Katilma belgeleri hareketleri:

101.793.683
102.236.705
0,995667

31 Aralik 2016

31 Aralik 2016

adet adet
Dé&nem baginda dolagimdaki pay sayisi 102.236.705 50.000
Dé&nem iginde satilan katilma belgesi sayisi B.095.782 102.186.705
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayist - -
Toplam 110.332.487 102.236.705

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varhik degeri

mutabakat

Deferleme esaslarinda bir fark clmamas! nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 127.067.834 TL tutarindaki dederleri fon'un fiyat raporundaki

finansal varliklann toplami ile aynidir.
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Ak Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.}

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2016
Hisse Senetleri Temettl Gelideri 4.714.515 -
Mevduat TL Faiz Gelireri 200.516 -
Kamu Kesimi Eurobond 338.593 -
BPP Faiz Gelirleri - 1.586
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.264 -
Temettl Geliri (17) 444.398
Mevduat Faiz Gelirleri 1.111.502 12
6.366.372 445,996

Finansal Variik ve Yikiimltiikiers lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetlerindeki satis karlar / zararlar - 642
Déviz Iglemlerinden satig karlar/zararlari (917.569) -
Ozel Kesim Tahvil Gergeklegen Deger Artiglan/Azaliglan 69.618 -
Hisse senetlerinde gergeklesen deger artiglan/azaliglar - (2.219)
(847.951) (1.577)
Toplam 5.518.421 444.419

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelifleri 12.291 TL tutanndadir. {2015
—-601TL)

13. Yonetim lcretleri

For'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap ddnemi itibariyle yonetim lcreti gideri 128.833 TLdir. ( 2015 —
36.990 TL. )
14, Finansman giderleri

Fon'un 1 Qcak - 31 Aralik 2016 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir, (2015 —
Yoktur. )

15. Diger kapsaml gelir tablosu unsurfarinin sunumu

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap ddnemi itibariyle dijer kapsaml gelitleri bulunmamaktadir.
(2015 — Yoktur . )

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde aimis oldudu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SFK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli clmak Gzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidint ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar ¢ergevesinde hazilanmigtir,
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Ak Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutartar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféylinde tlirev finansal araglar bulunmamaktadir. (2015 —
Yoktur . )

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amact Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katilim
paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda glnlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli ddnemlerde portféylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari dlizeye indiriimesine galsiimaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtizOginde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, stz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
{tzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtliziik ve
izahnamede belirlenen sintlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolayi fon'un faize duyarh
finansal varliklaninin nakit akislarnnda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlhid: finansal araglann faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege
uygun dederlerinde olacak dedisikligi icermektedir. Fon, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle faiz riskine
maruz kalacak mekul kiymet igermedidi i¢in faiz riski bulunmamaktadir.
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Ak Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)

(TGm tutarlar, Tirk Liras) {("TL") olarak gdsterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla defierlenen finansal varliklara sahip oldufjundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, difier bitlin dediskenlerin sabit kalmasi kosuluylaFon’nun portféylndeki finansal
varltklarin piyasa fivatlarinda %5 deder arug/(azalisinin) Fon'nun varliklan tizerindeki etkisi
gosterilmektedir. Fon ayrica piyasadan clugan arbitrajdan faydalanmak amaciyla yénetilen
portféylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir. 31 Aralik 2016 farihi itibariyle Fon'un portfdylindeki

hisse senetleri fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Arabk 2016

31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araclar

Finansal variiklar

117.055.327

10.012.507

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Kar zarar Gizerindeki

Faiz artigi/(azalisi) Kar zarar tizerindeki etkisi etkisi

%5 5.852.766 500.625

{%5) {5.852.766) {500.625)
Kur riski

Yabanc! para cinsinden iglemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

31 Araltk 2016

TL

karsihd) ABD Dolan Avro Ditjer
Nakit ve nakit benzerleri 2,391,196 679.471 - -
Teminaia verilen
Finansal variiklar 10.012.507 2.845.108
Net pozisyon - -
Bilango disi déviz cinsinden tiirev araglarin net varhk /
{yikimliiliik) pozisyonu
Net yabanc: para varlik / (yiikiimlilik) pozisyonu 12.403.702
TL rn ilgili YP kargisinda % 5 deger kaybetmesi dururnunda net varik
deferindeki dedisim (620.185)
TL nn ilgili YP kargisinda % 5 deder kazanmas! durumunda net varlik
deferindeki dedisim 620.185
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Ak Portidy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal
borglarla ilgili yikimluliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylaninin paraya

gevrilmesine bagh olarak glnlik nakit gikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 -
%100 ‘ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Araltk 2016 tarihi
itibariyle 2.972.113 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

Sozlegsme
uyarinca 3ay- 1wl
Kayith Deger Cikiglar 1 aya kadar 3 aya kadar 1 wil arasi 5 yil aras)
Diger borglar {(26.416) (26.416) (26.416)
Toplam kaynaklar (26.416) (26.416) (26.416)
31 Araltk 2015
Sozlesme
uyarinca 3ay- 1yil-
Kayith Deger Cikiglar 1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil aras|
Diger borglar (20.342) (20.342) (20.342) - -
Toplam kaynaklar {20.342) (20.342) (20.342) - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonun da talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye badl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasin
beklememektedir, zira katiima payi sahipleti katihm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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Ak Poriféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gergefie uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerieri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansithig varsaylimistir.

b) Finansal tablolarda gergedge uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda ger¢ede uygun dederi ile yansitilan finansal varhklarnn ve yikamiltltiklerin gergege

uygun dederlerinin tespitinde kullarilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, élgtim tarihinde erigilebilen, &ézdeg varliklarin veya

borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan)ile defjerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimlalkler, ilgili varlik ya da yUkGmlalGgan birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.
»  Uglnel seviye: Finansal varlik ve ykimlQllkler, varlik ya da yikUmliligan gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenehilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fivatlan esas alinir. Bu sebeple, $6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibarryla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varllklar_ .
e o s ooy ™ AT | ri7gssaan | virassaer : :
SGaet:qmeg; :gﬁm :ﬁsgae[r J::Ii:!: l!;?_r E?Jrr?a gg:jltllan finansal varliklar-alim 10.012.507 10.012.507 . i
Toplam 127,067.834 127.067.834

31 Aralik 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varllklaru i
e e o o o AT | fotersatt | toneran : :
Toplam 101.679.311 101.679.311 - -
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Ak Portfoy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

19. Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (i¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik dederi dedisim tablosuna iligskin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmistir.

21. Finansal tablolar 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan ac¢iklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raportanin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis clsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dlzeltir. Fon'un raporlama ddneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.

(24)



Ak Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon’un

1 Ocak -31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
Fiyat raporu
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Ak Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon’un

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Ak Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon'un'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki
duzenleme ve duyurular ¢ercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portfdy OPY Birinci Serbest Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikidmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mimkin degildir,

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



00°00} oy H3930
£55°820°0E L AQ41HOd NO4
000 000 000 0’1091 S0'S5h INY1dO1 dNHD
000 000 000 0r'109'1 002615'E 9LZHIE 099/05°E 50'SSh a34 asn asn
zinoQ
FERIN]
8L ¥8'l 00'00L | I 88'928'168'¢ IAV1dOL dNED
5'S61°L6EE
Vel v8'l 00001 | I 0000¥9'6 88'928'L6E°C 122002 9172108 00000E'6 88'028'16EC | 0E6 Z1/10/20 ddg
5'G61°L6EE
ddg
v¥'0 ¥'0 00°001_| 91'+25'695 12082191 INV1dOL dNYD
[Za ¥h0 00001 | 91'%25695 120BL7191 INV1dOL dNYD
() ¥r'0 00001 | 91'+25'695 | 0000002 9228 191 91/21/92 12'0BL 191 002 Z1/10/20 asn SV L NYENY
1VNOATN
0L'L 0.7 00'001 | 68 000000022 TAV1dOL dNED
‘905 2H0°0
0L'L 042 0000} | 68 00'000°00L°2 INY1dO1 dNHD
‘90521001
0Lt 0.7 00001 | 68 00VPZESO} 000000°0 91/90/62 00802/°60F | 0000000L ¢ | 9v'L 92/E0/60 | 'SV ISYXNVE asn /901899/E1SX
‘90521001 10343 3A 1dVA
I0UBQE A pUOqOINg
[FEQNEREE]
VYAINY1OHOS
¥0'06 20°06 00'001 | 8 9 INV1dOL dNED
92E'S50°LLL L'ZL6060°6L
¥0'06 2006 0000} | v8° 9 INV1dOL dNED
92E'G50°LLL L'ZL6060'6L
92’1 9z} o' 0 000002 ¥ S1/60/60 000002 ¥ 00'¥1E°06E D3ANN L DIANN
8'BLEBEY'}
LED 1€ 1¥0 00'002°SZy | 000082'S 1G6LEE G1/60/60 00008L'S 00'000°06 v L WNOXLL
NOASYMINQWON3 131
MHOL
92’} 92} 0¥l 0 000056 ¥BELLL S1/60/60 000004+ 00005294 RRERTY L 7301
0'S21'eE9’}
250 250 850 SL00F¥Z9 | 00005+ 6 0898 SHZHIE 000022 8 00'S0LEL TOHVS U TOHVS
098SBESE | 1#99
280 280 160 0 00009v'9 25811 S1/60/60 000029°€ 00'0+¥+91 SQHOMN Rl SQHON
9'880°290°}
950k 950} ELHL | OF 00000BE } 51/60/60 0000060 00} GBB TOHOM Ak TOHOA
‘BG5S ZELEL
265 0,65 €98 | 00 00008}'S S1/60/60 0000ET ¥ 0 "S'V ISVINVE SI'L L H10SI
IBEIYILL 0'059°'686°%1
6E2 6E'E 992 0 0000292 LLILLL S1/60/60 0000502 00°005 80% L L NVHVD
0'0LLELLE ISYMNYE |LINVHYD L
1671 161 [A%3 8 00006°S T3] SL0LL 69.02ESH 00280 LGk WSWID L VSWID
L'¥EE08Y'2 19E¥//990VE9LY
SE0 SED 6£0 BE'LEB'ESY | 0000/6'F 91/20/10 052E58 ¥ 91'VIE L6 LAHNV L LAHNY
¥5'0 ¥5'0 09°0 0000890 | 0000822 S1/60/60 00002.'1 00'000°0}E 1HONY L LHOWY
89'L 89'L £5°8 0 00000L°E} S1/60/60 0000SSE 0022V 82L SNINV L SNONY
6'6vr 6466
992 99z 92 3 0000659 EELT 91/60/82 010v8Y'9 00268 725 YNVaV L VNVaV
Z'1I0'6SPE VEL2999.1995.9
Hn| 8ssiy
HITL3NTS
3SSH
(3409 [ETTE] %) H39D3a H393a HYINL [ ON3IWS3TZ0S %) INVHO |HIHV L [ICZNE] H3930 INVHO HIEVL WNENY 1D3VEH ISNID | L3WA INYNIW
ald) W1doL | add) Wvidol | dnHD WV1dOL HE MNINND SNNOQ 13N vsHOg OLNOMSI D1 SNV NLLYS SV Widig IVNIWON [ 71V TVNINON Java ZIA00

(mSiuie1sohb sesejo (,L,,) 1sear yn L ‘lepen; wny)
niodey jefidy jyuey 910z Yely L

un.uo |9zQ 1saqles 1oulig AdQ Aopiod Ny



00'00% 90°0LY"668° 101 143930 AQ41H0Od NO4
zz'0 00'001 80°660'022 G0'v9e'022 INVIdOL dNYHD
22’0 00'004 80660022 000059'F%} S0'#9E 022 SLEHIE | 000001'SH S0'¥9E"022 01'st 91/10/¥0 ddd

ddg
68'66 | 00'00L 86°0LE'629°L0L 00'292'298'8L INV1dOL dNHD

68'66 | 00°00L 86'0LE'6.29°LOL 00'292'298'81 INY1dOL dNHD
[l ov'L [ 0000¥9°E S1/60/60 | 00000Z ¥ 00"V €06 03ANN L D3ANN

; 3 —— - ; e v
8r'o 8r'0 00'00¥ H6% 00009%'S S1/60/60 | 00008.L'S 00'000°06 NOASVMINAWNONITIL HUNL i WOMLL
€91 E9'L 00'052'859°} 0000066 51/60/60 | 00000111 | 00005 291 11301 L RRER]
09°0 09°0 0¥'LL2019 0000828 Si/2l/kl | 0000228 00'S0LEL JOHVS L JOHVS
9.0 9.0 00'22L8lL 00000L'F G1/60/60 | 0000LY°E 00'0LY'#91 Sa-HOoN 5118 SAHON
89'01 0'0} 60'G85° 92870} 0000E6'0 G1/60/60 | 00000601 | O0'EL1'S66 TOHOM L JOHOM
¥.'19 18'29 00'06€'256'89 000009'F S1/60/60 | 0000ES'+ 00'059'686°¥1 'SV ISWINYE SI'L L H108I
98'z 98’z 000258062 0000212 G1/60/60 | 000050°2 00005 BOY 'S'V ISYMNVE [LINVHVD' L L NYHVYD
60'0 60°0 0000816 00000E'S SI/2LI0E | 00000S'SH | 00°000°9 VSWID L VSWID
z2L0 2.0 09"l by ees 0DDOOE'S | S1/EL/EE | 901960'GL | 00CZBZ¥ VSWID L VSKID
25'0 250 SE'652°925 000050'9 S1/60/60 | 000060'S 00'290°28 LAHNY 1L LAHNY
150 150 00008025 000089°1 S1/60/60 | 00002L'} 00'000°01€ LHOMNY L LHOMY
9’6 1¥'6 ¥6 708’6296 000022 € } G1/60/60 | 0000SS'E} | 00'Z2v'BeL SNOMY L SNOMV
Yr'e Sb'e ¥9'918'98Y 2 0000919 S1/60/60 | 0DDOZE'9 [ VYNVaY 71t VYNVOV
N1 @ssiH
1H371L3IN3S 3SSIH
(%)
IHVLNL INVHO IHIHV L INVHO
(%) 43930 HY IHVINL | LYNIW3L | OLNOMS| snv 1LV A4 Z|vd NND ISNID

WY1dOL | (%) dnHD 43930 WY1dOL MOINDD SNNOA L3N Od3” o] NILYS | SNV WiHIg HIADIA TYNINON | T¥NIWON NVIVY IAIAVA WNHNY 1I9OVHHI | ZIAQ0 LINA INANIN

(ansiwueisob yeselo (,7L,,) 1sedr duny ‘epen; wny)
niodey jefi] 1jyue ] 5L0Z H1ely LE

un,uo [9zQ }saques 1ouLig AdQ Aojuod Ny



Ak Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon’un

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tim Tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") Olarak Gosterilmistir.)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfoy degeri 130.028.553,40 100,00% 100,01% 101.899.410 - 100
Hazir degerler 11.393,82 100,00% 0,01% 7.652 - -
Kasa : - E - - -
Bankalar 9.792,41 85,94% - 7.652 100 -
Diger hazir degerler 1.601,41 14,06% - - - -
Alacaklar - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - s -
Diger Alacaklar - - - - - -
Borglar -26.415,83 100,00% -0,02% -113.379 - -
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri S . - - <
Fon yonetim cretleri -11.777,87 44,59% - -9.663 9
Repo Borglari - - - - -
Takasa Borglar - -93.000 82
Hisse senedi alim i
borglari i . i
Diger borglar -14.637,96 55,41% -10.716 13 -
Fon toplam dederi 130.013.531 - 100,00% 101.793.683 - 100
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Ak Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portfoy OPY Birinci Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirim
dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon
varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Fon igtiziginde
yer alan hitkiimlere uygun olarak saklanip saklanmadi§i agisindan incelemis bulunuyoruz.
incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasl araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun énceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
sdzlesmeler i¢in alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil
olmak ulzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin kontrolu,

4. Fon portféylndeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portféy yénetim sirketinin talimati
cergevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimel bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontrolt.

Goruglimuze gore Ak Portfdy OPY Birinci Serbest Ozel Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 déneminde
varliklari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin duzenlemeleri ve Fon ictiizigunde yer
alan hukumler gergevesinde saklanmaktadir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yénetimi A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Yasar Bives, J
:Sorfim|u. Rertetciy
\*‘}é.\..____ I8 it

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfoy OPY Birinci Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligskin rapor

Ak Portféy OPY Birinci Serbest Ozel Fon'un risk yénetim sistemini de iceren i¢ kontrol sistemini
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller
cercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore Ak Portfdy OPY Birinci Serbest Ozel Fon'un risk yonetim sistemini de igeren i¢
kontrol sistemi, yatirim fonlarina iliskin Sermaye Piyasas| Kurulu'nun diizenlemelerinde belirtilen
asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi mtumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIVASASI KURULUNEN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
FRARLARINA ILESIEN TEBLIGT (1142 GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANE

Sermaye Piyasest Kurobe'sun Yaorm Fordarnn Finansel Raporlama Esaslanna Hiskin Tebig” weannes
Higikie sendupumuz Ak Portfiy Yonetimi A5 nin kurocusy oldufic vatren foabomn 31 Ak 2016
sarihil Fon Fival Rapordar,  Posity Degho Ragorhar ve Finonsal Raporder e Bagunse Denetin Raporg
gitrev ve sorumivhik alansmizda sahip oldufumz Bigler percevesinde ncelenmmis olup

Finsid fablolarin ve portfly raporlirmm Snemil konulerde grrpede aviery bir ogklams veva agddamnn
yaprldf tarih ittbargdn pasdtier ol somcun dofurabifeced: Gerhang? biv ekl ioermedif,

Yot Foudarmmy Fingeval Roporfom Fsaslarma Bighin Teblil wpavinca hazolovnny finansel tablvlarm
Foruw gkfiflers, purifiors, finassel duraem ve e ove zoraer e Hgill pergek shesony diiist biv higimde
VerssEEnE e porefly raporiarmen fon fptin@iine, iadmamesine ve mivvnaske wygwn ofarok hazwlondid
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