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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Ak Portféy P1 Serbest Ozel Fon Kurucu Yénetim Kurulu’'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

Ak Portfdy P1 Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini
dzetleyen dipnotlar ve dijer aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gergcege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli goérdigu ic kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

3

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak ytrutalmastur. Bu standartlar, etik hukumlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlislik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
Uzere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhishk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
badimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolintin etkinligine iliskin bir géris verme amaci tagimaz. Bagimsiz
denetim, bir bittn olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, gérustimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4. Goruslimuze gére, finansal tablolar, Ak Portfoy P1 Serbest Ozel Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dtizeninin, TTK ile Fon'un bagli
oldugu semsiye fon i¢ thzugunin finansal raporlamaya iliskin hikumlerine uygun olmadigina dair
oénemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinc fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ak Portféy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarfar, Tiirk Liras: ("'TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslan 2016 2015

Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.682.323 8.631
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklan 0 -
Diger Alacaklar 5 - -
Finansal Varliklar 6 25,927,792 28.989.592

Teminata Verilen Finansal Varliklar
Diger Varhklar - -

Toplam Varliklar (A) 28.520.115 28.998.223

Yiikimiilikier
Repo Borglan - -

Takas Borglar {0) -
Krediler - -
Finansal YukfimliiOkler - -
Diger Borglar 5 (13.378) {10.429)

lligkili Taraflara Borglar - -

Toplam Yiikiimlliikler (Toplam Degeri/Net Varlik
Dedgeri Harig) (B) (13.378) (10.429)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 28.506.736 28.987.794

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



Ak Portfoy P1 Serbest Ozel Fon

1 Aralik - 31 Aralik 2016 Dénemine ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik
referanslan 31 Aralik 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelitleri 11 2.902.430 105
Temettl Gelireri 0 -
Finansal Varlik ve Yikiimliiliikiere ligkin Gergeklesmisg
Kar/Zarar 11 (100.410)  (132.935)
Finansal Varlik ve Yikamliliklere lligkin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 3.856.180 (9.384)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri 0 -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 0 -
Esas Faaliyet Gelirleri 6.658.200 (142,214)
Yonetim Ucretleri 13 (60.845) (4.758)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (19.401) (1.232)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (3.932) {4.472)
Danigmanlk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (5.940) (499)
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 8 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (9.814) (491)
Esas Faaliyet Giderleri (99.930) (11.452)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 6.558.269 (153.666)
Finansman Giderleri 0 -
Net Dénem Kari/Zaran (A) 6.558.269 (153.666)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISM] - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandimimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacakiar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 6.558.269  (153.666)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir,

(4)



Ak Portfdy P1 Serbest Ozel Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Toplam Deder / Net Variik Dederi Degisim Tablosu

(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
_ referanslan 2016 2015
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Ddnem
Bag1) 28.987.793 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Deferinde
Artis/Azalig 6.558.269 {153.666)
Katilma Pay lhrag Tutari (+) - -
Katilma Pay! lade Tutan {-) (7.039.325) 29.141.459
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem
Sonu) 9 28.506.737 28.987.793

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Ak Portfoy P1 Serbest Ozel Fon

1 Aralik - 31 Aralik 2016 Donemine ait

Nakit Akis Tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL"") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralk 31 Aralik

referanslan 2016 2015
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Alglar 9.623.019 (29.132.828)
Net Dénem Kari/Zarari . 6.558.269 (153.666)
Net Dénem KarvZaran Mutabakati ile llgili Diizeltmeler 6.758.610 (9.489)
Deger Diguklngiviptali ile ligili Dizeltmeler - -
Karsihiklar ile Hgili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 2.902.430 (105}
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklari ile ligili Dtizeltmeler - -
Gergegde Uygun Deder Kayiplar/Kazanglar ile ilgili Diizeltmeler - -
KarfZarar Mutabakat ile lIgili Diger Diizeltmeler 3.856.180 (9.384)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Dedisimler (791.430) (28.969.779)
Alacaklardaki Artig/Azaligla llgili Dizeltmeler ¢ (0)
Borglardaki Artig/Azalgla ligili Diizeltmeler 2.949 10.429
Isletrme Sermayesinde Gergeklegen Diger Arig/Azaligla ligili (794.380)  (28.980.208)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari {2.902.430) 105
Alman Temettl -
Alinan Faiz 11 (2.902.430) 105
Faiz Odemeleri 0 -
Diger Nakit Givigleri/Cikiglar -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (7.039.325) 29.141.459
Katilma Pay! Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 0 -
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (7.089.325)  29.141.459
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglan - .
Yabanci Para Cevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B}) 2.583.694 8.631
C. Yahanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 2.583.694 8.631
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 8631 -
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 2,592,323 8.631



Ak Portféy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Ak Portfdy. P1 Serbest Ozel Fon Ak Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir.

Fon, Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54'nci
maddelerine dayanilarak, Ak Poriféy Yénetimi A.$. Serbest $emsiye Fon igtiz(gl ve Ak Portfdy. P1
Serbest Ozel Fon’un katilma paylartnin ihracina iliskin clusturulacak izahname 17 Subat 2015
tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23 Subat
2015 tarih ve 8764 saylll Sermaye Piyasasi Kurulu'nun izni ile kurulmus ve Tlrkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmisgtir.

Fon'un Kurucu'su, Yénetici'si, Aract Kurulug'u ve Saklayici Kurum'u ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Kurucu:

Akbank Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Istanbul

Yénetici:

Ak Poriféy Yoénetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binast Kat: 1 34330 4.Levent - istanbul

Saklayici Kurum:

Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center Akbank Kule 2 Kat: 6-7 34330 4.Levent — Istanbul

Fon Portféyiiniin Yonetimi

Makroekonomik {blylime, enflasyon vb.) ve finansal piyasalan etkileyen diger faktérlerin {risk
gbstergeleri, faiz farklan vh.) varlik fiyatlan (izerinde yaratmasi beklenen etkilerinden yararlanmak igin,
fon varlik dagihmini aktif bir sekilde yaparak déviz cinsi getiri yaratmayi hedeflemektir. Bu dogrultuda
fon portfdylinde Tebli§'in 4. maddesinde belirtilen TL ve ddviz cinsi tlim varlik ve islemlere yer
verilebilir.

Fon yonetim licretleri

Fon'un sermaye piyasasi araclarindan olugan menkul kiymetler portfoy( Ak Portféy Ydnetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir. Fon, Ak Portfdy Yonetimi A.S.'ve yonetimi ve temsili igin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tim hizmetlerin kargihg: olarak her gin icin portfdy toplam dederinin toplam
%0,000548'inden olugan bir yénetim Gcreti tahakkuk ettirmekte ve bu teret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde veya bilango g@niinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portféy Yonetimi A.$.'ye
édenmektedir.

Denetim lcretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlart ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan dedil fonun mal varhgindan gilnlitk olarak tahakkuk
ettirilerek kargtlanmasina karar veriimistir.

Denetim Ucretleri cari ddnemde Fon'un mal varigindan glinlik olarak tahakkuk ettirilmigtir.

7)



Ak Portfoy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklaytei dipnotlar {(devami)
{Ttm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblide degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
fligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarnina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiirGritide girerek yatirm fonlarinin finansal tablolarninin hazilanmasinda Torkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiklm altina alinmig ve finansal
rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluiuk beyanlari ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portfdy dadilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarnin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon porifdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar clarak dlizenlenmistir. Ayrica SPK stz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamisgtir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon muhasebe kayitlaninin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarlan prensiplere ve sartlara, Fon ictiizGglnde belirtilen hitk{imlere, Tirk Ticaret Kanunu
{“TTK"), vergi mevzuatl ve Maliye Bakanhdi tarafindan gikariian Tekdlzen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile gdsterilen finansal varlik ve
yitkimldltklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli dizettme ve simflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar yayimlanmak tzere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmisgtir,

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agadida dzettenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degigtirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmustir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci {gletmenin Istirak veya lg Ortakhidina Yaptid Varlik Satiglan veya
Katkilar — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)



Ak Portfoy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tark Lirasi (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
Yilhk TMS/TERS’lerde Yillik iyilegtirmeler - 2012-2014 Donemi

KGK, “TFRS Yiliik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklije udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asadidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla} yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabu! edilecedine aciklik getiriimigtir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - bir finansal varlijin devredilmesinde hizmet sézlegmelerinin
defjerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem &zet finansal tablolar
igin zorunlu olmadifina iligkin agiklik getirilmigtir.

- TMS 192 Galisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu (lkede dedil borcun tasindidl para biriminde degerlendirilecedine aciklik
getirilmigtir,

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yaptlarak sunulabilecegine agiklik
getirilmigtir.

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmamisgtir.
ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari rapotlama dénemi igin hentz
ylirlrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degigiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar

iify Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yayinltanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei Isletmenin Istirak veya Is Ortakliina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilan — Dedisiklik

Yilk fyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
- TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimil
fyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi {Dedisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolari {Dedisiklikler) )

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanc| Para Cinsiden Yapilan Iglemler ve Avans Bedelleri



Ak Portfoy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar (devamt)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

2,

2.1

Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Yiilik UFRS Yillik [yilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMBSK, asagida belirtilen standartlan degigtirerek, UFRS Standartlar 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilegtirmelerini yayinlamistir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporiama Standartlarinin flk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalanini kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar’: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagch Elde Tututan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amach
glarak siniflandinlan ya da elden gikanlacak varlik grubuna dahil olup satis amacgh olarak
siniflandinlan bagh ortakik, istirak veya is ortakliklanindaki paylan icin 6zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine agikhk getirmektedir. Degigiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yilhk hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve g Ortakliklarindaki Yatinmlar': Bu degisiklik, istirakieki veya is
ortakh@indaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayh
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortaklidindaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak élgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli oldujuna agiklk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.

2.2

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildid) cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik clarak, net dénem kart veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansttilir. 1 Aralik - 31 Arahk 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedigiklik yapiimamigtir.
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Ak Portféy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablotarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida dzetienmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ik muhasebelesgtiriimesi sirasinda ger¢ede uygun dederinden &igaldr.
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varhik ve borglanni TMS 39 uyarinca asafjidaki kategorilerde simiflandirmaktadir,

Gercede uygun deder farki kir veya zarara yansititan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varfiklar yer almaktadir.

Aiim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satilmak veya geri satin alinmak
amacliyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, bitlikte yénestilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egdilimi bulundudu yéninde delil bulunan belirli finansal
aracglardan olusan bir portidylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Gzerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergadie uygun degerindeki dedisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimldliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar' da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlarn ile satis yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
iliskin gergeklesmis karfzarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan ézkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir, Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
Uizere Fon'un risk yéneatim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergefie uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére degerendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalan
nedeniyle ilk kayda aiimlarindan gergege uygun deder farki k&r veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raperlamanin
yapildign) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
clmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride simiflandirilan finansal varhklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.
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Ak Portfoy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gisterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yakimililikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikiimliilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetieri ile yansitilmaktadir.

Gergegie Uygun Deger Olgiimii

Gergegde uygun deger, piyasa katiimeilan arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimlGliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agagdida belitilen degerleme
esas ve yontemleri kullanimighir:

1) Degerleme glininde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittigt igin
bekleyen kapanis seansi fiyatiarl veya kapanig seansinda fiyatl olusmayanlar icin bir énceki
seansin agurlikl ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim-satima konu clmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varhk ve ylkiimldkler ile tiirev finansal araclar indirgenmis
nakit akim yéntemi, dzdes veya karsilagtinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimetlan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve
gozlemlenebilir girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger diigiikliigi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varltk veya
finansal varhk gruplan, her bilango tarihinde deder digikiigine udradiklanna iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Gzerindeki clumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disikligiine ugradiina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger distikligl zaran olusur. lifa edilmis
deferinden gdsterilen finansal varliklar igin deder dustkIiga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhdin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil degeri ile
defter degeri arasindaki farktr.

Yabanci para gevrimi
Fon'un gegcerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir.

Yabanci para iglemler, iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Gzerinden TL've gevrilmistir.
Yabanci paraya dayall parasal varlik ve yikimlUiQikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlar
kullanilarak; yabanct para cinsinden olan ve maliyet dederi ile 6lgtlen parasal olmayan kalemler ilk
iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve ger¢ede uygun dederleri ile dlglilen parasal
olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye
gevrilmigtir. Gevrimler sonucu olusan kur farklan Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
yansttilmusgtir,

Finansal araglarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yliklimliiltkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim glctne sahip

olunmast ve s6z konusu varlik ve yikamilillkleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gdsterilmektedir.
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Ak Portfdy P1 Serbest Ozel Fon

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin zeti {devami)
Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi igslemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyinde tutulug
amagclarina gore “Gergede uygun defer farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portfdylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sbzlegmesi kargilg! elde
edilen fonlar pasifte “Repo barglan " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalarn ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin etkin faiz cram
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar kargihdinda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebslestiriimektedir.

Geri satim taahh(di ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo™) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim} orani
yéntemi’ne goére faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve dider kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklart /borglarn

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan berglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansihimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar {marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2016 itibariyle bulunmamakiadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklan giin itibariyle {iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satts giinlt dederi (alis bedeli ve satig gilinline kadar olugan deder
artis veya azaliglan toplami) lizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gtind dederi,
ortalama bir defer olup;ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béllinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutarn ile satis glinii deferi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen deder artiglan/azaliglar”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikamliliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyoniari da alim ve satim bedelinden ayn clarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.
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Ak Portfdy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Turk Liras) (“"TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim lcreti ve denetim Gereti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin

kuponlarnndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettd gelirleri ilgili temettliyl alma hakki clugtugdu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir
Giderler

TUm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan dedgisiklik ve bu dedisiklik ¢cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gdre kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlan (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatinm crtaliklannin portidy isletmeciligi kazanglan tzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak dedistirilmistir.

Katilma paylan
Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yakimliiliik
olarak dederlendirimektedir. Katilma paylari Fen'un net varlik degeri fizerinden giniiik olarak

belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilahilir. Katilma payinun fiyati fon net varhk/
toplam degerinin, degerleme gliniinde tedaviilde olan pay sayisina bdlinerek belirlenmektedir.

lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan girketler
ve Fon'un portfoy ybnetimi ve araciik hizmetlerini aldigy iligkili kurumlar “iligkili taraflar® olarak
tarumlanmaktadir.
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Ak Portféy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {(devami)
(Tim tutarlar, Ttrk Lirasi ("TL"'} olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devam)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin Szeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglnil itibariyle yapilr.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, agsagida beliilen esaslar kullanilir:
(a8) Portféye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gani{indeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ite carpilmasi suretiyle bulunur.

{b) Al tarihinden baglamak (izere portféydeki varliklardan;

{0

(i)

(i)
(iv)

(vii)

(viii)

(ix)

Borsada islem gorenler dederleme glininde borsada olugan en son seans agdirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla defierlenir. Su kadar ki, kapanig seans| uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dejerlemesinde kapanigseansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirhklortalama fiyatlar kullaniltr.

Borsada iglem gormekls birlikte dederleme glininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglarn, ters repo
ve repolar son iglem ghniindeki ig verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylar!, degerleme gand itibariyla en son agiklanan fivatlan esas
alinarak dederlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz ahg kuru ile defierlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde dederlenir.

Borsa dig! repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatint en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

(i) ila {vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(vii) ve {viii} nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinur.

{c) Endeks fonlann portitiylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinds belittilen esaslar gergevesinde dederlenir.

Fonun diger varlik ve yikumllldkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
ylkimidldkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz satis kuru
ile carpiimas: suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.
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Ak Portfoy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {(devami)

2.4. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve yikimidliklerin tutarlanini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerekiirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilk gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agtklanmaktadir.

3. Baliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimil olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Deolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bdlim olarak degerlendirmek

suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iliskin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayl asadidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Y.P Mevduat Baglama 2.577.770 -
Bankalar(*) 11.798 8.631
YP Vadesiz Mevduat 2.755 1.341
Toplam 2.592.323 8.631

" 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda orijinal bakiyesi 783 USD karsii@i 2.755 TL iligkili taraf
Akbank T.A.$.'de vadesiz hesapta bulunmaktadir. (2015 - 461 USD karsiigt 1.341 TL )
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Ak Portfdy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar (devarmi)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") elarak gésterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle vadeli islem ve opsiyon borsasindan diger alacaklan
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Takasbank {T+2} islemlerinden olugsan takastan borglan
bulunmamaktadir. (2015 — Yoktur ) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger borglarin detay asadidaki
gibidir;

Diger borglar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Yénetim Ucreti(*) (4.823) (4.758)
Denetim Ucreti (4.281) {(4.472)
KAP GIDERI {2.241) -
Ek Kayda Aima {1.426) (499)
Smmm Hizmet Bedeli (354) (448)
Saklama Komisyonlar (254) (254)
Toplam (13.378) {10.429)

(*} 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fon yonetim {icreti Ak Portfdy Yonetim A.S'ye ait borglardan olugmaktadir. Fon'un sermaye
piyasasi araglanndan olugan menkul kiymetler portfoyl Ak Portfdy Y&netimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Fon, Ak Portféy
Yénetimi A.$.'ve yonetimi ve temsili igin tahsis ettigi donarum, personel ve sair tim hizmetlerin kargihd olarak her gin igin
portidy toplam degerinin toplam %0,000548'inden olugan bir ydnetim (icreti tahakkuk ettirmekte ve bu licret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde veya bilango giiniinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfdy Yénetimi A.3.'ve édenmektedir.

6. Finansal Varliklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menku! kiymetlere
iliskin bilgiier asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

Gergede uygun deger farklan kar/zarara Maliyet Makul Deger Kayith Deger
yansitilan finansal varliklar
Eurobond 22.141.928 21.632.808 21.632.808
Yatinnm Fonlar 3.775.487 4.294.983 4,284,983
Toplam 25.917.415 25.927.792 25.927.792
31 Aralik 2015
Gercede uygun deger farklari kar/zarara Maliyet Makul Deger Kayitl Deger
yansitilan finansal varhklar
Eurcbend 25.361.534 25.140.610 25,140.610
Yatirim Fonlari 3.816.568 3.848.982 3.848.982
Toplam 29.178.103 28.989.592 28.989,592
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Ak Portfoy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmistir.)

7. Kargiliklar, Kogullu Varlik ve Borglar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bulunmamaktadir.

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
giderlerin detayr agagidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem Ocretleri detay; 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Hisse Senetleri Komisyonu -
BPP Komisyonu -

Toplam - -

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detayl agadidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vergi Gideri (728) {30)
Tescil Ve llan Giderleri (4.707) -
Noter Harg Tasdik Giderleri {59) -
Lisans Giderleri (2.567) -
Diger Giderler (512) (15)
SMMM Giderieri (1.241) (448)
Toplam {9.814) (491)

9. Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam dedjeri / Net varhik dederinde artig / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmig dénem finansalina ait birim pay deferi ile toplam deder / net
varlik degerinin detayr verilmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Fon toplam degerf (TL) 28.506.736 28.987.794
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 23.237.810 29.137.810
Birim pay dederi (TL) 1,226739 0,994900

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Arahk 2016 31 Aralk 2015

adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 29.137.810 27.334.400
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi - 1.803.410
Doénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (5.900.000) -
Toplam 23.237.810 29,137.810
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Ak Portfoy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir.}

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat

Dederleme esaslarnnda bir fark clmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 farihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 25.927.792 TL tutarindaki dederleri fon'un fivat raporundaki

finansal varhklann toplami ile ayridir.

11. Hasilat

1 Ccak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettit Gelirleri 2016 2015
Kamu Kesimi Eurabond 1.140.525 -
Mevduat TL Faiz Gelirleri 1.761.805 103
BPP Faiz Gelirleri - 2
2.902.430 105

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Déviz Islemlerinden satig karlar/zararlari {380.396) (266.122)
Yatinm Fonlarl satis karlan/zararlan 57 -
Daviz islemleri gergeklesen deger artiglan / azaliglan 29.768 -
Yatinm Fonlarindan gergeklesen deder artiglan/azaliglar 6.876 1.082
Ozel Kesim menkui kiymet gergeklesen deger artiglar/azahiglan 408.582 132.105
Kamu Kesimi satig karlar/zararlan {165.298) -
-100.410 -132.935
Toplam 2.802.020 -132.830

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 1 Qcak- 31 Aralik 2016 hesap dénemi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelifleri 5.940 TL

tutarindadir. (2015- 499 TL )

13.  Yénetim lcretleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yonetim {creti gideri 60.845 TL'dir.( 2015 - 4.758 TL. )
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Ak Portfdy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

14. Finansman giderleri

Forn'un 1 Geak- 31 Aralik 2016 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir. (2015 -
Yoktur)

15. Diger kapsamh gelir tablosu unsurlarinin sunumu

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemi itibarivle diger kapsaml gelirleri bulunmamaktadir.
{2015 - Yoktur)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Gzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli clmadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolari
bu karar cergevesinde haziranmigtir.

17. Tirev araglar

For’un 31 Aralk 2016 tarihi itibariyle portféylnde titrev finansal araglan bulunmamaktadir. (2015 -
Yoktur )

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski}, kredi riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. For'un risk yonetim amaci Fon’un yatirnim stratejileri kapsaminda katihm
paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun fiyatlar ile
degerieyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda glinlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli donemlerde portfdyiin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablenun ve
piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

Yofunlagma riski

Fon igtizGginde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil olmalk
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtlizlik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarninda meydana gelen degisikliklerden dolay fon'un faize duyarl
finansal varliklaninin nakit akiglannda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.

Fon'un faize duyarlilidi finansal araglann faiz degdisimine bagh clarak finansal variiklanin gergede
uygun degerlerinde olacak dedisikligi igermektedir.
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Ak Portféy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {(devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

25.927.792

28.989.592

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degdisimin, diger biitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Forrun net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar lizerindeki

Kar zarar (izerindeki

Faiz artigi/(azalig1) etkisi etkisi
%5 1.296.390 1.449.480
(%5) (1.296.390) {1.449.480)
Fiyat riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Agag@idaki tabloda, dier biitin deigkenlerin sabit kalmasi kosuluyla Fon'nun portfdyiindeki finansal
varliklarin piyasa fiyatlarinda %5 de§er arhig/(azalisimin) Fon’nun varhklan zerindeki etkisi
gosterilmektedir. Fon ayrica piyasadan clusan arbitrajdan faydalanmak amaciyla ydnetilen
poriféylerine VIOP iglemlerini dahil etmektedir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Fon'un portféyindeki

yatinim fonlar fiyat riskine maruz kalmaktadr.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar tizerindeki

Kar zarar tizerindeki

Piyasa fiyat artigi/(azaligi) etkisi etkisi
%5 1.081.640 1.257.031
(%5) {1.081.640) (1.257.031)
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Ak Portféy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmisgtir.)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da difer bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yUkGmllidklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarirun paraya ¢evrilmesine
bagh olarak glnltk nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un potlitikasi varliklarinin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen sahilabilecek likit yatinimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
2.592.323 TL naKit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (2015 —8.631 TL)

31 Aralik 2016

Soézlesme
Kawith uyarinca 1 aya 3aya Jay- 1yl -
Deger Cikislar kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi
Diger borglar (13.378) {13.378) (13.378) - - -
Toplam kaynaklar {13.378) (13.378) (13.378) - - -
31 Arahk 2015
Sozlegme
Kayeth uyarinca 1aya 3aya Jay- 1wyl -
Deger Cikiglar kadar kadar 1 yil arast 5 yil arasi
Didier borglar {10.429) {10.429) {10.429) - - -
Toplam kaynaklar {10.429) (10.429) (10.429) - - -
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Ak Portfdy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonun da talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmakiadir.

Kur riski

Kurlardaki dedisimin fon portféyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarn ilerdeki nakit
akiglan veya gercefie uygun dederinde yaratacad daigalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon kur
riskini yonetmek igin asadidaki tablo Fon'un déviz pozisyonu ile TL ‘sinin ilgili yabanc! para kargisinda
5% degder kaybetmesi /kazanmasinin, difier tim degdiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon’un net varlik
dederi izerindeki potansiye! etkisini géstermektedir.

31 Aralik 2016

31 Aralk 2015

TL
Karsihgi

ABD dolan

Avro Diger

TL
karsihdn

ABD dolar

Avro

Diger

Nakit ve nakit
benzederi

2.580.525

733.270

3.912

1.341

Teminata verilen

Finansal varliklar

21.632.808

6.147.081

25,140.610

8.615.404

Net pazisyon

Bilango digi dbviz
cinsinden tilrev
araglarin net varlik /
(yOkiimlalitk)
pozisyonu

Net yabanci para
varhk / (yitkimldliik)
pozisyonu

24,213.333

6.880.352

25.144.522

8.616.745

TL nin ilgili YP
kargisinda % 5 deder
kaybetmesi durumunda
net varlik dederindeki
dedisim

£1.210.667)

{1.257.031)

TL run ilgili YP
kargisinda % 5 deder
kazanmasi durumunda
net varhik degerindeki
dedisim

1.210.667

1.257.031
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Ak Portfoy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar {(devami)

(Tlim tutarlar, Tirk Lirasi {("TL") olarak gdsterilmistir.}

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yakimlGligana yerine getirmemesi nadeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tammlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel
olarak horclanma araglarina yaptid) yatinimlardan kaynaklanmaktadir. Fon iglemlerini Ak Portféy A.S.
aracihgiyla gergeklestirmekte olup sézkonusu alacaklara iligkin kredi riski sinirlidr.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Diger Nakit ve Nakit
Alacaklar Alacaklar Benzerleri
Cari
31 Aralik 2016 hesap
ligkili  Diger lliskili  Diger Finansal Ters  bakiyesi
taral  taraf taraf  taraf  vatnmlar _ repo *)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) {7} ) ) _ 25927792 £.592,323
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
AVadesi gegmemis veya deder digiklidine uframamig finansal
varliklarin net defter dederleri - - - 25.927.792 2.592.323
B. Kosuflari yeniden gérastimis bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya defer dlsUkiG§ine ugramis saylacak finansal
varliklanin defter dederi . - - - - -
C. Vadesl gegmis ancak defer diigiikligiine ugdramarmig varliklarin
net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmmig kismi - - - - - -
D. Deger dusokligine ufrayan varliklann net defter degerler - - - - - - -
E. Bilango di§1 kredi riski igeren unsurar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar
liskili Diger lliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2016 taraf  taraf taraf __ taraf Mevduat Varliklar  Diger
Raporlama tarihi itibanyfa maruz kalinan azami kredi riski
(A+BsC4D4E) (%) . R . 8.631 28.989.592 .
- Azami riskin teminat, vs ile glvence altina alinmis kismi - - - - -
AVadesi gegmemis veya defer disikiigine ujramamig 8631 ©8.989.502

finansal varliklarin net defter degerleri
B. Kosgullar: yeniden g&riistilmils bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deder disikligine ugranus sayilacak finansal
varliklanin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak defer distkligine ugramamis
varhklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
D. Deger digikligine ugrayan variklarin net defter degerleri
E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar

" Tutarnin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artig sadlayan unsurlar dikkate

alinmamistir.

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yilikiimKiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitifanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve horglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun dederlerini

yansittid varsayilmistir.
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Ak Portféy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

h) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yikiumidliklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin sevivelerine gére dadilimi asadidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilikier, élgiim tarihinde erisilebilen, Szdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (ddzeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamilulkler, ilgili varlik ya da yukamllogun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

« Ugiincl seviye: Finansal varlik ve yikdmliilkler, varhk ya da ylikimligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanitan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
defjerlenmektedir.

Gergede uygun deder fark gelir tablosuna yansthlan finansal varliklar (ahm satim amaglt finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleti, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercedie uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Allim-satim amagli finansal varliklar —
Eurobond 21.632.808 - - 21.632.808
Alim-satim amagii finansal varliklar —
Yatinim Fonlan 4.294.983 - 4.294.983
Toplam finansal varliklar 25.927.792 - - 25.927.792
31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amach finansal varliklar —
Eurcbond 25.140.610 - - 25.140.610
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Yatinm Fonlari 3.848.982 - 3.848.932
Toplam finansal varliklar 28.989.592 - - 28.989.592

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (ig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik dederi degigim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deder / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot @'da agiklanmigtir.
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Ak Portidy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

21. Finansal tablolan énemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir ve
anlastlabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dider segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaytarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki actklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.



Ak Portfoy P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 hesap donemine ait
Fiyat raporu



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 31530 00
SMMM AS Fax:+90 212 230 82 91
Eski Bilylikdere Cad. ey.com

o Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920427502
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Working wor; Istanbul - Turkey

Ak Portfoy P1 Serbest Ozel Fon

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlk Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Ak Portféy P1 Serbest Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralk 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) htkumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve
duyurulari gercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portféy P1 Serbest Ozel Fon’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2) huktmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

Gliney Bagdimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portféy P1 Serbest Ozel Fon
31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tlm Tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) Olarak Gosterilmigtir.)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon Fon
portfoy portféy
degeri 28.505.561,04 100,00% 100,00% degeri 28.989.592 - 100
Hazir Hazir
degerler 14.553,58 100,00% 0,05% degerler 8.631 - -
Kasa - - - Kasa = - -
Bankalar 11.798,19 81,07% Bankalar 8.631 100
Diger hazir Diger hazir
degerler 2.755,39 18,93% degerler - - -
Alacaklar - - - Alacaklar - - &
Takastan Takastan
Alacaklar - - - Alacaklar - = B
Diger Diger
Alacaklar - - - Alacaklar - - -
Borglar -13.378,45 100,00% -0,05% Borglar -10.429 - -
Banka Banka
avanslari - - - avanslar - = -
Banka Banka
kredileri - - - kredileri = & -
Fon Fon
yonetim yonetim
tcretleri -4.822,90 36,05% - ucretleri -4.758 46 -
Repo Repo
Borglari - - - Borglar - - -
Hisse Hisse
senedi alim senedi alim
borglari - - - borglari - = -
Diger Diger
borclar -8.555,55 63,95% - borglar -5.671 54 -
Fon toplam Fon toplam

degeri 28.506.736 - 100,00% degeri 28.987.794 - 100
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Ak Portféy P1 Serbest Ozel Fon
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portfoy P1 Serbest Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirim dénemine ait
para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon varliklarinin Sermaye
Piyasas| Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Fon ictizagunde yer alan hukumlere
uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki
hususlarin da test edilmesini igermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun 6nceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
sozlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak
uzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin kontrol(,

4. Fon portféyundeki menkul kiymetler tzerindeki haklarin portféy yénetim sirketinin talimat;
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimei bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadidinin kontrold.

Gorusumize gore Ak Portféy P1 Serbest Ozel Fon un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 déneminde varliklari
Sermaye Piyasas| Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon ictiizigunde yer alan
huktmler gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.$. "nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

':# “_\\7_.__‘ S - ;r!‘.

Yasar Bivas, SMMM
3 b \ -,'j:/

Sorum|u Denetgi~

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Giiney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 3153000
SMMM AS Fax:+90 212 230 82 91
Eski Biiylikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

.Building a better Maslak, Sari
: yer 34398
working world Istanbul - Turkey

Ak Portféy Yonetimi P1 Serbest Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

Ak Portfdy P1 Serbest Ozel Fon'un risk yonetim sistemini de igeren ig kontrol sistemini Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili diizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller gergevesinde 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Goruglimuze gore Ak Portfoy P1 Serbest Ozel Fon'un risk yénetim sistemini de igeren ic kontrol
sistemi, yatirm fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerinde belirtilen asgari esas
ve usulleri icermektedir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi mimkun degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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