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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Ak Portféy Yénetimi A.$ Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

jie

Ak Portféy Yonetimi A.$ Ak Portfdy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon'un (“Fon”) 31 Aralik
2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamii gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile énemli muhasebe politikalarini ézetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu Yonetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2) ("Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikiimlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigu ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurittlmustar. Bu standartlar, etik htikumlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlishk igerip icermedigine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak ylriitiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin sec¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu
dederlendirme, Fon'un i¢ kontroluntn etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir bltun olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusumuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4. Goérusumuze gore, finansal tablolar, Ak Portféy Yénetimi A.S Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri
Hedefli Serbest Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon'un i¢
tuzGgunin finansal raporlamaya iliskin hukumlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis
31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: ("TL"’) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.451.950 1.934.168
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar 4 4.001.859 2.000.518
Takas Alacaklar 5 - -
Diger Alacaklar - 30.062
Finansal Varliklar 6 2.986.192 3.545.695
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar -
Toplam Varliklar (A) 11.440.001 7.510.443
Yiiktimlilikler
Repo Borglar 18 (75) (50)
Takas Borglari 5 5 (24)
Krediler = -
Finansal Y ukumlaltkler - -
Diger Borglar 5 (27.924) (19.952)
Toplam Yukiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig)
(B) (27.999) (20.026)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 11.412.002 7.490.416

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



Ak Portféy Yénetimi A.S Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslari

31 Aralik 2016

31 Aralitk 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 1" 1.526.918 901.710
Temettll Gelirleri 11 - 17.350
Finansal Varhik ve Yikimliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 843.679 742.840
Finansal Varlik ve YikimlOliklere Higkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (640.691) (375.388)
Net Yabanc Para Gevrim Farkl Gelirlerl - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 1.729.806 1.286.512
Yénetim Ucretleri 13 (230.947) (194.169)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (13.311) (7.306)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (4.571) {3.780)
Danigmanlik Ucretieri - -
Kurul Ucretleri ) {2.324) {1.800)
Komisyon ve Diger Islem Ucretlerl 7 (99.539) (74.673)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 {8.565) {(8.064)
Esas Faaliyet Giderleri (359.257) (289.792)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 1.370.649 996.720
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran ﬁA) 1.370.649 996.720
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinmiflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.370.650 996.721

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(4)



Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Dederi Degigim Tablosu
(TUm tutartar, Tiirk Lirast {"TL"} olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmig Gegmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslar 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Bag1) 9 7.490.416 11.970.388
Toplam Degerinde/Net Varhk Degderinde Arig/Azalls 1.370.650 996.721
Katilma Payi Ihrag Tutan (+) 4.416.315 1.230.612
Katiima Pay lade Tutar {-) (1.865.379) {6.707.305)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Ddnem Sonu) 9 11.412.002 7.490.416

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

1 Ocak -« 31 Aralik 2016 Donemine ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Tlrk Liras! ("TL’") olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmig Gecmis
Dipnot 31 Aralk 31 Aralik
referanslar 2016 2015
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (33.154)  4.431.883
Net Dénem Kar/Zaran . 1.370.650 996.721
Net Ddnem Kari/Zarar Mutabakati ile llgili Dizeltmeler (2.167.609) (1.294.448)
Deger Distklugiviptali ile ligili Dizeltmeler - -
Kargilklar ile ligili Diizeltmeler - .
Faiz Gelitleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 11 (1.526.918) (919.060)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligill Dizelimeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Diizeltmeler (640.691)  (375.388)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (763.113)  3.810.550
Teminat olarak tutulan nakit ve nakit benzerlerindeki degisim - 1.952.979
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligiti Diizeltmeler (1.971.280) 2.864.701
Borglardaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler 7.973 (564.656)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azaligla ligili
Dizeltmeler 1.200.194  (442.474)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglarn 1.526.918 - 919.060
Alinan Temettii 11 - 17.350
Alinan Faiz 11 1.5626.918 901.710
Faiz Odemeleri . -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 2,550,936 (5.476.693)
Katiima Pay |hraglarindan Elde Edilen Nakit 4416315  1.230.612
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (1.865.379) (6.707.305)
Kredi Odemeleri . -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar . -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 2.5617.782 (1.044.810)
C. Yabaneci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig {A+B+C) 2.517.782 (1.044.810)
D. Dénem Bagl Nakit ve Nakit Benzerleri 1.934.168 2.978.978
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 4.451.950 1.934.168
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Ak Portféy Yénetimi A.§ Ak Portfay OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Ak Portféy Opy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir.
Akbank T.A.S.0zel Portfdy Yénetimi Serbest Yatinm Fonu B tipi yatinm fonudur.

Fon, Ak Poriféy Yonetimi A.S., tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52 ve 54'(Inci
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na 440689 sicil
numarast altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8704 sayil Ttirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ak Portfdy Yénetimi A.$ Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiizldl ve bu izahname
hikdmlerine gére yonetilmek Gzere olusturalacak Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon'un
katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 29 Nisan 2015
tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu Akbank T.A.$ olan Akbank
T.A.$. Ozel Portfdy Yénetimi Serbest Yatinm Fonu Ak Portfdy Yénetimi A.$'ye devrolmustur.

Fon’un Kurucu’su, Yonetici'si, Araci Kuruluglar't ve Saklayici Kurumiar'i ile ilgili bilgiler asagidaki
gibidir:

Kurucu:

Ak Portféy Yénetimi A.$
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binas| Kat: 1 34330 4.Levent - Istanbul

Ybnetici:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Istanbul

Saklayict Kurumlar:

{stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 Sigli / Istanbul

Fon Portfdy Ydnetimi

Fon'un yatinm stratejisi: Fon istatiksel ve temel analizlere dayal olarak makul dederinin (zerinde
oldugu tespit edilen finansal enstrimanlarda kisa pozisyon, makul dederinin altinda oldudu tespit
edilen finansal enstrimanlarda ise uzun pozisyon tagiyarak mutlak getiri saglamay! hedeflemektedir.

Fon'un yatinm stratejisi agagidaki unsurlan icerebilir.

Uzun Kisa Hisse Stratejisi:Fon,BIST pay senedi piyasasinda,BIST endekslerine dahil olan menkul
kiymetlere yatinm yapilmasi ve borsada veya borsa diginda bu menkul kiymstlere dayali tiirev arag
sOzlesmelerinde uzun pozisyon alinmasi ve yapilan analizler gergevesinde makul deferinin Gzerinde
oldugu tespit edilen menkul kiymetlerin ve/veya bu menkul kiymetlere dayal tlrev arag
stzlesmelerinin Uzerinden agik pozisyon alinarak bu strateji ile kisa vadeli sabit getirili yatinm
araglannin Gzerinde getiri saflamayl amaglamaktadir.Fon net uzun ya da net kisa pozisyon tasiyabilir.

Sabit ve Degisken Getirili Bor¢lanma Araclar: Fon portféyline TL cinsi varliklar ve iglemler olarak;
repo,ters repo, Takasbank Para Piyasast,devlet i¢ borglanma senetleri, Tlirkiye’de mukim sirketler
tarafindan ihrag edilen borglanma araglan,kamu ve/veya 6zel sektdr tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalar ile varlia dayali menkul kiymetler,varantlar,sertifikalar ve s6z konusu varliklara ve/veya
s6z konusu varliklar (zerinden olusturulan endekslere dayali swap iglemleri/sézlegmeleri dahil vadeli
islemler ve/veya opsiyon sézlegmeleri ve yapilandirlmis yatinim araglarina yatinm yapilabilir.

{7)



Ak Portfoy Yoénetimi A.$ Ak Portfdy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayict Dipnotlar
{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

1. Fen hakkinda genel bilgiler (devam)

Fon portfoylnin ydnetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas| araglarinin segiminde Tebligin
4.maddesinde belirtilen varliklar ve iglemlerden Serbest Semsiye Fon niteliine uygun bir portfoy
olusturulmasi esas alinir. Fon, Tebligin 25'inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacakitir.

Fon gelismis ve gelismekte olan lkelerin kamu ve/veya ézel sektér borglanma araglarina onaklik
payfarina, kira sertifikalarina, yatirim fonlarina, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilabilir. Fon yurtiginde vefveya yurtdiginda
kurulmus Borsa Yatirim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlar, Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari,
Gayrimenkul Yatinm Ortaklig Fonlar, Menkul Kiymet Yatinm Ortakh@ Fonlarinin paylarina yatinm
yapabilecektir.

Fon yonetim Ulcretleri

Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olugan menkul kiymetler portféyll Ak Portféy Y&netimi A.S.
tarafindan yonetilmekiedir. Fon, Ak Poriféy Yonetimi A.S.'ye ybnetimi ve temsili icin tahsis ettidi
donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsiidi clarak her glin igin portfdy toplam dederinin toplam
% 0.00548'inden olugan bir yénetim (creti tahakkuk ettirmekte ve bu (cret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde veya bilango gtiniinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Partfdy Yonetimi A.S.'ve
Sdenmektedir.

Denetim ficretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayill karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagdimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlan ve menkul kiymet yatirm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan dedil fonun mal varidindan giinlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir,

Denetim dcretleri cari dénemde Fon'un mal varlidindan ginliik olarak tahakkuk ettirilmigtir.
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar -

SPK, 28 Subat 1890 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, Xi/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1298 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer} sayill Resmi Gazete 'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralk 2014 tarihinde yirirlige girerek yatinm fonlarinin finansal tablolannin hazirlanmasinda Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin {TMS) esas alinmas! hikim altina alinmig ve finansal
rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portiéy raporlan
alinmistir. Fiyat raporlan ve portféy dadiim raporlarindan olugan portféy raporlan, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Fon’un finansal tablolar ve dipnotlan,
SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢cmis déneme ait finansal tablolarda gerekli
degisiklikler yapilimistir.

(8)



Ak Portfoy Yénetimi A.S Ak Portidy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar
(Tlim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gosterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar {devami)
TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolann hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikanlan prensiplere ve sartlara, Fon igtizOgtlinde belirtilen hikimlere, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK"}, vergi mevzuat ve Maliye Bakanh§: tarafindan ¢ikarilan Tekdizen Hesap Plan sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile gosterilen finansal varitk ve
yakimldltklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirflanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmigtir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar yayimlanmak {zere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 20186 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarl asagida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degdistiriimis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmisgtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i} 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 - Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi {Dedisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig) Variik Satiglan veya
Katkilari ~ Degigiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokliman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklije udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes dedisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin konulan asadidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki defjisikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan clarak degil, eski
planin devami clarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varliin devredilmesinde hizmet sézlesmelerinin
dederlendiriimesine ve netlegtirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar
igin zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmigtir.

- TMS 19 Caligsanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundudu llkede degil borcun tasindidi para biriminde degerlendirilecedine acikik
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara ddnem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine agtklik
getiriimistir.

Soz konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performans: (zerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara iligkin A¢iklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar, Turk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.}

2.
2.1

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

i) Yayinlanan ama yiiriirlitge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
ylrirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmarmig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi beliftiimedik¢ce yeni standart ve yorumlarin yirir(ige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlariru etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktr.

- TFRS 9 Finansal Araglar

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinime! Isletmenin Istirak veya ls Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilan — Degisiklik

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gercege Uygun Degder Olgtimil

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Iglemteri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelegtiriimesi (Dedisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler) )

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olglim{ (Degisiklikler)

UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatirm Amacll Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UFRS Yorum 22 Yabanc! Para Cinsiden Yapilan [slemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 D&nemi

UMSK, asagdida belittilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlar 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamisgtir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlaninin |k Uygulamasi™: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegcis hiikimlerinin ve UFRS 10 Yatinm [sletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Gcak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
ddnemleri igin uygulanacaktr.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satiy Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl
olarak siniflandinlan ya da elden g¢ikarilacak varhk grubuna dahil olup satig amagl olarak
siniflandirlan bagh ortakiik, istirak veya ig ortakhklarindaki paylar igin 6zet finansal bilgileri
actklamast gerekmedigine aciklk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap ddnemleri icin uygulanacaktir.
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Ak Poriféy Yonetimi A.S Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayic: Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL’) clarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

- UMS 28 “Istiraklerdeki ve |s Ortakiiklarindaki Yatirimlar’; Bu degisiklik, igtirakteki veya is
artakhgindaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, igtirakteki ve is
ortakh@indaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergcefie uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli oldujuna acgiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Séz  konusu defisikliklerin - Fon'un finansal durumu ve perfermanst  {zerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildi§i ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kar veya zarannin belirenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablclara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazidanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida ézetlenmisgtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden éigaldr.
Gergede uygun deder fark! k&r veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yGklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergeg§e uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve bor¢larin normal yoldan alim ve satimlarr isiemn tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarinl TMS 32 uyarinca agagdidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farkr kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme strasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugdu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagcl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergedie uygun degerleri
Uzerinden deferlenir. Ahm-satim amagh menkul kiymetlerin gergefie uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢lkan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimllliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alm-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosunda “Faiz Gelirleri" ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.
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Ak Portfoy Yoénetimi A.S Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Ttrk Lirasi ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gerge§e uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar am satim amagh olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirildigi
Gzere Fon’un risk y&netim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergedie uygun defier esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére deferlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun degder farki kar veya zarara yansitilan clarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagskanina veya her kimse bu raparlamanin
yapildign) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte tdemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal variklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
deferlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategeride alim-satim amagh clarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglar, krediler ve finansal ytkamilGlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yukimldGlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadr.

Gercege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deder, pivasa katthmcilan arasinda élgliim tarihinde olagan bir igslemds, bir varlidin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir,

Finansal varlik ve yiikimlGliklerin gergedie uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullamimistir:

1) Degerleme giintinde aktif bir piyasada igslem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyat olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikh ortalama fiyat ile diger ¢ikis fiyatlar ile A

2) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme gitniinde borsada alim-satima konu clmayanlar

3) Borsada iglem gormeyen finansal varlik ve yiikimliikler ile tiirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, dzdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu clusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarthinde deger distklGglne ugradiklanna iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimtlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deder distkligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disikligi zaran olugur. Itfa edilmig
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger dsikliga tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
alkimlannin finansal varhgin etkin faiz orani zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugimkii degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.
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Ak Portfdy Yonetimi A.S Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
{TOm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemii muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Finansal arag¢larin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yukimllldkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gicline sahip
olunmasi ve sz konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlesgtirilerek gésteriimektedir.

Satrs ve geri ahg anlagmalart ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarim éngdren anlasmalar ¢ercevesinde satilmis olan menkul kiymetler ("“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gére "Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsihg: elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglarn ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz crani
yéntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar karsih§inda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri’ kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhddi ile ainmis menkul kiymet {("Ters repc”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belilenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) aran
yintemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dider kapsami gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklarn /borglars

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim igslemlerinde satin alma s6zlesmesi
yapilimis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin clan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan sati$ iglemlerinde satis sézlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (matjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2015 itibariyle bulunmamaktadir.
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Ak Portidy Yonetimi A.§ Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici1 Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon poriféylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin aiim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile For’un diger iglemleri yapildiklan gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelegtirilir,
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gunii dederi (alis bedeli ve satig gliiniine kadar olusan deger
artis veya azalistan toplami) dzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig ginii degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili variik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig giini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan defer artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarlarak “Gergeklesen de@er artiglarifazaliglan”
hesaplarina aktartlir.

Bu hesaplar ilgili ddnemdeki dider kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek “Finansal Varlik ve
Yikamlliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinnm araglarinin
kuponlarindan sagianan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettll gelirleri ilgili temettlyl alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir
Giderler

Tiam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas| Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlan

dahil) ile menku! kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmecilidi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.
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Ak Portfdy Yénetimi A.S Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Ag¢iklayici Dipnotlar
{Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
liskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portféy ydnetimi ve aracilik hizmetlerini aldid iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tarimlanmaktadrr.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yikimlalGk
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylar Fon'un net varlik dederi Uzerinden glinlik clarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Kattima payinin fiyat fon net varlik/
toplam dederinin, dederleme gininde tedaviilde olan pay sayisina béllinerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgini itibariyle yapilir,
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullarilir:
{a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanei para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giniindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB ddviz satis kuru
fle carplimas! suretiyle bulunur.

{b) Alig tarihinden baslamak (izere portféydeki varliklardan;

{i) Borsada iglem gorenler degerleme glniinde borsada olugan en son seans adirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seans uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklann degjerlemesinde kapanisseansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirikliortalama fiyatlar kuilanilr.

(ii) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giintndeki i¢ verim crani ile degerlenir.

(it) Fon katilma paylar, degerleme glntl itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

{v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alg kuru ile dederlenir,

{vi) Tarev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy dederi
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde degerlenir.

(vii) Borsa digi repo-ters repo stézlesmeleri, piyasa fivatint en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(viii)  (7) ila {vi]) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerienir. Degerleme esaslari, yazili
karara haglanr.

{ix) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
yoénetim kurulu tarafindan ahnir.

c) Endeks fonlarn portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varltklar endeksin hesaplanmasinda kullaniian esaslar, diger varliklar ise {b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.
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Ak Portfdy Yonetimi A.S Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

- Fonun diger varlik ve yitkimldlUkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alhinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yUkiimlllikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam dederinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

2.4. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badl varlik ve ylkimliliklerin tutarlarnini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlanin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtimesi gereken dnemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

- 3. Bdéliimlere gére raporlama
Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak g¢esitli menkul kiymetiere ve tlireviers yatinm
yapmak amaciyla tek faaliyet blumi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili
ve birbirlerine badimiidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boltmiine iligkin bilgiler Fon'un bir bUtlin
olarak sunulan finansal tabfo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay! asagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankalar(*) 2.450.835 1.734.091
Vadeli mevduat - -
Borsa para piyasast alacaklan(**) 2.001.115 200.077

4.451.950 1.834.168

* 31 Aralk 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 2.450.835 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$.’de
vadesiz hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 1,734,091 TL).
(**)  BPP islemlerinin vadesi 2 Ocak 2017 olup faiz oran %10,00°dur (31 Aralik 2015 tarihi itibariyle BPP iglemlerinin
vadesi 4 Ocak 2016 olup; ortalama faiz orani 14,50%’dir. )
31 Aralk 2018 tarihi itibariyle 2 Ocak 2017 vadeli %8,43 faizli ve toplamda 4.001.859 TL dederinde ters repo
alacaklarl bulunmaktadir (31 Aralik 2015 tarihi 4 Ocak 2016 vadeli %10,62 faizli ve toplarmda 2.000.518 TL degerinde
ters repo alacaklan bulunmaktadir).
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Ak Portfoy Yénetimi A.S Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

For’un 31 Aralik 2015 tarihi itibarivle diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — 30.061 TL).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle diger borglarin detay asadidaki gibidir;

Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yénetim l;_icreti(*) {19.280) (12.521)
Denetim Ucreti (4.437) (3.778)
KAP Giderleri (2.287)
Saklarma Komisyonlart . (995) (687)
Ek Kayda Alma (571) (375)
SMMM Hizmet Bedeli (354) (421)
Tescil Ve llan Gideri - {2.170)
(27.924) (19.952)

(") 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle fon yénetim GOcreti kurucu, portféy yénetim sirketi ve aracilara ait
borglardan ofugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi araglarindan clugan menkul kiymetler
portféyl Ak Portféy Yénetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir. Kurucuya Fon'un ydnetim ve
temsili ile Fon'a tahsis ettiji donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihg: olarak her
gin igin fon toplam degerinin % 0.00548'inde olusan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir.
Sézkonusu Ucret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma cergevesinde paylastinlir,

6. Finansal Varliklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan aim satim amacgh menkul

kiymetlere iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

Gergede uygun deger farklan kar/zarara

yansitiian finansal varhiklar Maliyet Makul Deger Kayith Deger
Hisse Senetleri 5 15 15
Devlet Tahvili 2.980.060 2.986.177 2.986.177
Dénem sonu 2.980.065 2.986.192 2.986.192

31 Aralik 2015

Gergege uygun deger farklan kar/zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Deger Kayith Deger
Hisse Senetleri 431.672 433.182 433.162
Devlet Tahvili 3.064.920 3.112.533 3.112.533
Dénem sonu 3.496.592 3.545.695 3.545.695

{*)y 31 Aralk 2016 tarihi itibariyle devlet tahvillerinin ig iskonto orant %8,49'dur (2015 — %10,62). 31

Aralik 2015 tarihi itibariyle 6zel sektdr tahvili bulunmamaktadir (2015 - Yoktur).

31 Aralik 2016 tarihi tibariyle taginan dederli finansal varhk iligkili kurulug hisse senedi bulunmamaktadir

(31 Aralik 2015 - Bulunmarmaktadir).
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Ak Portfdy Yénetimi A.$ Ak Poriféy OPY Mutiak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine ait

Finansal Tablolara lligkin Agiklayic: Dipnotlar

({Tlim tutarlar, Tiirk Liras| ("TL") olarak gdsterilmistir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler nitelikierine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderler ve komisyon ve dider iglem ficretleri detayr asagidaki gibidir:

Komisyen ve diger iglem iicretleri detayi;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

VIOP Komisyonu (81.898) (41.465)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (9.576) {7.541)
BPP Komisyonu {(5.996} (5.079)
Hisse Senetleri Komisyonu (1.909) {20.458)
Tahvil Kamu Kesim Komisyonu (160) (98)
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu - 32)
Toplam {99.539) (74.673)

Esas faaliyetierden diger giderler;

31 Aralhk 2016

31 Aralik 2015

Vergi Giderleri (1.730) (2.565)
Tescil Ve llan Giderleri (2.583) {(1.865)
Noter Harg Tasdik Giderleri (59) (77
Lisans Giderleri (2.419) (1.475)
SMMM Giderleri (1.402) {1.642)
EFT Masrafi (372) (340)
Toplam (8.565) (8.064)

8. Kargiliklar, Kogullu Varlik ve Borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevecut bulunan ve gegmisien kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikiimlOldgin bulunmasi, yikamldligi yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklann
cikisinmin muhtemel clmasi ve yiikimldlik tutan konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimekiedir. Tutarnin yeterince givenilir olarak dlgiilemedigi ve yikimIlligin
yerine getiriimesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadid) durumlarda s6z konusu
yakiimlilik “Kosullu™ olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri iticariyle karsilik,
kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotiar
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik dederinin detay: verilmigtir.

31 Arahik 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam dederi {TL) 11.412.002
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 690.000.000
Birim pay degeri (TL) 0,016539

Katilma belgeleri hareketleri:

7.490.416
510.000.000
0,014687

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

(Adet) (Adet)
Ddnem basginda dolagimdaki pay sayisi 510.000.000 925.000.000
Ddnem iginde satilan katilma belgesi sayist 297.000.000 95.000.000
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (117.000.000) (510.000.000)
Toplam 690.000.000 510.000.000

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 2,986,192 TL (31 Aralik 2015: 3.545.695 TL) tutarindaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplamt ile ayridir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Tahvil Kamu Kesimi 921.203 -
Ters Repo Faiz Gelirleri 370.726 319.016
VIOP Nema Faiz Geliri 134.949 123.894
BPP Faiz Gelirleri 100.040 95.741
Hisse Senetleri Temettil Gelirleri - 17.350
Mevduat TL Faiz Gelirleri - 17.954
Tahvil Ozel Kesim - 345.105
1.526.918 9,060

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere ligkin Gergeklegmis Kar/Zarar
VIOP satig karari/zararlar 1.159.777 672.834
Hisse senetleri satis karlan/zararlan 100.260 268.071
Hisse senetleri gergeklesen deder artislarn/azahslan 47.562 (275.821)
Devlet tahvili gergeklesen deder artiglan/azahglan 1.672 68.120
Devlet Tahvili satig karlar/zaralar (465.592) (6.1286)
Ozel sektér tahvili satis karlan/zararlan - (36.939)
Ozel sektdr menkul kiymet gergeklesen deger artiglar/azaliglar - 52.701
843.679 742.840
Toplam 2.370.597 1.661.900
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Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras) (°TL"} olarak gosterilmigtir.}

12. Esas faaliyetierden diger gelirler ve giderler

Forn'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger geliri bulunmamaktadir (31 Arahk
2015 — Bulunmamaktadir}). 8.565 TL tutaninda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi
Giderleri, Tescil ve llan Giderleri, Noter Tasdik Harg Giderleri, SMMM Giderleri, EFT Masrafi ve Lisans
Giderlerinden olugsmaktadir {31 Aralik 2015 - 8.064 TL}.)

13.  Yonetim licretleri
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ydnetim Ucreti gideri 230,947 TL'dir (31 Aralik 2015 - 194,169 TL ).
14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31
Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

15.  Kur dedisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yabanc para varhk ve yiikimlGlikleri yoktur (31 Arahk 2015:
Bulunmamaktadir).

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine {"SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli clmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadijini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar ¢ergevesinds hazianmisgtir.

17. Tirev araglar

Fon'un 81 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféyiinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik
2015; 5.827.019 TL).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine {faiz oram riski ve hisse fiyat riski), kredi riskine ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katihim paylarinin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetferini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmekiedir. Fon
Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iligkin stratejiler ve limitler belirenmekte; portfdy
yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir. Ekenomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére
bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtiztigiinde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

lizers, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfyiine crani islemleri mevzuata, ictliziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara Iligkin Aciklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski

Faiz oran! riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay) fon'un faize duyarh
finansal varlikianinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon’'un sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarliligi finansal araclann faiz degisimine bagdh olarak finansal varliklarnn gergede uygun
degerlerinde olacak degisikiigi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri blylk élgiide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmarmigtir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar 3.545.695 3.545.695

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitlin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiye! etkisi sunuimaktadir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

. Kar zarar tzerindeki etkisi | Kar zarar lizerindeki etkisi
Faiz artigi/{azahg!)

%5 149,309 155.627
(%5) (149.309) (155.627)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagdidaki tabloda, diger bltlin dediskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portféyiindeki hisse
senetlerinin ve tahvillerin piyasa fiyatlarinda %5 defer artis/(azalisinin) Gzerindeki etkisi
gosterilmektedir. Fon ayrica piyasadan olugan arbitrajdan faydalanmak amaciyla yénetilen
portfoylerine VOB islemlerini dahil etmektedir.

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Kar zarar Kar zarar

Piyasa fiyat artigi/{azalig1) Gzerindeki etkisi iizerindeki etkisi
%5 i 21.658
{%5) (1) (21.658)
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Ak Portfdy Yénetimi A.$ Ak Portidy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
{TUm tutarlar, Tlrk Liras: (“*TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal vari§in teslimi suretiyle 6denen finansal

borclarla ilgili yitkimldliklerin yerine getiriimesinde zorlanma rigkidir. Fon, katilma paylannin paraya
gevrilmesine bagl olarak gunliik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 -
%100 ‘ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 4.451.950 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

Sozlegme 3ay- 1yil-
Kayitll Deger Uyarinca 1 aya kadar 3 aya kadar 1ylarast 5yl aras
Repo Borglar (75) (75) (75)
Takasa Borglar - - -
Digjer borglar (27.924) (27.924) (27.924)
Toplam kaynaklar (27.999) (27.999) (27.999)
Net likidite fazlasif(acign) {27.999) (27.999) (27.999) - -
31 Aralik 2015
Sozlesme 3ay- 1wl-
Kayith Degjer Uyarinca 1 ava kadar 3 aya kadar 1 yitl arast 5 yil arasi
Repo Borglar (50) (50) (50%
Takasa Borglar (24) (24) (24)
Digier borglar {19.952) (19.952) {19.952)
Toplam kaynaklar (20.026) (20.026) {20.026) - - -
Net likidite fazlasi/{acidi) {20.026) (20.026) (20.0286) - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagll vade analizinin gercek nakit akiglanni yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katihm paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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Ak Portféy Yénetimi A.S Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin Kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degetrlerinin gergede uygun dederlerini
yansithidi varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gercedie uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varlikiarin ve yikimliltklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir;

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimltlGkler, 6lgiim tarihinde erisilebilen, 6zdes varhklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan)ile dederlenmektedir.

»  Ikinci seviye: Finansal varlik ve yilkumliilikler, ilgili varlik ya da yikimlGlagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanifan girdilerden dederlenmektedir.

»  Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimlaliikler, varlik ya da yakimlilagin gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden clusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercede uygun deger seviyesi birinci sevivedir.

31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Hisse Senetleri 15 - - 15
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Devlet Tahvili 2.986.177 - - 2.986.177
Toplam finansal variiklar 2.986.192 - - 2.986.192
31 Arahk 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Hisse Senetleri 433.162 - - 433.162
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Devlet Tahvili 3.112.533 - - 3.112.5633
Toplam finansal varliklar 3.545.695 - - 3.545.695




Ak Portfdy Yonetimi A.§ Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap D&nemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) olarak g&sterilmigtir.)

19, Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlari harig orijinal vadesi U¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmistir,

21. Finansal tablolan onemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin acgik, yorumlanabilir ve
anlagtlabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {mUkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmusgtir.

22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agtklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimt igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilanco tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dlizeltir. Fon'un rapotlama ddneminden sonraki aciklamast gereken
olaylarn bulunmamaktadir.

(25)



Ak Portféy Yénetimi A.S Ak Portfoy OPY Mutlak
Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
Fiyat raporu
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Ak Portféy Yonetimi A.S Ak Portfdy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/
Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Rapor

Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasas| Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari cergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon "nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gortis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yénetimi A.$'nin bilgisi ve kullanim igin
hazirlanmig olup bagka maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portféy Yénetimi A.S Ak Portioy OPY Mutfak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2016 Tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu

{Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfoy degeri 11.388.852 100 99,81% 7.452.344 - 99,49%
Hazir degerler 50.149 0 0,44% 58.098 - 0,78%
Kasa - - -
Bankalar 50.149 100,00 58.098 100
Diger hazir degerler - - -
Alacakiar 0,00% - - -
Takastan Alacaklar - - -
Dider Alacaklar - - -
Borglar (27.999) -0,25% {20.026) - -0,27%
Banka avansfari - - -
Banka krediler - - -
Repo Borglar - - -
Takas Borclan - - -
Fon ybénetim lcretleri (19.280) 68,86 {12.521) 62,52 -
Hisse senedi allm borglar - - -
Diger borglar . (8.719) 31,14 (7.505) 39,35 -
Fon toplam degeri 11.412.002 100% 7.490.416 - 100%

(4)
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Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portféy Yonetimi A.$ Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 'nun 1 Ocak - 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle yatinm dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna
iligkin s6zlegsmelerini, fon varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin
diizenlemeleri ve Fon ictuzugunde yer alan hukumlere uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test ediimesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun 6nceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
soézlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak
tzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluglarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin kontrold,

4. Fon portféytndeki menkul kiymetler Uzerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimei bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontroli.

Gorustimuze gore Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon 'un 1
Ocak - 31 Aralik 2016 déneminde varliklari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin
dizenlemeleri ve Fon ictiiztigunde yer alan hikimler cercevesinde saklanmaktadir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yénetimi A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

Ak Portféy Yoénetimi A.$ Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon ’un risk yonetim sistemini
de igeren i¢ kontrol sistemini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen
asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz,

Gérugsumuize gére Ak Portféy Yonetimi A.S Ak Portfey OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest Fon ’un risk
yonetim sistemini de igeren ig kontrol sistemi, yatirim fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
dluzenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfdy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIVASAST KURULU'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGT (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLUGLUK BEYANI

Sermaye Piyasas: Kurulu'sun “Yaunm Fonbaruun Finansal Raporlama Esastarna {liskin Tebligi” wyarmea
iligikte sundufumuz Ak Portfy Yonetimi A8 nin kurveusy olduin vatinm fonlarmin 31 Aralik 2016
tarikli,Fon Fiyat Reporlan, Porifdy Dagihm Raporlan ve Finansal Raporlar ile Bagumsiz Denetim Raporu
giirev ve sorumluluk alantmuzda sahip oldufumnz bilgiler cergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarm ve [panj/éiy vaporfarun dnemli koradorde gergege aykirs bir apildama veya agitlomean
yeguldr tarih itibarsyla yansfuer olmass somvcany dogurabilecek herhangt bir eksiklit dpermedigs,

Yatrzm Fonlaronm Finawsal Raporlama Esaslarma Higkin Tebligi ayarmea hazlanmg finansol tablolarm
Sonun aktifteri, pasifler, finansal durwmt ve kitr ve sarart He figili gergek dwrumu dirist bir bighnde
yansungr ve porifsy rapariarinm fon lgriziifine, izaknamesine ve mevauata uygun olarak hazirlandi

ghritlmiistity,

Saygilanmzla,

L/

Kemal Ayl OZPS ) Cipill MUTLU
Kontrolden/Sorumiu YX Uves \ Fonn Mudari
’ i
i
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