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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Doviz) Ozel Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
oénemli muhasebe politikalarini ézetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig (11-14.2) ("Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara
ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikiimlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdugu i¢ kontrollerden sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

31

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yurattlmausttr. Bu standartlar, etik htiktimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
Uzere planlanarak yUrttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amacilyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu proseduirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl "énemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetg¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gercede uygun sunumuyla ilgili ic kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorus verme amaci tagimaz. Bagimsiz
denetim, bir buttin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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EY

Building a better
working world

Goriis

4, Gorusumuze gore, finansal tablolar, Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel
Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak tum énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dérdunci fikrasi uyarineca,
Fon’'un 18 Temmuz- 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma dlizeninin, TTK ile Fon'un
bagl oldugu semsiye fon i¢ tlzugunun finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun olmadigina
dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdnctl fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member.firm of Ernst&Young Global Limited

i

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ak Portfdy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Gzel Fon

31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

Bagimsiz denetimden gegmis-

Dipnot 31 Arahk
referanslian 2016
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 919.088
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerteri 12 -
Ters Repo Alacaklarn -
Takas Alacaklan 5 .
Diger Alacaklar -
Finansal Varliklar 6,7,18 19.332.938
Teminata Verilen Finansal Varliklar -
Diger Varliklar -
Toplam Varhklar {A) 20.252.026

Yikiimliiliikler
Repo Borglan -
Takas Borglarn 5,18 -
Krediler -
Finansal Yikomldlikler -
Diger Borglar 5,18 (14.503)
lliskili Taraflara Borglar 5 -
Toplam Yikiimliiliikler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) {14.503)

20.237.523

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrnimaz bir pargasidir.

3)



Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Ddviz) Ozel Fon

Bagimsiz Denetimden Gegmiy

18 Temmuz - 31 Aralik 2016 Ddnemine ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tam tutarlar, Tirk Lirast (“"TL") olarak gésterilmistir.)

§a§|m5|z denetimden ge¢mis-

Dipnot 18 Temmuz -
referanslan 31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 1.938.484
Temettd Gelirleri 11 13.343
Finansal Varlik ve Yikimlliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 1.485.115
Finansal Varlik ve YukUmilQlitklere liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 302.822
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri -
Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler 12 -
Esas Faaliyet Gelirleri 3.749.764
Yonetim Ucretleri 13 (38.071)
Saklama Ucretleri 8 (9.560)
Kurul Ucretleri 8 (1.736}
Denetim Ucretleri 8 (4.437}
Komisyon ve diger islem lcretleri 8 (22.428)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (3.716)
Esas Faaliyet Giderleri 8,12 (79.948)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 3.669.816
Finansman Giderleri 14 -
Net Donem Kari/Zarar (A) 3.669.816
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI 15 -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 3.669.816

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(4)



Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deder / Net Varlik Dederi Degdisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL”) olarak gosterilmigtir.}

Dipnot referanslan Bafimsiz denetimden gecmig

31 Aralhk 2016

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Bagt) g -
Toplam Dejerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 3.669.816
Katilma Pay: |hrag Tutar (+) 23.507.476
Katiima Payi lade Tutan {-) (6.939.771)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 20.237.522

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Ak Portidy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest {Déviz) Ozel Fon

18 Temmuz - 31 Aralik 2016 Dénemine ait
Nakit Akig Tablosu
{Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz denefimden

gegmig
Dipnot
Referansl

an 18 Temmuz - 31 Aralik
2016
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan (15.648.619)
Net Dénem Karv/Zarar 3.669.816
Net Dénem Kar/Zarari Mutabakati ile ligili Dizeltmeler 2.241.306
Deger Dlsuklugiviptali ile ligili Dizeltmeler -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler -
Faiz Gelirlert ve Giderler ile llgili Diizeltmeler 11 1.938.484
Gergeklegmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile llgili Diizeltmeler -
Gergede Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile llgili Diizeltmeler -
Kar/Zarar Mutabakat: ile ligili Diger Dizeltmeler 302.822
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (19.621.257)
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Ditzeltmeler -
Borglardaki Artrs/Azalisla ligili Dizeltmeler 14.503
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalsla ligili Dizeltmeler (19.635.760)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aliglar (1.938.484)
Alinan Temettl -
Alinan Faiz 11 (1.938.484)
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar) 16.567.706
Katima Pay [hraglarindan Elde Edilen Nakit 9 23.507.476
Katilma Pay ladeleri lgin Odenen Nakit 9 {6.939.771)
Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri -
Alinan Krediler -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan -
Finansman Faallyetierden Net Nakit Akiglar -

Yabanc! Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlarindeki Net
Artig/Azahg (A+B) . 919.088
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalls (A+B+C) 919.088
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri -
4 919.088

Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(8)



Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL*) olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Ak Portidy. P1 Serbest Ozel Fon Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir.

Fon, Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilr Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54'(inci
maddelerine dayanilarak, Ak Portfoy Yénetimi A.$. Serbest $emsiye Fon ictlizUg( ve Ak Portfoy. P1
Serbest Ozel Fon'un katilma paylarinin ihracina iligkin olusturulacak izahname 17 Subat 2015
tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil numarasi altinda kaydedilerek 23 Subat
2015 tarih ve 8764 sayill Sermaye Piyasas! Kurulu'nun izni ile kurulmus ve Ttrkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilmigtir.

Fon'un Kurucu'su, Yonetici'si, Araci Kurulug'u ve Saklayict Kurum'u ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu:

Akbank PortfGy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binas| Kat: 1 34330 4..event - {stanbul

Yonetici:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4. Levent Istanbul

Saklayict Kurum:

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanc! Center Kule 2 Kat 6-7 34330 4.Levent- Besiktas / Istanbul

Fon Portidyiiniin Yénetimi

Makroekenomik ve finansal piyasalan etkileyen diger fakiérlerin analizi ve beklentilere gére kamu
velveya 6zel sektdr i ve dis borglanma araglarn ile ortaklik paylarina yatinm yapmak ve aktif varlik
dadilimi yaparak getiri yaratmay hedeflemekdir.

Fon, bu varliklara ek olarak, bu varliklara dayali yatinm araglarina, yabanci menkul kiymetlere,
finansal piyasalarda iglem gdren diger finansal varliklara ve bunlara dayall yatirnm araglarina yatinm
yapabilir. Fonun amaci farkli varlik siniflarina yatinmilar yaparak, yatinmecilara getiri saglayacak bir fon
kompozisyonu olusturmaktir. Fon makroekonomik, sektbrel, sirket bazl beklentilere ve faiz farklarina
bafjl olarak ortaklik payi, finansal endeksler, yabanci para ve emtiaya dayall vadeii iglemlerinde ve
opsiyonlarinda kaldiragli olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir.

TL ve déviz cinsi varlik ve iglemler iginde kamu ve dzel sekidr borglanma senetleri, eurobondlar,
varhga dayall menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi
menkul kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandiriimig yatirim araglari, serifikalar, borsa yatirnm
fonlari, gayrimenkul yatinim fonlari ve girisim sermayesi yatirm fonlan dahil yatinm fonu katilma
paylari, yatinm ortakliklar paylart, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayal veya bu varliklardan
olusan endekslere dayall borsada iglem géren veya tezgahlstl tlrev iglemler yapilabilir.

Fon yonetim iicretleri

Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portfdy Ak Portfdy Yénetimi A.$.
tarafindan yénetilmektedir. Fon, Ak Portfdy Yonetimi A.§.’ye ydnetimi ve temsili icin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tim hizmetlerin kargiligi olarak her gln igin porifdy toplam degerinin toplam
% 0.00137'sinden olugan bir ydnetim Ucreli tahakkuk ettirmekte ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde veya bilango giiniinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portféy Yonetimi A.S.'ye
odenmektedir.

(7)



Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL’’) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Denetim licretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarth ve 8/1 sayil karar dodrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlari ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varlijindan glnlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Gcretleri cari dénemde Forn'un mal varhindan ganlik olarak tahakkuk ettiritmistir.
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1920 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblife dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1928 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarnin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallar belilemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 288687 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yarrlige girerek yatirm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Trkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarinin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmig ve finansal
rapor tanim: yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar ve portféy raporlan
alinmistir, Fiyat raporlan ve poriféy dadilim rapotlarindan olugan portféy raporlari, fors portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dilzenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasmda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtlizligiinde belirtilen hilkiimlere, Tirk Ticaret Kanunu
("TTK"), vergi mevzuatt ve Maliye Bakanhg: tarafindan gikarlan Tekd(zen Hesap Plan gartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile gésterilen finansal varlik ve
ylikimliliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmisg, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli dizelime ve siniflandirmalar yansitilarak dtizenlenmistir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar yayimlanmak {izere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe pclitikalar asadida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmigtir.,
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.



Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklaytc) dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirast (“"TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar {devami)

i} 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimel Igletmenin Istirak veya Is Ortakidina Yaptig: Varlik Satiglan veya
Katkilar — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS/TFRS’lerde Yillik ivilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin konular agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faalivetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - bir finansal varhigin devredilmesinde hizmet sézlegsmelerinin
dederlendirilmesine ve netlegtirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem &zet finansal tablolar
igin zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmisgtir.

- TMS 19 Qaliganlara Sadlanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tagindidi para biriminde de§erlendirilecegine agiklik
getirilmigtir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama ~ gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine agiklik
getirilmigtir.

Sz konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.
ii) Yayinlanan ama viiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablofarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz
yurirlide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve defisiklikler agafidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltitmis standartlar ve yorumilar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmel Isletmenin Istirak veya |s Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkilan — Degisiklik

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergegde Uygun Deger Olglimi



Ak Portfdy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: {"TL") olarak gosterilmigtir.)

2.

2.1

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Sunuma Iligkin Temel Esaslar (devami)

Yilhk lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Erelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler) i

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Simiflandirma ve Olglimi (Degisiklikier)

UMS 40 Yatirm Amagl Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yilik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMBSK, asagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlar 2014-2016 ddnemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yaytnlamistir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin [Ik Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillk hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara [ligkin Agiklamalar”: Bu degigiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amach
olarak siniflandinlan ya da elden gikanlacak varlk grubuna dahil olup satis amagh olarak
siniflandinlan bagl ortaklik, istirak veya ig ortakliklarindaki paylan igin 6zet finansal bilgileri
aclklamas! gerekmedidine agiklik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yilik hesap ddnemleri i¢in uygulanacakiir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklanndaki Yatinmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakieki ve is
ortaklidindaki yatinmlanni UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege uygun deger fark! kar
veya zarara yansitilan olarak élgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakh@inin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmekiedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
dederlendirilmektedir.

22

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikier, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisikiigin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisiklidin yapildi§i dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net ddnem karl veya zararinin belirienmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 18 Temmuz- 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamigtir.

(10)



Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agadida dzetlenmistir,
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden &igUliir.
Gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin itk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sdz konusu gergefe uygun dedere ilave edilir,

Finansal varlik ve bor¢larin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelesgtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarinl TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergedie uygun degerieri
Uzerinden de@erlenir. Alim-satim amag¢l menkul kiymetlerin gergegde uygun dederindeki degdisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylikiiml(lUklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirieri" ve “Finansal varlik ve ylikimlUliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagl olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglanini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
fizere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféyln parcasi elan varliklar olmalarn
nedeniyle ik kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
vapildid1) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikie ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve dijer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varbiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal yokimltlitkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yikimiUilkler ilk kayda ahmdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(1)



Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar {devami)
{Tam tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtif.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa kattimeilar arasinda 8lgim tarihinde oladan bir iglemde, bir varh@in
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ¢denecek fiyattir,

Finansal varlik ve yikimiGliklerin gergcede uygun dederi belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve ydntemleri kullanilmigtir;

1) Dederleme gininde aktif bir piyasada iglem g6ren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittidi igin
bekleyen kapantg seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyatt olusmayanlar igin bir énceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger gikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem g&rmekle birlikte degerleme giniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem g&rmeyen finansal varlik ve yikimiltkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, &zdes veya karsilagtinlabilir araglara iliskin piyasa isiemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyattama modelleri ve piyasa katiimcilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan dier yontemler

Finansal varhklarda deder dligtikliigi

Gergedie uygun deder farki kar veya zarara yansttilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder diisiklidtine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin degder dlisiikligline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gstergenin bulunmasi durumunda deger diisikIigi zarar olusur. lifa edilmis
deferinden gésterilen finansal varliklar igin deger distkligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlidin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir,

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yakamlaltkler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim glicline sahip
olunmas ve séz konusu varlik ve yilkiimltilGkleri net bazda tahsil etme/6deme veya eg zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek g&steriimektedir.

Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarint dngdren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler {“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféy(inde tutulus
amagclarina gére “Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi kargihd elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsilidinda
6denen faizler kar veya zarar ve dider kapsamit gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemieri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar) arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtirimektedir.

(12)



Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Doéviz) Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Takas alacaklari /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoidan satig iglemlerinde satig sézlesmesi yapilmis ancak tesiim edilmemis
menkul kiymet satiglanina iligkin olan alacaklardrr.

Takas alacak ve borglarn itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar)) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2015 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satim), Fon paylannin alim ve satimr, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklart giin itibariyle (islem tarihi} muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan deger
artig veya azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satrs gunit degeri,
ortalama bir deer olup;ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis glini degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur,
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon payiar deger artig/azals” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deder artiglan/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumliiliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degdigken getirili yatirrm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettdyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir



Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde scna eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gbsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3. Onemli muhasebe politikalartnin 6zeti (devami)

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina géire muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinim fonlar (borsa yatinm fonlart ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar

dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanclar tzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler
ve Fon’un poriféy yénetimi ve aracilik hizmetlerini aldigr iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir,

Katilma paylar

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna baglh olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yikimlilik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik dederi Uzerinden glinlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Katilma payinin fivati fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme giiniinde tedavillde olan pay sayisina béliinerek belidenmektedir,



Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Doviz) Ozel Fon

31 Arahlik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutartar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3, Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerieme Esaslari

- Degerleme her isglinil itibariyle yapilir,
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullaniir;

(a)

(b)

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyah satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dbviz satig kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

(i) Borsada iglem goérenler dedierleme glintinde borsada olusan en son seans adirhikh
ortalama fiyat veya cranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varhklarin deferlemesinde kapanigssansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirlikliortalama fiyatlar kullamir,

(i) Borsada islem g&rmekle birlikte degerleme glintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglarl, ters repo
ve repolar son iglem glniindeki ig verim orani ile degderlenir.

(iii) Fon katilma paylan, degerleme gling itibanyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak deferlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi surstiyle dederlenir.

(v) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc! para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

(vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhiklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢cercevesinde dederlenir.

{vii) Borsa dig repo-ters repo sézlesmeler], pivasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

{viii) (i) ila {vii} nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dedetienir. Dejerleme esaslar, yazili
karara baglanir.

(ix) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alnir.

Endeks fonlann portfdylerinde yer alan vatiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullarilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belitilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden
yukimlUlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur,



Ak Portfdy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagh varlik ve yiikmliliiklerin tutarlarini ve ilgili d&énem igerisinde olustugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlarint etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimiar ilgili notlarda agtklanmaktadir.

3. Bollimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélimii olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir balim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iliskin bilgiler Fon'un bir bitiin clarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayi agadidaki gibidir;

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016

Bankalar(*) 829.941
YP Vadesiz Mevduat(**) 89.147
Toplam 919.088

* 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 89.147 TL iligkili taraf Akbank T.A.$.'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir.

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle vadeli iglem ve opsiyon borsasindan diger alacaklarn
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Takasbank (T+2) islemlerinden olugan takastan
borglan bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger borglarin detay! agagidaki gibidir;

Diger borclar 31 Arahk 2016
Ek Kayda Alma {1.012)
Denetim Ucreti {(4.437)
SMMM Hizmet Bedeli (354)
Yénetim Ucreti(*} {8.525)
Saklama Komisyonlari (176)
Toplam (14.504)

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fon yénetim Gereti Ak Portfdy Yénetim A.$'ve ait borglardan olugmaktadir. Fon’un sermaye
piyasasi araglanindan olugan menkul kiymetler portféyl Ak Portfoy Yénetimi A.$. tarafindan yénetiimektedir. Fon, Ak Portfdy
Yaénetimi A.S.'ye yonetimi ve temsili igin tahsis ettidi donanim, personel ve sair tim hizmetlerin kargiligi olarak her giin igin
portfdy toplam degerinin toplam % 0.00137'sinden olugan bir y&netim {creti tahakkuk ettirmekte ve bu lcret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde veya bilango glininde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfoy Yoénetimi A.$.’ve 6denmektedir.

(16)



Ak Portfdy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin a¢iklayici dipnotlar {devami)

{Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatirnmlar

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle finansal varlklar igerisinde taginan alim satim amacl menkul kiymetlere
iligkin bilgiler agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2016

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal Makul

varhklar Maliyet Degeri Kayith Degeri

Ozel kesimi borclanma senetleri

Ozel Kesim Eurobond 3.588.873 3.614.968 3.614.968

Diger

Y.Fonu Tirk 1.701.084 1.780.574 1.780.574
13.901.48 13.937.38

YP Mevduat 3 6 13.937.396

Toplam 3.588.873 3.614.968 19.332.938

7. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Borglar
31 Aralik 2016 tarihi itibanyla bulunmamaktadir.
8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
giderlerin detay! agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

Yénetim Ucretleti {38.071)
Komisyon ve diger iglem (cretleri (22.428)
Denetim dcretleri (4.437)
Sakfama Gcretleri (9.560)
Kurul teretleri {1.738)
Esas faaliyetlerden difer giderler {3.718)
Toplam (79.948)

31 Aralik 2016
Vergi Gideri (292)
SMMM Giderleri (828)
Noter Harg tasdik Giderleri (447)
EFT Masrafi (766)
Lisans Giderleri {1.385)

Toplam (3.716)
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Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Ddviz) Ozel Fon
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tlm tutarlar, Tirk Liras) (“TL") olarak gésterilmigtir.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artig / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis ddnem finansalina ait birim pay degderi ile toplam deger / net
varlik dederinin detay! verilmistir.

31 Arahk 2016

Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 5.685.319
Fon toplam degeri (TL) 20.237.523
Birim pay dederi (TL) 3,559611

9. Toplam deger / Net varitk degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artig / azalig (devami)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016

adet
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi -
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 7.949.683
Ddénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (2.264.,364)
Toplam 5.685.319

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik dederi
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle finansal
variikiarin finansal durum tablosundaki 19.332.938 TL tutarindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aymidir,

11. Hasilat

31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016
VIOP Nema 20.819
Ozel Kesim Eurobond(*) 44,564
Mevduat TL Faiz Gelirleri 1.873.001
Yabanci hisse senetleri Temettll Gelireri 13.343

1.951.827
Finansal Varlik ve Yikiimftilliklere liiskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Déviz iglemlerindeki satis kar/zararlari 929,901
Hisse Senetlerindeki satig karlar / zararlar (61.171)
Kamu Kesimi menkul kiymet gerceklesen deder artiglari/azaliglar 373.111
Yatinnm Fonlarindan gergeklesen deder artiglari/azaliglar 12.103
vior 279.349
Déviz Islemlerinden satis karlar/zararlan (38.177)
Finansal Varlik ve Yiik{imliilitklere lligkin Gerceklesmis Kar/Zarar 1.495.116
Toplam 3.446.943
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Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)

(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"”) olarak gdsterilmigtir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

For’un 31 Araltk 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden dier gelirleri bulunmamaktacdhr.

13. Yonetim ticretleri

Fon'un 18 Temmuz- 31 Aralik 2016 hesap dénemi itibariyle yénetim (creti gideri 38.071 TL dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1B Temmuz- 31 Araltk 2016 hesap donemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Diger kapsamh gelir tablosu unsurlarinin sunumu

Fon'un 18 Temmuz- 31 Aralik 2016 hesap dénemi itibariyle dijer kapsamli gelirleri bulunmamaktadir,
16, Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fenlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (zere
enflasyen muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar gergevesinde hazirlanmigtir.

17. Tirev araglar

For'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféyiinde bulunan tlrev finansal araclarin detay agagidaki
gibidir.

31 Aralik 2016

MK Kodu Nominal Islem Fiyati Vade Kayith Degeri
F_TRYUSD021730 689 3,577 12/10/16 689
689 689

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amacit Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda katilim
paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda glinlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde porifdylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy yéneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlasma riski
Fon ictliziginde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak

Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani iglemleri mevzuata, ictliziik ve
izahnamede belirenen siniMamalara uyguniuk arz etmektedir,
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Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutartar, Turk Liras: ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitelidi-ve diizeyi (devami)
Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglannda veya gercefie uygun degerinde dalgalanmalar oimas riskidir.
Fon'un faize duyarlilii finansal araglarin faiz degisimine bagdh olarak finansal variiklarin gercede
uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle faiz riskine
maruz kalacak mekul kiymet igermedigi igin faiz riski bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asa{idaki tabloda, dier bitln degiskenlerin sabit kalmasi koguluylaFon'nun portfféylindeki finansal
varliklarin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azalisinin) Fon’nun varliklan (izerindek] etkisi
gosteriimektedir. Fon ayrica piyasadan olusan arbitrajdan faydalanmak amaciyla ydnetilen
porifdylerine VOB iglemnlerini dahil etmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Fon'un portféyindeki
hisse senetleri fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2016

Kar zarar iizerindeki

Fiyat artigi/(azaligi) etkisi
%5 80.029
(%5) (89.029)

Kur riski
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon’un 31 Arahk 2016
itibariyla, ddvizli islemleri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016
TL .
karsih1 ABD dolan Avro Dider
Nakit ve nakit benzerleri 89.147 25,332
Teminata verilen
Finansal varliklar 13.937.396 3.960.388
Net pozisyon
Bilango dig) déviz einsinden tlirev
araglarin net varhk / (yiikimlaliik)
pozisyonu
Net yabanei para varhk / (yOkamlliik)
pozisyonu 14.026.543
TL nin ilgili YP kargisinda % & defer
kaybetmesi durumunda net varlik {701.327)
degerindeki degisim
TL min ilgili YP kargisinda % 5 defjer
kazanmasi durumunda net varlix 701.327
dederindeki degigim
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Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap déonemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle 6denen finansal

borglarla ilgili yikimltliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katima paylarinin paraya
¢evtiimesine badl olarak glinldk nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un pelitikast varhiklarinin en az %0 -
%100 ‘ni piyasada hemen satifabilecek likit yatinmlarda tuimaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 919.088 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2016

Sézlesme
uyarinca Jay- 1wil-
Kayith Deger Cikisiar 1 aya kadar 3 aya kadar 1 wil aras) 5 yil arasi
Diger borglar (14.503} (14.503) (14.503)
Toplam kaynaklar (14.503) (14.503) {14.503) - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonun da talep edifdig§i anda paraya ¢evrilebilmekiedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagll vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay: sahipleri katilim paylanni daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Ddviz) Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

18, Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varlik ve ylikiimliiliklerin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadsli olmalarn nedeniyle defter deferlerinin gergede uygun degerlerini
yansithidl varsayilmistir.

b} Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansihlanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylikimllliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullarulan girdilerin seviyelerine gére dagiimi asagidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimlGlikler, dlgim tarihinde erigilebilen, zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (d(zeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukimlalikler, ilgili varlik ya da yakimIalagan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozienebilen fiyatinin
bulunmasinda kulianitan girdilerden degerlenmektedir.

«  Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikimldltkler, varlik ya da yukimliiligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ bor¢lanma senetleri, dzel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden clugsmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik

2016 1. Seviye 2.Seviye 3, Seviye

Finansal variklar
Gergege uygun deger farki kar zara yansitilan finansal 19.332.938 19.332.938
varliklar-alim satim amagh finansal varlklar e U

31 Aralik

2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deder farki kar zara yansitilan finansal 101.679.311 101.679.311
varliklar-alim satim amagh finansal varliklar
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Ak Portfdy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest {Ddviz) Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.}

19.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (i¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmigtir.

21. Finansal tablolari 6nemli éi¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmast agisindan agiklanmasi gereken didier hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1I-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir,

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkitendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun gekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylarn bulunmamaktadir.
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Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (D6viz) Ozel Fon’un

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Rapor

Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Doviz) Ozel Fon'un’un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoéy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki duzenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Ak Portfdy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Doviz) Ozel Fon'un pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

oru Der{ef[gM/

lstanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Ak Portidy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest {Déviz) Ozel Fon’un

31 Aralik 2016 Tarihli Fiyat Raporu
(TGm tutarlar, Tirk Liras: {“TL") olarak gésterilmisgtir.)

31 Aralik.2016

Tutar Grup Toplam

TL % %

Fon portfdy dederi 20.159.411,86 100,00% 99,61%

Hazir degerler 92.614,62 100,00% 0,46%

Kasa - - -

Bankalar 9.089,12 9,81% -

Diger hazir degerler 83.525,50 90,19% -
Alacaklar

Takastan Alacaklar - - -
Diger Alacaklar -
Borglar -14.503,23 100,00% -0,07%
Banka avanslar - - -
Banka kredileri - . .
Takas Borglan - -
Fon ydnetim Geretleri -8.524,72 58,78% -

Hisse senedi ahm borglan - - -
Diger borglar -5.978,51 41,22% -
Fon toplam degeri 20.237.523 - 100,00%
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Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Doviz) Ozel Fon
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varhklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon'un (“Fon”) 18 Temmuz- 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle yatirrm dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iligkin
stzlesmelerini, fon varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin dizenlemeleri ve
Fon igtizugunde yer alan htkmlere uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis
bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun énceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
sOzlesmeler icin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo stzlesmelerine konu varliklar dahil olmak
Uzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin kontrolt,

4. Fon portféytundeki menkul kiymetler Uzerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimati
cergevesinde kullantlip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimci bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarin
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontroli.

Gorusumiize gore Ak Portfoy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon'un 18 Temmuz- 31
Aralik 2016 déneminde varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin dizenlemeleri
ve Fon ictiziiguinde yer alan hukimler cergevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yénetimi A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mumkin dedildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligskin rapor

Ak Portféy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Déviz) Ozel Fon'un risk yénetim sistemini de iceren
i¢ kontrol sistemini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili duzenlemelerinde belirlenen asgari
esas ve usuller cergcevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gére Ak Portfdy OPY Mutlak Getiri Hedefli Serbest (Doviz) Ozel Fon'un risk yonetim
sistemini de igeren i¢ kontrol sistemi, yatirnim fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
dizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfdy Yénetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

2 A
_Yasar Bivas, éMr)jM
‘Sorumlu Denetgi/

“lstanbul, 28 Slbat 2017

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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