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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Ak Portféy Birebir Bankacilik Degisken ©zel Fon
Fon Kurucu Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

12

Ak Portfdy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon’nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblid") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini
iceren; "“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
6nemli yanlislik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdugu
ic kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda
gorus vermektir. Yaptiimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas| Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yurutulmustur. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlislk igerip igermedigine
dair makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yiritllmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedirlerin segimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanhshk” risklerinin degerlendiriimesi de
dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla,
Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltintin etkinligine iliskin bir gérus
verme amacl tagsimaz. Bagimsiz denetim, bir bittn olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yo&netim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4. Gorustmuze gore, finansal tablolar, Ak Portféy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon'un 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na
uygun olarak tim énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un
badh oldugu semsiye fon i¢ ttzugunun finansal raporlamaya iligkin htukumlerine uygun
olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Ak Portféy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmig
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslart 2016 2015
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 2.598.590 1.772.245
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -
Ters Repo Alacaklar 1.000.464 -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 - 5.250
Finansal Varliklar 6 11.325.275 7.630.443
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Dider Varliklar - -
Toplam Variiklar (A) 14.924.329 9.407.938

Yiktmiliilikler
Repo Borglari {19) -
Takas Borglan - (38)
Krediler - -
Finansal Yukiimil{likler - -
Diger Borglar 5 (34.341) (24.088)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam YiikamtliilGkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) (34.360) (24.127)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 14.889.969 9.383.811

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portfdy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmisg Gegmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslari 2016 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 13 1.998.408 1.193.239
Temettd Gealirleri - -
Finansal Varlik ve Yakimltliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar ih (1.057.564) (970.736)
Finansal Varlik ve Ylkimliliklere Iligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 750.899 954,169
Net Yabanci Para Cevrirn Farkl Gelirleri - -
Esas Faaliyetterden Dijer Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 1.691.743 1.176.672
Yénetim Ucretleri 13 (323.503) (217.912)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (18.594) (8.233)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretler] {4.534) {4.084)
Pamsmanlk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (3.243) {2.068)
Komisyon ve dider iglem tcretler] 7 (52.045) (34.739)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (12.821) (12.826)
Esas Faaliyet Giderleri (414.740) (279.862)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 1.277.003 896.810
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 1.277.003 896.810
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - .
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.277.003 896.810

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Ak Portfoy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deder / Net Varlik Deijeri Degigsim Tablosu

{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gegmis Gegmis

referanslari 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Toplam DegerifNet Varlik Degeri (Ddnem Bag!) 9.383.811 12.062.297
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde ArtigfAzalis 1.277.003 896.810
Katilma Pay! |hrag Tutar (+) 10.080.690 4,730.563
Katima Pay! lade Tutar (-) (5.851.536) (8.305.859)
Toplam Degeri/Net Varlik Degieri (Dénem Sonu) 14.889.968 9.383.811

Takip eden dipnotlar bu finansal tablelarin aynimaz bir pargasidir.
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Ak Portféy Birebir Bankacilik Degisken Gzel Fon
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gé&sterilmigtir.}

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecgmiyg

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslar 2016 2015

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (3.402.810) 3.597.350
Net Dénem Kari/Zarart . 1.277.003 896.810
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakatt ile ligili Diizeltmeler (1.247.509) {235.070)

Deger Dagikligidptali ile lgili Dizeltmeler

Kargiliklar ile llgili Dizeltmeler -
Falz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 (1.998.408) (1.193.239)
Gergeklesmemis Yabancr Para Gevirim Farklar ile ligili Dizeltmeler -

Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglari ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dizeltmeler 750.899 954,169

isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (5.430.712) 1.746.371
Teminata Verilen - 252.330
Alacaklardaki Artis/Azaligla ligili Dizeltmeler {995.214) {5.250)
Borglardaki Artig/Azahgla ligili Diizeltmeler 10,233 (1.689)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azahsla llgili (4.445.731) 1.500.980
Dulzeltmeler

Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglar: 1.598.408 1,193.239
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 10 1.998.408 1.193.239
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglart 4,229,155 {3.575.296}
Katiima Pay lhraglanindan Elde Edilen Nakit 10.080.690 4.730.563
Katima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (5.851.535) (8.305.859)

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislan - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglari - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B) 826.345 22.054
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 826,345 22.054

D. Dénem Bagr Nakit ve Nakit Benzerleri 1.772.245 1.750.191
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 2.598.590 1.772.245

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portfoy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon

31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap DGnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic1 dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Ak Portfdy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon Ak Portidy Yénetimi A.S. Tarafindan Yénetilmektedir.

Fon, Ak Portféy Yénetimi A.$., tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54'(inci
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 440689 sicil
numaras alttnda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8764 sayill Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
flan edilen Ak Portfdy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon'u igtiz(gl ve bu izahname hiikimlerine
gbre yonetilmek (zere olugturulmustur. Fon'un katiima paylarinin ihracina iligkin bu izahname
Sermaye Piyasas| Kurulu tarafindan 29 Nisan 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun onay! ile kurucusu Akbank T.A.S olan Fon Ak Portféy Yénetimi A.S'yve devrolmustur.

Fon'un Kurucu’su, Ydnetici'si, Araci Kuruluslar's ve Saklayict Kurumlar'i ile ilgili bilgiler agagidaki
gibidir;

Ak Portféy Yonetimi A.$
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Istanbul

Yonetici:

Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.$. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - |stanbul

Saklayici Kurumlar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 Sisli / Istanbul

Fon ydnetim Ucretleri

Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olugan menkul kiymetler portféyil Ak Portféy Yénetimi A.S.
tarafindan yénetiimektedir. Fon, Ak Portfdy Yonetimi A.$.'ye y&netimi ve temsili icin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsiid olarak her giin i¢in portfdy toplam degerinin toplam
% 0,00548'dan olugan bir yonetim (creti tahakkuk ettirmekte ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde veya bilango giiniinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfdy Yonetimi A.S.'ye
ddenmektedir.

Denetim iicretleri
SPK 6 Ccak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dodrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve badimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlar ve menkul kiymet yatirnm

fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan dedil fonun mal varliindan ginlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmigtir.

Denetim Gcretleri cari dénemde Fon'un mal varidindan ginldk olarak tahakkuk ettirilmistir.



Ak Portfoy Birebir Bankacilik Degjisken Ozel Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iliskin ag¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras1 ("TL") olarak gdsterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler{devami)
Fon’un yonetim stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi uyarinca, fon toplam degerinin asgari %60"I devamli olarak yerli vefveya
yabanci kamu ve/veya dzel sektdr borglanma araglarina yatinlir, ayrica, makroekonomik (blylime,
enflasycn vb.) ve finansal piyasalar etkileyen diger faktorlerin (risk gdstergeleri, faiz farklan vb.) varlik
fiyatlan Gzerinde yaratmasi beklenen etkilerinden yararlanmak lzere, fon varlik dagthminin akdtifbir
sekilde yonetilmesi hedefienmektedir. Fon portféyline kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma aragian ile
ortaklik paylan, doviz, kiymetli madenier, faiz ve dijer sermaye piyasasi araglan ile bu araclara ve
finansal endekslere dayall, yurt ici veya yurt digr borsalarda iglem géren tlrev araglar (vadeli islem ve
epsiyon sdzlesmeleri) dahil edilebilir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm

yapabilir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1  Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurirltige girerek yatirim fonlarinin finansal tablolaninin hazirlanmasinda Tuarkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hilkim altina alinmig ve finansal
rapor tammi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlart ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raportan ve portféy dadiim raporlarindan clusan portfdy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varliklann degerlenmesine ve degderlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dedjerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarnini yayimlamigtir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon muhasebe kayitlarinin tutuimasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gtkarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtlizigunds belirtilen hikiimlere, TOrk Ticaret Kanunu
(“TTK"), vergi mevzuat ve Maliye Bakanlidi tarafindan gikarnlan Tekdlzen Hesap Plam sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile gdsterilen finansal varlik ve
yOkGmlQldklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar yayimtanmak Uzere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

(8)



Ak Portféy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon

31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarnin hazilanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agsagida ézetlenen 1 Ocak 2016 farihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aglklanmigtir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci [gletmenin [gtirak veya Ig Ortakhigina Yaptidi Varlik Satislar veya
Katkilan — Degisiklikler

- TMS 1: Agiktama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TMS/TFRS’lerde Yilhk iyilegtirmeler - 2012-2014 Ddnemi

KGK, “TFRS Yillk lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemini yayinlamigtir. Dokitman, degisikliklerin sonucu
olarak dedisiklije udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes dedisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konularn asadidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yéntemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devam: olarak kabul edilecegine agiklik getirilmigtir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varli§in devredilmesinde hizmet s6zlegmelerinin
degerlendiriimesine ve netlegtirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar
icin zorunlu olmadidina iliskin agiklik getirilmistir.

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar — yilksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu (lkede degil borcun tasindifl para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine agikiik
getirilmigtir.

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma farihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢gin heniiz
yliriiilige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmams yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belittiimedikge yeni standart ve yorumlarn ylririge
girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumiar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimet Isletmenin Istirak veya Is Ortaklidina Yapti§ Varlik Satislan veya
Katkilarn — Degigiklik

Yillik fyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimii
(9)



Ak Portidy Birebir Bankacilik Degigken Ozel Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

2,

2.1

Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Yillik iyilegtirmeler - 20112013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama [glemleri

UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi {Degisiklikler) )

UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degigiklikler) §

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Sinsflandirma ve Olgimi (Degisiklikler)

UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatnm Amagl Gayrimenkullerin  Transferleri
(Degisiklikler)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlan degigtirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlannin Ik Uygulamasi”: Bu degigiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hikumlerinin ve UFRS 10 Yatinm lgletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalann kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”: Bu degisikiik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amacli
olarak siniflandirilan ya da elden cikarilacak varlik grubuna dahil olup satg amagh olarak
siniflandirtlan badh ortaklik, istirak veya is ortakhklarindaki paylarn icin dzet finansal bilgileri
aciklamas| gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yilltk hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UMS 28 “Igtiraklerdeki ve |s Orakliklarindaki Yatinimlar”: Bu dedigiklik, igtirakteki veya is
ortakhgindaki yatirim, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dofrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, igtirakteki ve ig
ortakh@indaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun defer farki kar
veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan vilik hesap dénemler] igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

86z konusu degigikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi Gizerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

22

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degdisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikli§in yapildid cari
ddénemde, gelecek dénemilere iligkin ise, hem degisiklifin yapildidi ddnemde hem de gelecek
ddnemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yaprimamistir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agadida 6zetlenmigtir.

(10)



Ak Portfdy Birebir Bankacilik Degiisken Ozel Fon
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tiirk Liras1 {"TL”) olarak g&steriimistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami}
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden di¢ilar.
Gergede uygun deder fark: kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal barcun yliklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de sbz konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimian iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amach finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amac finansal vartiklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
déinemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu ydninde dslil bulunan belirti finansal
araclardan olugan bir portféylin pargas! olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagll finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
izerinden degerlenir. Abm-satim amaglt menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢lkan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylikimililiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar' da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varlikiardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamll gelir tablosunda "Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiiktiml{lUklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar’ a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araclarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk ybnetim veya yatinm stratejisi gcergevesinde gergege uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gore dederlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar clmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir {(ydnetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildig) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlensbilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir pivasada isiem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yikamliltkler ile digier ticari borglanni bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yukamlaltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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Ak Portféy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katiimcilar arasinda élgiim tarihinde clagan bir islemde, bir varlidin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir,

Finansal varlik ve yiikiimllliklerin gergede uygun degeri belilenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve ydntemleri Kullantimigtir:

1) Degerleme gliniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansiitigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir Gnceki seansin
adrrhkh ortalama fiyat ile diger gikis fivatlart ile

2) Borsada iglem gdrmekle birlikte deferleme gilniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ylkimlikler ile tlrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilagtirllabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu clugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan ¢odunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger diigikliigii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varltk gruplan, her bilango tarihinde deder disiikligine ugradiklarina iliskin gbstergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve $6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder disikligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disukIOgu zarari olusur. ltfa edilmis
degerinden gésterilen finansal varliklar igin deder disUkligd tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varigin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile
defter deferi arasindaki farktir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikimiQitkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm gilicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve ylkiimlillikleti net bazda tahsil etme/&deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin oimas! durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Satig ve geri alis anlagmalan ve menkul dedetlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarim éngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetfer (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyinde tutulus
amaglarina gdre “Ger¢ede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu poriféyiin esaslarina gére dejerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan * hesabinda muhasebelestiriimekie ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yéntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsiligdinda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir,

Geri satim taahhdi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklari” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalarn ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar! arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) oram
yontemi'ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelitleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.
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Ak Portféy Birebir Bankacilik Degisken 0zel Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti {devami)
Takas alacaklar fborglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
vapllmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet abmlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarl normal yoldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin otan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir, 31 Aralik 2015 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon porttéylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir,
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giini dederi (alis bedeli ve satis gliniine kadar olugan deger
artis veya azaliglan toplami} dzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glin(i dederi,
ortalama bir deder olup;ilgili varfiik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béllinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig gind dederi arasinda bir fark alustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar: deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin orialamasina goére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarllarak “Gergeklesen deder artiglarn/azaliglan”
hesaplarina aktarnlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki difer kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimliiliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn clarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununia birlikte, fon yénetim lcreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestirimekiedir. Faiz geliri sabit veya degdigken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelideri ilgili temettiiyl alma hakk clustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelesgtiriimektedir.
(13)



Ak Portféy Birebir Bankacilik Dedisken Ozel Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
{Tiim tutarfar, Tirk Lirasi (""TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Vergi

123 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 20086 tarthinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglarn zerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylikimlilik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik degeri Gzerinden ginlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Kattima payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme giiniinde tedavilde olan pay saytsina bdlinerek belirlenmekiedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isgiinG itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:
(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varltklarin
alim fiyati satin alma giindndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpilmas suretiyle bulunur.

(b} Alis tarihinden baglamak (zere portidydeki varliklardan;

(i) Borsada iglem gérenler dederleme gilinlinde borsada olusan en son seans adirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerienir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin dederlemesinde kapanigseansinda
clusan fiyatlar, kapants seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugsan en son seans agirhkliortalama fiyatlar kullanilir.

(i) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem glntndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

(iii) Fon katilma paylari, degerleme gini itibarniyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz crani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deferlenir,

(v) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

(vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tarii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

{vii) Borsa digl repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dodrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

{viii) (i) il (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Deferleme esaslar, yazili
karara baglanir.

{ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

{c) Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dider varliklar ise (b)

hendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederienir.
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Ak Portféy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

- Fonun dider varlik ve yikimililikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yakimlGltkleri TCMB tarafindan ilgili yabanei para igin belirlenen déviz satig kuru
ile garpilmasi suretiyle dederlenir.

- Bir payin alis ve satig dederi, Fon toplam dederinin dolasimdaki pay sayisina
béllinmesi ile bulunur,

2.4. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagl: varlik ve yukimliliklerin tutarlarin ve ilgili ddnem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarnn yapiimasini gerektirir.
Bu tahmin ve varsayimlar yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklihk gdsterebilir. Ayrica belittilmesi gereken énemili
muhasebe deferlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili nctlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gére raporlama
Fon, Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlravlere yatirim
yvapmak amactyla tek faaliyet bdlimu olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir bdlim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir biitiin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzetlerinin detayl agagidaki gibidir;

31 Aralik 31 Aralk
Nakit ve nakit benzerleri 2016 2015
Bankalar(*) 541.764 485.771
Borsa Para Piyasasi(™) 1.140.570 830.388
Vadeli Mevduat 916.256 456.086
2.598.590 1.772.245

() 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 541.764 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.3." de
vadesiz hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 485.771 TL)

™ BPP iglerninin vadesi 2 Ocak 2017 olup fazi oranl ise %9,30"dur.

(*™) 31 Araltk 2016 tarihi itibariyle TL VIOP Nakit teminati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 — Bulunmamaktadir)

Vadeli Mevduat

Bankalar Vade Tarihi 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ziraat Bankasi - -
Halk Bankasi 02.02.2017 305.645 152.043
Vakifbank 02.02.2017 305.331 152.079
Akbank 02.02.2017 305.280 151.963

916.256 456.086
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Ak Portfdy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"") olarak gésterilmisgtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

31 Aralhk 2016 tarihi itibariyle diger borglarin detay agadidaki gibidir;

Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ek Kayda Alma (745) (470)
Denetim Ucreti {(4.390) (4.083)
SMMM Hizmet Bedeli (354) {421)
Tescil Ve llan Giderl {2.287) (2.170)
Yénetim Ucreti (%) (25.256) {16.062)
Saklama Komisyonlart {1.309) (882)
Toplam (34.341) (24.088)

(*} 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fon ydnetim Ucreti kurucu, portfdy yénetim sirketi ve aracilara ait
horglardan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasas| araglarindan olusan menkul kiymetler
portféyll Ak Portfdy Ydnetimi A.S. tarafindan yénetiimektedir. Kurucuya Fon'un ydnetim ve
temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiid olarak her
giin igin fon toplam dederinin % 0.00016440%inde olusan bir yénetim {creti tahakkuk ettirilir.
Sdézkonusu lcret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma gergevesinde paylagtirilir,

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle takasa borg bulunmamaktadir. (31 Arahk 2015 - 39 TL tutarinda
Takasbhank (T+2) islemlerinden olusan takastan borglan bulunmaktadir) .Fon'un 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle takastan alacag bulunmamaktadir. (2015 -Yoktur

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle vadeli iglem ve opsiyon borsasindan dider alacaklar
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — 5.250 TL).

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler agagidaki gibidir;

31 Arahk 2016

Gergege uygun deger farklan kar/zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Deger Kayitlt Deger
Ozel Sektor Tahvili 1.829.000 1.865.541 1.855.541
Hisse Senetleri 3 3 3
Deviet Tahvili 9.493.334 9.469.732 9.489.732
Toplam 11.322.337 11.325.276 11.325.276
31 Aralik 2015
Gergegde uygun deder farklan kar/zarara
yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Deger Kayith Dedier
Hisse Senetleri 3 2 2
Ozel Sektdr Tahvili 2.724.968 1.957.347 1.957.347
Devlet Tahvili 4.785.173 5.576.211 5.576.211
Finansman Bonosu 96.528 96.883 96.883
Ddnem sonu 7.606.672 7.630.443 7.630.443
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Ak Portfdy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agikiayici dipnotlar {devamt)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"') olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatimmlar (devami)

31 Aralik 20186 tarihi itibariyle devlet tahvillerinin i¢ iskonto orani %8,48 ile %11,23 oraninda arasinda
dedismektedir(2015 - %10,62 - %11,00). Ozel sektér tahvillsrinin nominal faiz crani %12,68 ile
%18,09 oraninda dedismektedir (2014 - %13,66 - %16,66).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle iligkili kurulus bakiyelerinden taginan dederli finansal varfik
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015- Bulunmamaktadir.).

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve dider islem licretleri detayl agsadidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem licretleri detay;

31 Aralik 2016

31 Arahik 2015

Tahvil Ozel Kesim Komisyonu (7) {82)
Tahvil Kamu Kesim Komisyonu (917) {(361)
Ters Repo ve Repo Komisyonu {471) {135)
BPP Komisyonu (5.062) (2.459)
VIOP Komisyonu (45.587) (31.623)
Hisse Senetleri Komisyonu - {79)
Toplam (52.044) (34.739)

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Vergi Gideri (1.692) (1.177)
Tescil Ve llan Giderleri (2.583) (1.865)
Noter Harg Tasdik Giderleri (69) (61)
Lisans Giderieri (5.753) (7.080)
SMMM Giderleri (1.402) (1.643)
EFT Masraflar {1.332) (1.000)
Toplam (12.821) (12.826)

8. Kargiliklar, Kogullu Varlik ve Borglar

Karslliklar bilanco tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakdamliliigan bulunmasi, yikamliligi yerine getirmek igcin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
glkisinin muhteme! olmasi ve yikumldlik tutan konusunda gulvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak dlgilemedigi ve yikimlGiagin
yerine getirilmesi igin fondan kaynhak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu
yikimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihleri itibariyte karsilik, kosullu varlik ve borg bulunmamakiadir.
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Ak Portfdy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

9, Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Agagida Fon'un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net varlik degerinin

detayr verilmistir.

31 Arahik 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam dederi (TL) 14.889.968
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.173.615.188

Birim pay dederi (TL}

Katilma belgeleri hareketleri:

0,012687

9.383.811
800.238.612
0,0117

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Adet Adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 800.238.612 1.117.712.000
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 846.673.613 (745.448.861)
Ddnem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (473.297.037) 427.975.473
Toplam 1.173.615.188 800.238.612

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam dedger / net varlik degeri

mutabakat)

Degderleme esaslannda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 11.325.725 TL (31 Aralik 2015 7.630.443 TL) tutarindaki

deg@erleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 20165
Tahvil Kamu Kesimi 1.390.450 439.047
Hissse Senetleri Temett(l Gelirleri - -
Tahvil Ozel Kesim 343.088 592.193
VIOP Faiz Gelirleri 41,799 30.497
Ters Repo Faiz Gelirleri 19.355 5.675
BPP Faiz Gelirleri 96.255 52.232
Mevduat Faiz Gelirler] 100.392 67.850
Finansman Bonosu 7.069 5.745
1.998.408 1.193.239

Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar
Hisse Senetleri Satig Karlan/Zararlan - {3.750)
Hisse Senetleri Gergeklesen Deder Artiglari/Azalglar - (8.000)
Ozel Sektor Tahvili Satis Karlan/Zararlan (26.455) (42.814)
Kamu Kesimi Satig Karlari/Zararlari (258.930) (87.120)
Ozel Kesim Tahvil Gergeklesen Deger Arhiglari/Azaliglan 7.227 48.726
VIOP (773.120} (837.655)
Kamu Kesimi Tahvil Gergeklesen Deder Artiglan/Azaliglan (6.287) (39.123)
Toplam (1.057.565) (970.736)
Toplam 940.843 222.503
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Ak Portfdy Birebir Bankaciltk Degisken Ozel Fon
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal tablclara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"') olarak g&sterilmistir.)

12. Esas faaliyetlerden diger giderler

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger geliri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2015 - Bulunmamaktadir. ). 12.821 TL tutarinda esas faaliyetlerden dider giderler hesabi ise Vergi
Giderleri, Tescil ve lan Giderleri,Noter Tasdik Harg Giderleri, SMMM Giderleri, EFT Masrafi ve Lisans
Giderlerinden clugmaktadir. (31 Aralik 2015 - 12.826 TL)

13. Yonetim licretleri

31 Aralk 2018 tarihi itibariyle yonetim Ucreti gideri 323.503 TL (31 Aralik 2015 - 217.912 TL ) dir.

14, Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Arahk 2015 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yiikimltldkleri yoktur,

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldudu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lzere

enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigint ifan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar ¢ergevesinde hazirlanmistir.

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portfdylinde tirev finansal araglar bulunmamaktadir.
18. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligji ve diizeyi

Finansal risk faktdrleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski}, kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergefje uygun
fivatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
ginliik ofarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nea, belirli ddnemlerde portfdyln yonetimine iligkin
stratgjiler ve limitler belirlenmekts; portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galisiimaktadir.

Yofunlagma riski
Fon ictiizi§lnde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak

iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portiéyline orani iglemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen siniMamalara uyguniuk arz etmektedir.
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Ak Portfdy Birebir Bankacilik Degigken Ozel Fon
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”') olarak gdsterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz cranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay fon’un faize duyarli
finansal varhiklarinin nakit akiglarinda veya gercede uygun dederinde dalgalanmalar olmas riskidir. 31
Arailik 2016 ve 2015 tarihi itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarliligi finansal araglarin faiz degisimine bagdh olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 20186 tarihi itibanyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri blylk Sl¢lide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmanisgtir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

Sabit faizli finansal araclar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Finansal Varliklar

11.325.273

7.630.441

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitln dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar tizerindeki

Kar zarar lizerindeki

Faiz artisi/(azabg1) etkisi etkisi

%5 566.264 381.522

(%35) (566.264) (381.522)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varltklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asadidaki tabloda, dier biitiin degiskenlerin sabit kalmas| koguluyla, Sirket'in portfdytndeki finansal
varliklarl olusturan varliklann piyvasa fiyatlannda %5 deder artig/(azaliginin) Sirket'in varliklar
Gzerindeki etkisi gdsterilmektedir. Fon ayrica piyasadan olusan arbitrajdan faydalanmak amaciyla

yonetilen portfdylerine VIOP islemlerini dahil etmektedir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Piyasa fiyat artigi/(azaligi)

Kar zarar
uzerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

5% 0,129500000 0,126500017
5% (0,129500000) (0,126500017)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yakmlillkler ve bilango digi yikimlilUklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016
tarihi itibaryla, dovizli iglemleri bulunmadidindan dolayi kur riskine maruz kalmamigtir.
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Ak Portféy Birebir Bankaciltk Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal borglaria ilgili
yukiimliltklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylannin paraya cevrilmesine
bagl clarak ginlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikas: varliklaninin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralk 2016 tarihi itibariyle
2.598.590 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2015

Sozlesme Jay- 1yl -
Kayith Deder Uyarinca 1 aya kadar 3 aya kadar 1ylarasi 5 yil arasi
Repo borglar (19) (19) {19}
Diger Borglar {34.341) (34.341) (34.341)
Toplam kaynaklar (34.360) (34.360) {34.360) - -
Net likidite fazlasi/{agidi) {34.360) (34.360) {34.360) - - -
31 Aralik 2015
Sézlesme Jay- 1wl-
Kayith Deger Uyarinca 1 ayakadar 3 aya kadar 1ylarast 5 ylarasi
Diger Borglar (24.088) (24.088) (24.088) -
Takas borglan (39) (39) (39) -
Toplam kaynaklar - (24.127) (24.127) (24.127)
Net likidite fazlas/(agign) (24.127) (24.127) (24.127) - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmekiedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagdl vade analizinin gergek nakit akiglarin yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay sahipleri katilim paylarint daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Ak Portféy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)

{Tlm tutarlar, Tdrk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gergedie uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerieri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter defjerlerinin gergede uygun dederlerini
yansittig! varsayilimistir.

b) Finansal tablolarda ger¢ede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikimlulOklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi asagidaki gibidir::

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yik{mlGltkier, dlgGm tarihinde erisilebilen, ézdes varliklarin
veya borglann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olanjile degerlenmekiedir.
+ lIkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlaliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

»  Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimlGlitkler, varlik ya da yiikiimlGligiin gergede uygun
degderinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmekiedir,

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, dzef sekiér tahvilleri ve hisse senetlerinden clugmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, sz konusu variiklarin
raporlama tarihi itibanyla gercefe uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:

_ Alim-satim amagl finansal varhklar -

Ozel Sektdr Tahvili 1.855.541 - - 1.855.541
Alim-satim amagl finansal varliklar —

Devlet Tahvili 9.469.732 - - 9.469.782
Alim-satim amagh finansal varl klar-

Finansman Benosu 0 - - 0
Alim-satim amagh finansal varliklar —

Hisse senetleri 3 - - 3
Toplam finansal varhkiar 11.325.276 - - 11,325.276

31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3, Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Ozel Sektor Tahvili 1.957.347 - - 4.809.491
Alm-satim amagli finansal varliklar —
Devlet Tahvili 5.576.211 - - 5.576.211
Alim-satim amagh finansal varliklar-
Finansman Bonosu 96.883 - - 96.883
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Hisse senetleri 2 - - 2
Toplam finansal varliklar 7.630.443 - - 7.630.443
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Ak Portfdy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ('TL") olarak gosterilmigtir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varhiklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlari harig orijinal vadesi ii¢
aydan kisa olan bankalardan alacakiardan clusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmigtr.

21. Finansal tablofan 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK} 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mkerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kanna iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimt igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fan, bilange tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmas! durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun gekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.

(24)



Ak Portfoy Birebir Bankacilik Degisken
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31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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Ak Portfoy Birebir Bankacilik Degigsken Ozel Fon

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/
Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligskin Rapor

Ak Portféy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degderi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2)” hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki duzenleme ve duyurulari cercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Ak Portféy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfdy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) htikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yénetimi A.$'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup baska maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Giuney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfdy Birebir Bankacihk Degisken Ozel Fon

31 Arahk 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Dederi Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

31 Araltk 2016

31 Aralik 2015

Tutar Grup  Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fan portidy deferi 14.905.095 - 100,10% 9.399.938 - 100,17
Hazir degerler 19.233,89 - 0,13% 8.000 - 0,09
Kasa - - - - - -
Bankalar 19.234 100% - 8.000 100 -
Dider hazir deferler - - - - - -
Alacaklar - - - “ - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar - - - - - -
Borglar (34.360) - -0,23% -24.127 - <0,26
Banka avanslar - - - - - -
Banka kredileri - - - - - B
Takas Borglan - - - - - -
Fon yénetim Geretleri (25.258) 73,50% - -16.062 66,57 -
Hisse senedi alim borglan - - - - - -
Diger borglar {9.104) 26,50% - -8.065 35,37 -
Fon toplam dederi 14.889.969 - 100,00% 9.383.811 - 100
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Ak Portfdy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iliskin rapor

Ak Portfdy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
yatinm dénemine ait para ve sermaye piyasas! alim satim islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon
varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon ictiizugiinde yer
alan hilkimlere uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz
asagidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun énceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
stzlesmeler icin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sozlesmelerine konu varliklar dahil olmak
uzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin kontrolu,

4. Fon portféytindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portféy yénetim sirketinin talimati
gercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katihmci bazinda tutulup tutulmadigi ve katiimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip sadlanmadiginin kontroli.

Gorusumuze gére Ak Portféy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016
déneminde varliklari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon
ictuzOgunde yer alan hikumler ¢ergevesinde saklanmaktadir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yénetimi A.$. 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkan degildir.

Glney Bag|m5|z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
f Ernst&Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portféy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢c kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

Ak Portfoy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon'un risk yénetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemini
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller
cercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Goérusumize goére Ak Portféy Birebir Bankacilik Degisken Ozel Fon'un risk yénetim sistemini de igeren ig
kontrol sistemi, yatinm fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerinde belirtilen asgari
esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.$S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

GUney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIYASASI KURULUPNUN
YATIRIM FONLARINVIN FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGH (18-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermave Plyasas Kuralu'nun “Yaten Fonlwuun Finsnsal Raporfama Esaslanna figkin Tebligi™ uyarmes
Hsikte sundugumuz Ak Pondfiy Yonotimi AS. nin kuracusy oldufu yatinm fondanmm 31 Ambk 2016
tarifii,Fon Fiyat Raporlar, Portfy Dafshm Raporfar ve Finansal Raportar ile Befhmsiz Danetim Raporn
glirev ve serumiufuk alamanzda sabip oldogione bilgller cercevesinde incelonmis olup;

Finansal tablolarm ve portfiy raporiormm Gremit kemdorda gercee ayhirs biv ageklumee vepa agiklomamm
yuplcdin tarih iibarydly yepulter oinas: sorucinn dofurabiiveek herbangt Bir eksikdih icermedigi,

Fetrrem Fonlarmm Fipansal Raporlome Esaslarsma Riskin Tebligh wearmea hazwlommy foemsal teblolarm
Jonun aktifleri, pusifiers, finansal duremu ve kir ve zavan ie ilgihi gergel durvnn divfist Bir bicimde
yansittigy ve porifoy raporiarium for iptisiiie, almamesing ve mevata wygun ofarak haziriondie

giirimbgtie,

Saymlarurizia,
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