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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Ak Portfoy Degisken Fon Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portféy Degisken Fon'un (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamii
gelir tablosu, toplam degder/net varlik degeri degdisim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli
muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Y&netiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2:

Kurucu Yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hukumlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigl ic kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gérus
vermektir. Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurataimustur. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlislik icerip igermedigine dair
makul glivence elde etmek lizere planlanarak yuriitiimesini gerektirmektedir,

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve acgiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhslik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kentroltl degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon’un i¢ kontroluntn etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir butin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadidinin dederlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérasumuzin
olusturulmasit igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

4, Gérusumuze gore, finansal tablolar, Ak Portféy Dedisken Fon 'nun 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarint SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tim énemli ydnleriyle gercede uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5 6102 sayli Tlrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinc fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon'un i¢
tuzagunin finansal raporlamaya iliskin htikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir,

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ak Portfoy Degisken Fon’nun

31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 14.551.933 7.255.876
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - 2.706.429
Ters Repo Alacaklari 4 10.004.638 3.000.830
Takas Alacaklari 100.000 -
Diger Alacaklar 5 . 21.000
Finansal Varliklar 6 46.925.601 57.571.304
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar -
Toplam Varliklar (A) 71.582.172 70.555.439

Yukimldlakler
Repo Borglari (189) (76)
Takas Borglar (35.000) (252)
Krediler - -
Finansal Yukumldlikler - -
Diger Borclar 5 (146.842) (146.774)
iliskili Taraflara Borglar - -
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) (182.031) (147.102)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 71.400.141 70.408.337

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portfoy Degisken Fon’nun

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(TUm tutarlar, Tlrk Liras: (“TL”) olarak gésterilmisgtir.)

Badimsiz Bagmmsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmig
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 10.669.222 8.872.979
Temett(l Gelirleri 11 9.545 -
Finansal Varlik ve Yilkimldliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 (8.944.299) (7.626.184)
Finansat Varlik ve Yiikimlliklera lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 6.753.382 6.740.799
Net Yabanel Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Dider Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 8.487.850 7.987.594
Yonetim Ucretleri (1.704.870} (1.449.902)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (106.970} (70.702)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (5.314) (4.789)
Danigsmanlik Ucretlert - -
Kurul Ucretleri (16.465) (14.468)
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 7 (254.495) (232.820)
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler 7 (23.603) {18.883)
Esas Faaliyet Giderleri (2111.717) {1.791.564)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 6.376.133 6.196,030

Finansman Giderleri -
Net Dinem Kart/Zarar (A) 6.376.133 6.196.030
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 6.376.133 6.196.030

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynlmaz bir pargasidir,
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Ak Portfdy Degisken Fon

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Degder / Net Varlik Degeri Dedigim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmig Gegmis

Dipnot 31 Arabk 31 Aralik

referanslari 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 9 70.408.337 48.221.115
Toplam Dederinde/Net Varlik Dederinde ArtigfAzalig 6.376.133 6.196.030
Katilma Pay! lhrag Tutar (+) 65.203.909 146.191.440
Katilma Pay {ade Tutan {-) (70.688.241) (130.200.248)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Sonu) 9 71.400.138 70,408.337

Takip eden dipnetlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

()



Ak Portféy Degigken Fon

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
{Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL") olarak gtsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmig Gecmig

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2016 2015

A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 12.680.386 (13.724.454)
Net Donem Kari/Zarar . 6.376.133 6.196.030
Net Ddnem Kari/Zarari Mutabakati ile llgili Diizeltmeler (3.915.840) (2.132.180)

Deger Digiklugi/lptali ite figili Diizeltmeler

Karsiliklar ile llgili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (10.678.767) (8.872.979)
Gergeklesmemis Yabanct Para Gevirim Farklarn ile ligili Dhzeltmeler - -

Gergede Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat) ile ligili Difer Dizeltmeler 6.753.382 6.740,799
isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedigimler (449.129) (26.661.283)
Teminata verilen 2.706.429  (1.392.937)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler (7.082.808) (3.021.830)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 34.929 57.687
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dider Artig/Azahisla ligili 3.892.321 (22.304.203)
Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 10.669.222 8.872.979
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 11 10.678.767 8.872.979
Faiz Odemeleri - -
Dider Nakit Girisleri/Cikislan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar: (5.384.332) 15.991.192
Katiima Payi lhraglarmdan Elde Edilen Nakit 65.203.902 146.191.440
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit {70.588.241) (130.200.248)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azals (A+B) 7.296.054 2.266.738

C. Yabanci Para Cevrim Farklarninin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi . -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azals (A+B+C) 7.296.054 2.266.738
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 7.255.876 4.989.138
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 14.551.933 7.255.876

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrimaz bir pargasidir.
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Ak Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Ak Portidy Degisken Fon Ak Portfdy Yoénetimi A.S. Tarafindan Yénetiimektedir.

Fon, Ak Portféy Ydénetimi A.S . tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54'linci
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 440689 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8764 sayill Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ak Poriféy Yénetimi A.S Hisse Senedi Semsiye Fonu igtizidgu ve bu izahname
hilkiimierine gére ytnetilmek lizere olusturalacak. Ak Poriféy Yonetimi A.§ Ak Portféy Dedisken Fon
u’nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 29 Nisan
2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasas| Kurulu’nun onay! ite kurucusu Akbank T.A.S olan Ak
Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portféy Degisken Fon 'u Ak Portfdy Yonetimi A.$'yve devrolmustur

Fon, dipnot C.3'de ayrintili olarak belittildigi (zere, Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Portféy Yonetimi B
Tipi Dedigken Fon'u ile 16 Subat 2008 tarihinde birlegtirilmigtir.

Fon'un Kurucu'su, Yénetici'si, Araci Kurulug'u ve Saklayict Kurum'u ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu:
Ak Portféy Yénetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent —-Besiktas/ stanbul

Yénetici:
Ak Portfdy Ydnetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.$. Hazine Binas! Kat: 1 34330 4.Levent —Besiktas/ Istanbul

Aract Kuruluglar:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent —Besiktag/ Istanbul

Saklayict Kurumlar:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$
Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 Sislifistanbul

Fon Yonetim Ucretleri

Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olugan menkul kiymetler portfoyl Ak Portfoy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir. Fon, Ak Portféy Yonetimi A.S.'ve y&netimi ve temsili igin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tim hizmetlerin kargthid olarak her gin igin portfdy toplam dederinin toplam
% 0,00548’inden olugan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirmekte ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde veya bilango giiniinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portféy Yonetimi A.S.'ye
6denmektedir

Fon Denetim ticretleri
SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dodrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve badimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menkul Kiymet yatirm

fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhidindan giinlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmigtir.

Denetim lcretleri cari ddnemde Fon’un mal varli§indan glnllk olarak tahakkuk ettirilmigtir.



Ak Portfby Degisken Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon’un yonetim stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi uyarinca, fon toplam dederinin asgari %60'l devamii olarak yerli vefveya
yabanct kamu ve/veya Szel sektér borglanma araglarina yatinlr, aynca, makroekonomik (blyime,
enflasyon vb.} ve finansal piyasalar etkileyen diger faktérlerin (risk gdstergeleri, faiz farklan vb.) varlik
fiyatlan Gzerinde yaratmasi beklenen etkilerinden yararlanmak Uzere, fon varlik dagiliminin aktifbir
sekilde yonetilmesi hedeflenmektedir.

Fon portféylne kamu ve/veya &zel sektdr borglanma araglan ile ortaklik paylari, déviz, kiymetii
madenler, faiz ve dijer sermaye piyasasi araglan ile bu araglara ve finansal endekslere dayall, yurit igi
veya yurt digl borsalarda iglem géren tlrev araclar (vadeli islem ve opsiyon szlesmeleri) dahil
edilebilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabitir,

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlart tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak ditzenlenecek mali tablo ve raporlarnin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mulkerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fontarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralk 2013 tarihinde yartrtde girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve finansal
rapar tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn ve portfdy raporian
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portidy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon poriféylerinde
yer alan varliklann dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon porifdy ve toplam
degjerlerine iliskin bilgileri igeren raporiar olarak dizenlenmistir. Ayrnca SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarinr yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere bagh olarak yatirim fonu’nun gegmis dénem finansal
tablolarn 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dlizenlenmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fan, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlart
ve 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (1-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun deferleri ile yansititan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz alinarak TL olarak
hazirlanmigtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (zere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmstir.

Yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agafida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmstir.
Bu standartlann ve yorumiarin Fon'un mali durumu ve performansi Uizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

(8)



Ak Portfoy Degisken Fon

31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)

i} 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

. TFRS 11 — Mlsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei Isletmenin Igtirak veya Ig Ortakhgina Yaphg) Varlik Satiglar veya
Katkilar — Degigiklikler

- TMS 1: Agiklama [nisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 D6nemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, dedisikliklerin sonucu
olarak degisiklife ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin konular asadidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak dedil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agikhk getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varlijin devredilmesinde hizmet sézlesmelerinin
degerlendiriimesine ve netlestirmeye lligkin TFRS 7 aciklamalanmin ara dénem &zet finansal tablolar
igin zorunlu olmadigina iliskin agikhk getirilmistir.

- TMS 19 Caligsanlara Saglanan Faydalar — yitksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinlidinin,
borcun bulundudu Ulkede dedil borcun tasindigl para biriminde dederlendirilecedine agiklik
getirilmistir. .

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan génderme vyapilarak sunulabilecedine agiklik
getirilmistir.

S6z konusu dedigikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi (zerinde dnemili bir etkisi olmamistir.
i} Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz
yiirirliige girmemig ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve dedisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann ylrirlide
girmesinden sonra finansal tablclarini ve dipnotlarint etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktr.

- TFRS 9 Finansal Araglar

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan vayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve dilizeltilmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmel Igletmenin Istirak veya ls Ortakigina Yaptig Varlik Satislan veya
Katkilarn — Degisiklik

Yillik lyilegtirmeler -~ 20102012 Dénemi

- TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimii

Yillik iyilestirmeler - 20112013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igcin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degdisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)



Ak Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2.

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS 2 Hisse Bazii Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Qlgiimi (Degisiklikler)

UMS 40 Yatnm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asadida beliftilen standartlan dedistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iligskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamast”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hikumlerinin ve UFRS 10 Yatinm lgletmeleri'nin kisa
donemli istisnalann kaldirmigtir. Dedisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacl
olarak siniflandinlan ya da elden cikarnlacak varlik grubuna dahil olup satis amacgh olarak
sinflandinlan bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylarn icin 6zet finansal bilgileri
aglklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Ig Ortakliklarindaki Yatirmlar™: Bu dedisiklik, istirakteki veya is
ortaklidindaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dofrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is
ortaklidindaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kar
veya zarara yansitian olarak élgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortaklidinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ccak 2018
ve sonrasinda baglayan yilhk hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin

verilmekiedir.

Sdz konusu degisikliklerin Fon'un finansal dururmu ve performans) (zerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, dedisikligin yapididi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zaraninin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimarmigtir.

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolanin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varitk veya borg itk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden dlgGllr.
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk

muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimiile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.
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Ak Portfoy Degigken Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic1 dipnotlar (devami)
(Tilim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 38 uyarinca asagdidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer aimaktadir.,

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
donemds kar etme konusunda belirgin bir e§ilimi bulundugu ydninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynada
dayall kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagch finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun deferleri
(zerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikdmliiliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagh
finansal varhklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri" ve “Finansal varlik ve yukimliliiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger fark: kar veya zarara
vansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6zkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varltklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
Ozere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gergcede uygun deger esas alinarak
ydnetilen ve perfermanslari buna gére dederlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalarn
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildid1) , ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yiikmitilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal ylikimlultkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katilmcilan arasinda élglim tarihinde olagan bir iglemde, bir varlidin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimluliklerin gergede uygun degeri belilenmesinde asagdida belirtilen dederleme
esas ve yéntemleri kullaniimigtir:
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Ak Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras| ("TL”") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

1) Degerleme gliniinde aktif bir pivasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithidi igin
bekleyen kapanig seans fiyatlan veya kapanis seansinda fiyat olugmayanlar igin bir énceki seansin
adirhkl ortalama fiyati ile dider ¢ikig fiyatlart ile

2) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yitkimldkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diglikligi

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilange tarihinde deder disiikligine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz kenusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlk grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger diisikligiine ugradifina
fligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligu zarar olusur. lifa edilmig
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deder diisuk|igc tutan gelecekie beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhigin etkin faiz orani dzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkl degeri ile
defter deferi arasindaki farktir,

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve ylikimlGlGkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim gicline sahip
clunmasi ve sz konusu varlik ve ylikimlGidikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlasmalar gergevesinde satifmig olan menkul kiymetler (“Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyliinde tutulus
amaglarina gore “Gergede uygun deger farki kir/zarara yansitilan” portidylerde siniflandirimakia ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutuimakiadir. Repo sdzlesmesi karsiidr elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelegtirimekte ve ilgili repo anlagsmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yéntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsilidinda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahh(di ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belilenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne goére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglan rapoerlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sbzlegmesi
yapiimis ancak teslim alinmamig menku! kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satis islemlerinde satis s6zlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemig

menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetieri ile
yansitiimaktadir.
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Ak Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2015 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmast
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylUnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar gn itibariyle (iglem tarihi) muhassbelestirilir.
Forr'dan sattlan bir menkul kiymet satis glini dederi (alis bedeli ve satis glinline kadar olusan deger
artrs veya azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glnil dederi,
ortalama bir deder olup;ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig glin0 dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deder artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gergeklesen deder artislan/azalglan”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YUkimltlikiere lligkin Gergeklesmig Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim tcreti ve denetim Gereti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimekiedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamll gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degdisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
deferlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temetti gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik gergevesinde yayinianan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayth Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirm fonlarn (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlan ve varltk finansman fonlan

dabhil) ile menkul kiymetler yatiim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar tizerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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Ak Portfoy Dedisken Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”’) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katiima paylari

Katiima paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yikamiltlik
olarak degerlendiriimekiedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri lzerinden glinliik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme gliininde tedavilde clan pay sayisina bdlinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Dederleme Esaslari

- Degerleme her isglin{ itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilir;
(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarnn
alim fiyat satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpllmas suretiyle bulunur.

{b} Als tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

(i

(if)

Borsada iglem gdrenler degerleme glniinde borsada olugan en son seans adirhikl
ortalama fiyat veya oranlarla de@erlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gbren varliklarin defierlemesinde kapanigseansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirikliortalama fiyatlar kuliantlr.

Borsada iglem g6rmekle birlikte deferleme glinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem gOnindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katilma paylar, degerleme ginl itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak dederlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deferlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir,

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degderi
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dodrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(i) ila (vii) nolu alt bentlerde beiirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Deferleme esaslar, yazih
karara baglanir.

(vii) ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde beliriilen esaslar ¢ergevesinde dejerlenir.

Fonun diger varlik ve yikimlllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yUkdamldlakleri TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen ddviz sati kuru
ile garptimasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.
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Ak Poriféy Degisken Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tam tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazilanmas, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagh varlik ve yOktGmltlGklerin tutarlanni ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu
raporianan gelir ve giderlerin tutariarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir.
Bu tahmin ve varsayimlar ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilk gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli
muhasebe deferlendirme, tahmin ve varsayimiar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gére raporlama
Fon, Fon'un yatinim stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm
yapmak amaciyla tek faaliyet bdlimt olarak yapilanmigstir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili
ve birbirlerine bagimidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlar Fon’u tek bir béliim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet b&limine iligkin bilgiler Fon'un bir biitlin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esgittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay agagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Araltk 2015
Bankalar(*) 2.790.658 2.710.560
Borsa Para Piyasasi{**} 7.353.723 3.721.737
Vadeli Mevduat 4.407.552 3.530.009
Toplam 14.551.833 9.952.306

] 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 2.790.658 TL (31 Aralik 2015 — 2.710.560 TL) iligkili
taraf olan Akbank T.A.S.de vadesiz hesapta bulunmaktadir.
™ Borsa Para Piyasas iglemlerinin vadeleri 2 Ocak 2017 olup faiz oranlan ise %9,30 - %9,45 arasinda degismektedir.

Vadeli Mevduat

Bankalar Vade Tarihi 31 Aralik201g o1 Arallk

2015
AKBANK T.A.S, 02/02/17 1468716 1.177.915
HALK BANKASI 02/02/17 1470085  1.176.162
T.VAKIFLAR BANKASI 02/02/17 1468751  1.175.932

4.407.552 3.530.009

- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle VIOP Nakit teminati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015-2.706.428 TL)
- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 10.004.838 TL Ters Repo alacad bulunmaktadir. (31 Aralik 2015-3.000.830

L)
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Ak Portfoy Dedisken Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine ait
Finansal tabloclara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle vadsli islem ve opsiyon borsasindan
bulunmarmaktadir (31 Aralik 2015 — 21.000 TL).

diger alacaklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle diger borglarin detayl asagidaki gibidir;

Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ek Kayda Alma (3.571) (3.523)
Denetim Ucreti (5.145) (4.786)
Smmm Hizmet Bedeli (354) {421)
Yénetim Ucreti(*) (128.764) (128.819)
Saklama Komisyonlar {(6.721) (7.053)
KAP BEDEL| (2.287) (2.170)
Toplam (146.842) (146.774)

("} 31 Aralik 2018 ve 2015 tarihleri itibariyle fon y&netim lcreti kurucu,

portfdy ydnetim sirketi ve

aracilara ait borglardan olugsmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi araglanndan olugan menkul

kiymetler portféyl Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmek

tedir. Kurucuya Fon'un

yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti§i donarnim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargilidi

olarak her giin i¢in fon toplam degerinin %0.00016440'dan olugan
ettirilir. S6zkonusu Gcret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak an
paylasgtirihr.

6. Finansal Varliklar

bir yonetim Ucreti tahakkuk
lasma ¢ercevesinde

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amach menkul

kiymetlere iligkin bilgiler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

Gergefe uygun deger farklari kar/zarara yansitilan Maliyet Makul Deger Kayith Deger
finansal varliklar
Hisse Sened) 92.477 61.460 61.460
Ozel Sekidr Tahwili 10.518.001 10.645.402 10.645.402
Devlet Tahvili 36.438.341 36.218.739 36.218.73¢9
Toplam 47.048.819 46.925.601 46.925.601
31 Aralik 2015
Sergedie uygun deder farklar kar/zarara yansitilan Maliyet Makul Deder Kayith Deger
finansal varltklar
Hisse Senedi 92.477 77.140 77.140
Ozel Sektar Tanvili 36.543.771 20.221.244 20.221.244
Devlet Tahvili 20.779.487 37.272.920 37.272.920
Toplam 57.415.735 57.571.304 5§7.571.304

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle devlet tahvillerinin ig iskonto orani %2,59 ile

%11,42 arasinda

dedismektedir. {2015 - %2,60 - %12,15) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyie 6zel sektdr tahvillerinin ig

iskonto orani %12,18 ile %18,09 arasinda degismekiedir, (2015 - %13,15 -

(16)
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Ak Portfoy Degigken Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gésterilmistir.)

7. Niteliklerine go6re giderler

For'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayl agagidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem licretleri detayi;

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Tahvil Ozel Kesim Komisyonu (48) (444)
Tahvil Kamu Kesim Komisyonu (4.628) (2.154)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (6.948) (11.258)
BPP Komisyonu (29.463) (14.628)
VIOP Komisyonu (213.398) (203.669)
Finansman Bonosu Komisyonlari {10} -
Hisse Senetleri Komisyonu - (667)
Toplam (254.495) (232.820)
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Vergl Gideri (8.684) (3.989)
Noter Harg Tasdik Giderleri {(59) (60)
SMMM Giderleri (1.402) {1.643)
Lisans Giderleri (6.697) (6.077)
EFT Gideri (4.179) {5.069)
KAP Gideri (2.582) (1.8686)
Diger Giderler - (179)
Toplam {23.603) (18.883)

8. Kargihklar, Kosullu Varhik ve Borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukumlaligin bulunmasi, yukimliligi yerine getirmek icin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
gikisinin muhtemel olmasi ve ylikiimldliik tutan konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutann yeterince givenilir olarak dlgiilemedidi ve ylkimlullgin
yerine getirilimesi i¢in fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu
yOkimillik “Kosullu® olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihleri itibariyle karsihik, kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir.

9. Toplam dedjer / Net varlik deferi ve toplam dedgeri / Net varlik dederinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari ddnem ile gegmis donem finansalina ait birim pay dederi ile toplam deger / net
varlik dederinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Fon toplam degeri (TL) 71.400.138 70.408.337
Dolagimdaki pay sayis| (Adet) 632.733.604 754.186.879

Birim pay degeri (TL) 0,112844 0,1045

(17)



Ak Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

9, Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam dederi / Net varlik degerinde artis / azalig

(devami)

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Arahk 2016

31 Arahik 2015

(Adet) (Adet)
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 673.638.595 500.570.673
Dénem icinde satilan katilma belgesi sayisi 602.377.339 1.240.176.458
Ddénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi {643.282.330) (986.560.252)
Toplam 632.733.604 754.186.879

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 46.925.601 TL {31 Aralik 2015 57.571.304 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat rapcrundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak ~
Faiz ve Temettit Gelirleri 31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
Tahvil Kamu Kesimi 6.448.617 3.130.941
Tahvil Ozel Kesim 2.173.719 4.368.556
Finansman Bonosu 238.706 22.984
Mevduat TL Faiz Gelirleri 500.267 365.320
Ters Repo Faiz Gelirleri 289.820 471.273
VIOP Nema 223.194 155.864
Diger Gelirler 48 218
Hissse Senetleri Temettl Gelirleri 9.545 -
BPP Faiz Gelirleri 794.851 357.823
Toplam 10.678.767 8.872.979
Finansal Varlik ve Yiikiimiiiliiklere fliskin Ger¢eklegmis Kar/Zarar
Ozel sektér tahvili satig karlar/zararlars (246.297) {1.065.0086)
Kamu Kesimi satig karlari/zararlar (1.432.144) (6.561.178)
VIOP Nema satig karlan (7.265.858) -
(8.944.299) (7.626.184)




Ak Porifoy Degisken Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"'} olarak gdsteriimigtir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirter ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelifleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2015 - Yoktur). 23.603 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi Gideri, SMMM
Giderleri, Noter Har¢ Tasdik Giderleri,Lisans Giderleri,Tescil ve llan Giderleri ve Diger Giderlerinden
olugmaktadir. (31 Aralik 2015 — 18.883TL).

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 20186 tarihi itibariyle yénetim {icreti gideri 1.704.870 TL (31 Arahk 2015 — 1.449.902 TL) dir.
14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Diger kapsamh gelir tablosu unsurlarinin sunumu

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemi itibariyle dider kapsamii gelirleri bulunmamaktadir.
16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar™) uygun
finansal tablo hazifayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gecerli clmak (izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolar:
bu karar gergevesinde hazirlanmistir.

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfdylinds tirev finansal araglan bulunmamaktadir.
18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katihim
paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergedie uygun fivatlar ile

- dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli ddnemlerde portféylin ydnetimine iliskin stratejiler ve limitler
belinenmekte; portfdy ydneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gdre bu limit ve politikalar dedisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir,

Yogunlagma riski

Fon ictlzOglnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, sdz konusu yatirim stratejisi de dahil oimak
tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyitne orani iglemleri mevzuata, igtlizilk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz cranfarinda meydana gelen degigikitklerden dolay fon'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon’un sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarliidi finansal araglarn faiz dedisimine bagh clarak finansal varliklann gergcede uygun
deferlerinde olacak dedisiklidi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gdre kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bliyiik dlglide
aynidir.
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Ak Poriféy Dedgisken Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"”) olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

[ Sabit faizli finansal araglar | 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Finansal Varliklar 46.864.141 57.494,164

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar (izerindeki Kar zarar lizerindeki

Faiz artigi/(azalis1) ethdsi etkisi
%5 2.343.207 2.874.708
{%5) {2.343.207) (2.874.708)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugjundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, dijer bitlin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluylaFon’nun portféylndeki finansal
varliklarin piyasa fiyatlatinda %5 deg@er artigf{azalisinin) Fon'nun varliklan Gzerindeki etkisi
gbsterilmekiedir. Fon ayrica piyasadan clusan arbitrajdan faydalanmak amaciyla yonetilen
portféylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir.

31 Arahk 2016 | . 31 Aralik 2015

Kar zarar iizerindeki Kar zarar iizerindeki

Piyasa fiyat artigi/(azalig1) etkisi etkisi
5% 3.073 3.857
5% (3.073) {3.857)
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Ak Portfoy Degigken Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyte 6denen finansal borglarla ilgili
yikamiiliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagl clarak giinliik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklannin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle
14.551.933 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir,

31 Aralik 2016

Sozlesme
uyarinca 3ay- Twil-
Kayith Deger Gikiglar 1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi
Diger borglar (182.031) (182.031) (182.031)
Toplam kaynaklar (182.031) {182.031) (182.031)
Net likidite fazlasi/{agi1d1) (182.031) {182.031) (182.031) - - -
31 Arahk 2015
Sozlesme
uyarinca 3ay- 1wil-
Kayith Deder Ctikiglar 1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arast
Diger borglar {147.102) {147.102) (147.102)
Toplam kaynaklar (147.102) (147.102) (147,102) - - -
Net likidite fazlasi/(agi1g1) (147.102) (147.102) (147.102) - - -

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonun da talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye hagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasin
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katihm paylarini daha uzun siirelerde elde tutmakiadir.

(21)
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Ak Portioy Degisken Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL”") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlk ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gdsterilmesine tligskin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablclarda maliyat veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, difer
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter deferlerinin gergede uygun degerlerini
yansittidi varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda ger¢ede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yitkimliliklerin gergede
uygun deferlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi agadidaki gibidir:

e  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikamlilikler, dlgiim tarihinde erigilebilen, ézdeg varliklarnn veya
borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

« |kinci seviye: Finansal varlik ve yikimidlikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada g&zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

«  Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimlilagiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir. .

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {alim satim amagli finansal
varliklar) devlet ig borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinir. Bu sebeple, sz konusu varliklarin
raparlama tarihi itibaryla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye 3, Seviye Toplam
Finansal varliklar:
A]lrr)-satlm amagll finansal varliklar = Ozel Sekttr 10.645.402 } - 10.645.202

Tahvili

Alim-satim amagh finansal varliklar — Deviet Tahvili 36.218.739 - -|36.218.739
Alim-satim amagh finansal varliklar - Hisse Senedi 61.480 - - 61.460
Toplam finansal varliklar 46.925.601 - - | 46,925,601

31 Aralik 2015

1, Seviye 2, Seviye 3, Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagl finansal varhiklar - Ozel Sektor 50.021.243 . -| 20.221 243
Tahvili
Alim-satim amach finansal varliklar — Devlet Tahwvil 37.272.920 - -|37.272.920
Alim-satim armaglh finansal varhklar — Hisse Senedi 77.140 - - 77.140
Toplam finansal varliklar 57.571.303 - -157.571.303




Ak Portféy Degisken Fon

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (ig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deder/net varlhik dederi dedigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iliskin aciklamalar dipnot 9'da aciklanmistir.

21. Finansal tablclar dnemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mkerrer) saylll Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan dliizenlenacek mali tablo ve rapotlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir.

22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karna iligkin herhangi bir duyuru veya dider segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.

(24)



Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak
Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
Fiyat raporu
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Ak Portfoy Degisken Fon

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/
Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Ak Portfoy Degisken Fon 'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfay degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" htikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme
ve duyurulari gergcevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portfdy Degigsken Fon'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu
ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu goérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yénetimi A.$'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup bagka maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax: +90 212 230 82 91
Eski Bilyiikdere Cad. ey.com

o Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
BUIlﬁl‘lnq a belgter Maslak, Sariyer 34398
WOrKing wor istanbul - Turkey

Ak Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portféy Dedisken Fon ‘un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirrm dénemine ait para
ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon varliklarinin Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Fon igtliztigunde yer alan hikiimlere
uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz asagidaki
hususlarin da test edilmesini igermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasl araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun 6nceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
sozlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak
Uzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin kontrol(,

4. Fon portfoylndeki menkul kiymetler Gizerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanihp kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimci bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimeilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontroli.

Gorasumiize gore Ak Portfoy Degisken Fon ‘un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 déneminde varliklari Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Fon ictliziginde yer alan hikumler
cercevesinde saklanmaktadir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yénetimi A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mtmkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

r—e
Yagar Biva 3Sh

Sorﬁgplmgr}eéc,\i
Istanbul, 2§°StBat 2017

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Ak Portfoy Degisken Fon

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

Ak Portféy Degisken Fon 'un risk yénetim sistemini de igeren ig kontrol sistemini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller gercevesinde 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorusumuze goére Ak Portfoy Degisken Fon 'un risk y&netim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemi,
yatinim fonlarina iliskin Sermaye Piyasas! Kurulu’nun dizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve
usulleri igermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi miumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIVASASE KURULU'NEN
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