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Ak Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) Kurucu Yonetim
Kurulu’'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1=

Ak Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 'un (“Fon”) 31
Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hukimlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislk icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigi ic kontrollerden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3:

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurutulmustur. Bu standartlar, etik hitkiimlere uyguniuk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair
makul glivence elde etmek lzere planlanarak yuriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amacilyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendirilimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir bitin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yaptlan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goérusuimuze gore, finansal tablolar, Ak Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5.

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (*“TTK") 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon'un bagl
oldugu semsiye fon i¢ tuzugunun finansal raporlamaya iliskin huktmlerine uygun olmadigina
dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ak Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon

31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslar 2016 2015
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 454.835 282.014
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -

Ters Repo Alacaklar -
Takas Alacaklar 4 211.572 -
Diger Alacaklar 5 19.155 12.266
Finansal Varliklar 6 16.736.622 9.417.172
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -

Toplam Varliklar (A) 17.422.184  9.711.452

Yikiamililiikler
Repo Borglar - -

Takas Borglar 5 (119.850) (153.847)
Krediler - -
Finansal Yikamltlakler - -
Diger Borglar 5 (47.609) (38.337)

lligkili Taraflara Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B) (167.459)  (192.184)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 17.254.725  9.519.268

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2016 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 83.358 77.014
Temettd Gelirleri 11 138.832 242,709
Finansal Variik ve YUkimililklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 (338.953) (24.870)
Finansal Varlik ve Yikimltliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 1.639.436  {2.018.774)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 51.623 31.391
Esas Faaliyet Gelirleri 1.574.296  (1.692.530)
Yonetim Ucretler] (185.222) (210.368)
Performans Ucretlert - -
Sakiama Ucretleri ’ (10.300) (7.032)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (3.147) (2.823)
Danigmaniik Ucretleri - -
Kurul Ugretler - -
Komisyon ve dier islem ticretleri 7 (15.350) (25.844)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (39.438) (55.4186)
Esas Faaliyet Giderleri (253.457) (301.483)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 1.320.839  (1.994.013)
Finansman Giderleri - -
Net D&nem Kari/Zarari (A) 1.320.839  (1.594.013)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.320.839  (1.994.013)

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(4)



Ak Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 Tarihli Toplan Dedger / Net Varlik Dederi Dedigsim Tablosu
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmistir.)

31 Arahk 31 Aralik

Dipnot referanslan 2016 2015

Toplam Dederi/Net Varlik Dederi {Dénem Bast) 9 9.519,268 9,500.830
Toptam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 1.320.839 (1.994.013)
Katilma Pay |hrag Tutari (+) 28.343.916 22.734.795
Katiima Payi lade Tutan (-) (21.929.298) (20.722.344)
—_Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) ) 17.254.725 9,519.268

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait Nakit Akig Tablosu

{TOm tutarlar, Tiirk Lirast ("TL”’) olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralk

referanslari 2016 2015
A. isletme Faaliyetierinden Nakit Akiglari (6.241.797} (1.915.352)
Net Dénem Kari/Zarari 1.320.839 (1.994.013)
Net D&nem Kari/Zaran Mutabakati ile llgili Diizeltmeler 1.417.246 (2.338.497)
Deger DiisuklGyo/Iptali ile ligili Dizeltmelar - -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler i1 (222.190) (319.723)
Gergeklegmemis Yabanc Para Gevirim Farklar ile ligili Dizeltmeler - -
Gergege Uygun Deder Kayiplan/Kazanglan ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler 1.638.436 (2.018.774)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dedigimier (9.202.072) 2.097.435
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler (218.461) 763.571
Borglardaki Artis/Azaligla llgili Dizeltmeler (24.725) (112.611)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azahsla ligili (8.958.886) 1.446.475
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 222,180 319.723
Alinan Temetti 11 138.832 242,709
Alinan Faiz 11 83.358 77.014
Faiz Odemeleri - -
Diger Makit Girigleri/Gikislari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 6.414.618 2.012.451
Katilma Pay! Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 28.343.916 22.734.795
Katiima Pay ladeleri Igin Odenen Nakit {21.929.298) (20.722.344)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Ahnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinm Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 172,821 97.099
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig {A+B+C) 172.821 97.099
D. D6nem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 282.014 184.915
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 454,835 282.014

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara iligkin A¢iklayict Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Ak Poriféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu Ak Porifdy Yonetimi A.$. tarafindan
yonetilmektedir.

Fon, Ak Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54'{linci
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 440689 sicil
numaras| altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 farih ve 8764 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ak Poriféy Yénetimi A.S Hisse Senedi Semsiye Fonu igtizida ve bu izahname
hilkimlerine gére ydnetiimek (izere olusturalacak. Ak Portiéy Yonetimi A.$ Ak Portfdy BIST Banka
Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 'nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 29 Nisan 2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu Akbank T.A.S olan Ak Portféy Yonetimi A.$ Ak Portféy BIST
Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 'u Ak Portfdy Yonetimi A.S've
devrolmustur

Fon'un Kurucu’su, Ydnetici'si, Araci Kurulug'u ve Saklayict Kurum'u ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:
Kurucu:

Ak Portidy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.$. Hazine Binasi Kat 1 34330 4.Levent — Besiktag/Istanbul

Yonetici:

Ak Portféy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.$. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent — Begiktag/Istanbul

Araci Kuruluslar:

Akbank T.A.S.
Sabanc! Center 34330 4.Levent - Istanbul

Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
inénli Caddesi No: 42 Giimussuyu 34437 Taksim - Istanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6 34381 Sigli — [stanbul

Fon yonetim iicretleri

Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler porifoyil Ak Portfdy Yonetimi A.S.
tarafindan y6netilmektedir. Fon, Ak Portidy Yonetimi A.S.'ye yénetimi ve temsili icin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tim hizmetlerin kargihd olarak her gin igin portfdy toplam degerinin toplam
% 0,00548'den olusan bir yonetim Gcreti tahakkuk ettirmekte ve bu {icret her ay sonunu izieyen bir
hafta iginde veya bilango glindnde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.'ye
ddenmektedir.

{7)



Ak Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fenu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler {devami)
Denetim lcretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlar ve menkul kiymet yatinm
fonlaninda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan ginlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Denetim (cretleri cari dénemde Fon'un mal varhdindan giinlilk olarak tahakkuk ettirilmigtir
Fan’un yonetim stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi; fon perifoyliniin %80'inin devaml olarak, Tebli§'in 3 nolu ekinde yer alan
korelasyon katsayisinin hesaplanma formliine uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde, baz
alinan BIST Banka Endeksi dederi ile fonun birim pay dederi arasindaki korelasyon katsayisi en az %
90 olacak gekilde, endeks kapsaimndaki ortaklik paylarinin érnekleme yoluyla BIST'te islem géren
ortakiik paylanndan olusturuimasidir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapabilir.

Fon'un "hisse senedi yogun fon" olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak
menkul kiymet yatinm ortakliklan paylari harig olmak Gzere BIST'te iglem gdren ihragg: paylan, ihragg
paylarina ve ihragg) payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit
teminatlari, ihraggl paylarina ve ihragg! payina dayalt opsiyon sézlegmsletinin primleri ile borsada
islem géren ihragg paylanina ve ihraggl payina dayali araci kurulug varantlarina yatirilir,

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
fliskin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayih Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatirm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiririge girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Trkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarnnin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlarn ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve porifdy dagihm raporlarindan olugan portfdy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varhklarin deferlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfy ve toplam
degderlerine iliskin bilgileri igeren raporlar clarak dlizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iliskin olarak table ve dipnot formatlanni yayimlamigtir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon muhasebe kayitlaninin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikanlan prensiplere ve sartlara, Fon icttziginde belirtilen hilkkimiere, Tark Ticaret Kanunu
(“TTK"}, vergi mevzuatl ve Maliye Bakanhdi tarafindan ¢ikarlan Tekdizen Hesap Plani sartlanina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yikimildliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar vansitilarak diizenlenmigtir,

31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar yayimlanmak (izere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir,



Ak Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar (devami)
({Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida ézetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve dedigtirilmis
TFRS standarilari ve TFRYK yorumian disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarll clarak uygulanmugtir,
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren geg¢erli olan yeni standari, degisiklik ve yorumiar

- TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimct Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig Varlik Satiglar veya
Katkilari — Degigiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler -~ 2012-2014 Donemi

KGK, “TFRS Yillk lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. DokUman, degisikliklerin sonucu
olarak dedisiklife ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes dedisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliystler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin {satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak dedil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmigtir,

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agtklamalar — bir finansal varhidin devredilmesinde hizmet sézlegmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem ézet finansal tablolar
icin zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmigtir.

- TMS 19 GCalisanlara Sadlanan Faydalar — yitksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu llkede degil borcun tasindi§i para biriminde degerendirilecedine agikik
getirilmistir.

- TMS3 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama — gerekli ara ddnem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine agiklik
getirilmistir.

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerinde dSnemli bir etkisi olmamigtir,
ii) Yayinlanan ama vyiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarthi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama ddnemi igin heniiz
ylrirlige girmemig ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlide
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedigiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar

jil) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! [gletmenin Igtirak veya Is Ortakigina Yaptid Varlik Satiglan veya
Katkilarn — Degigiklik
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Ak Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara [ligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2.

2.1

Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devam)

Yillik iyilegtirmeler - 2010~2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olctimi

Yillik iyilegtirmeler « 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama |glemnleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Enelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelegtiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolar (Degisiklikler) )

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme [glemlerinin Siniflandirma ve Olglimii (Degisiklikler)

UMS 40 Yatnm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Dedgisiklikler)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik lyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agagdida belirtilen standartlan degdistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

UFRS 1 “Uluslararas| Finansal Raporlama Standartlarinin [lk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmelerinin kisa
ddnemli istisnalarini kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin A¢iklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varltklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satts amagl
olarak siniflandirlan ya da elden ¢ikarlacak varlik grubuna dahil olup satrs amagh olarak
siniflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylan icin &ézet finansal bilgileri
aciklamas! gerekmedigine acikiik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yilhk hesap dénemleri igin uygulanacaktr.

UMS 28 “|stiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatirnimlar: Bu degisiklik, istirakieki veya is
ortakhdindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig
ortaklidindaki yatinmlarim UFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gergede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak &lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agikhik getirmekiedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S8z konusu dedisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Ak Portfoy BIST Banka Endekst Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Araltk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar (devam)
{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"”) olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yaplldigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem dedisikligin yapiidign donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik clarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapilmamisgtir.

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazilanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida &zetlenmisgtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden élgdlir,
Gergede uygun deder farkl kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varidin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dodrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gercede uygun dedere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlar islem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanm TMS 32 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amacl finansal varliklar yer almaktadir.

Allm-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
ddénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir pertféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetlerf gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer aimaktadir. Alim-satim amagh finansal varliklar
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri Gzerinden dederlenir. Alim-satim
amagh menkul kiymetlerin gergefie uygun dederindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan ger¢eklesmemis
kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamlh gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimlUllikiere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar” da yansitifir. Alm-satim amagli finansal varhiklardan elde edilen faiz ve
kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve ylkiimliliikiere iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil
edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger fark: kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 6zkaynada dayal kiymetler ve
borgclanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
lzere Fon'un risk ybnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gerge§e uygun deger esas alinarak
ydnetilen ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
stniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporilamanin
yapldi@i) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tlirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda ahmlarindan sonra etkin faiz ydntermniyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(11)



Ak Portfoy BIST Banka Endekst Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar (devamt)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalaninin 6zeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amacl olarak siniflanmayan tim finansal borgtar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediler ve finansal ylkimldlikler ile dier ticari borglanmni bu kategoriye dabhil
etmektedir. Diger finansal yukdmlillkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gergege Uygun Deger Olciimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimecilan arasinda élgim tarihinde oladan bir islemde, bir varhin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve ylikimidliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asadida belittilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme glininde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittidi icin
bekleyen kapanig seans fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile dider gikisg fiyatiart ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte defierleme glniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem g&rmeyen finansal varlik ve yikamlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, dzdeg veya kargilagtirifabilir araclara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve pivasa katihmeilar! tarafindan ¢oduniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yénternler

Finansal varliklarda deger diigltikligi

Gergede uygun deder fark kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhk veya
finansal variik gruptar, her bilango tarihinde deder distkligtne udradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhdin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varhik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlarl Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deger disikligtne ugradidina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disikligi zarar olusur. ltfa edilmis
dederinden gdsterilen finansal varliklar igin deger distkligl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhgin etkin faiz oram tGzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkt degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Finansal arac¢larin netlegtirilmesi
Finansal varlik ve yikimlQlikler, netlegtirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip

olunmasi ve sz konusu varltk ve yikimlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.
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Ak Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yofun Fon)

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklaytci Dipnotlar (devamt)
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin &diing verilmesi islemleri

Tekrar geri abmlanni éngéren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler {("Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altiinda fon portféyiinde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansttilan” portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portfdylin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsiifi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar * hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlarn arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargihginda
6denen faizler kar veya zarar ve dider kapsamii gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiidd ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) oran
yontemi'ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklart /borglar

Takas borglart raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim igslemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlanina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis iglemlerinde satis sézlegmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan} ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak simiflanmaktadir. 31 Aralik 2015 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portfdylinds bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar guln itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinll dederi (alis badeli ve satis gliniine kadar olugan deder
artis veya azaliglan toplam) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glint degeri,
ortalama bir deder olup;ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig glinl dederi arastnda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimliliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina alt aracihk komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.
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Ak Portfdy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin A¢iklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"') olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Gcreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbére muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
deferlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliyl alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektsdir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayli
yasa ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik ¢gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayil Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortalikianinin portfdy isletmecilidi kazanglan izerinden yapilacak
tevkifat oran1 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon'un portfdy ydnetimi ve aracilk hizmetlerini aldidi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma paylari
Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylikOmiilik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varltk degeri Gzerinden glnliik olarak

belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyatt fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme glininde tedavilde olan pay sayisina boliinerek bslirlenmektedir.
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Ak Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devam)
Fiyatlama Raporuna iliskin Porifdy Degjerleme Esaslari

- Degerleme her isglnil itibariyle yapilir,
- Portfoydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agafida belitilen esaslar kullanilir;
{a) Portféye alinan varliklar alim fivatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann
alim fiyati satin alma glnindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB ddviz sahis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak (izere portféydeki varliklardan;

(i) Borsada islem gdrenler dederleme glnunde borsada olugan en son seans afirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann degerlemesinde kapanisseansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikliortalama fiyatlar kullanilir,

{ii) Borsada islem gérmekle birlikte de§erleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem glnindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

{iii) Fon katilma paylar, degerleme giinl itibanyla en son agiklanan fivatlar esas
alinarak degerlenir.

{iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

(v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen

déviz ahg kuru ile degerlenir.

(vi) Tdrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tlrl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gcergevesinde dederlenir.

(vii) Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin en dodru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabitir bir yéntemle defierlenir.

{viii) (1) ila {vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslan, yazil
karara baglanir.

{ix) (vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanlan esaslar, dider varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimldidkler, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanc para cinsinden
yukUmlalikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile garpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagsimdaki pay sayisina
bdliinmesi ile bulunur.
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Ak Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

2.4. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itbariyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta badlh varlik ve yakimlilttklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerekiirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemii muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatirnm stratefisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatirm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyie fliskili ve birbirlerine
badimiidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlar Fon’u tek bir bdlim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimine iliskin bilgiler Fon'un bir bitlin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayl agadidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Borsa Para Piyasasi{**) 440.251 270.101
Bankalar({™) 14.584 11.813
Toplam 454.835 282.014

(] 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 14.584 TL (31 Aralik 2015 —11.913 TL) iligkili taraf
Akbank T.A.8.'de vadesiz hesapta bulunmaktadir.

(**y  BPPistemlerinin vadesi 2 Ocak 2017 olup faiz oran %10,15'tir. {2015 Vade 4 Ocak 2016 faiz orani %14,40)

(***) 31 Arahk 2016 tarfhi itibariyle ters repo alacaklan bulunmamaktadir.(2015 — Bulunmamaktadir)

(***) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle takas alacaklan 211.572 TL dir..(2015 — Bulunmamaktadir)

5. Diger alacaklar ve bor¢lar

Fon'un 31 Aralk 2016 tarihi itibariyle 19.155 TL dider alacaklar bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 ~
12.266 TL ).

Bilangoda gosterilen "Dider borglar” kaleminin detaylan asadida agiklanmisgtir:

_Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Yénetim Ucreti(*) (26.754) {16.724)
Tescil Ve llan Giderl (15.554) (17.204)
Denetim Ucreti {3.041) {2.822)
Saklama Komisyonu (1.032) (691)
Ek Kayda Alma (862) (475)
Smmm Hizmet Bedeli (366) (421)
Toplam (47.609) (38.337)
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Ak Portioy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Liras: (“TL"”) olarak gésterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar (devami)

(" 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fon ydnetim Ucreti kurucu, portfdy yénetim girketi ve aracilara ait borglardan
olusmaktadir. Forn'un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portfdyl Ak Portféy Yonetimi
A.$. tarafindan ydnetilmektedir. Kurucuya Fon’un yinetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihdi olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0.00016440'inde
olusan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Sdzkonusu ficret kurucu ve ydnetici arasinda yapilacak anlagma
gergevesinde payiastmlir.

- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Takasbank (T+2) islemlerinden olugan takas alacaklan 211.572 TL ‘dir.
119.850 TL Takasbank (T+2) islemlerinden olugan takas borglan bulunmaktadir.(2015 —Takas alacaklan
bulunmamaktadir, Takas Borglar 153.847 TL)

6. Finansal Varhliklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarinhleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amacl menkul
krymetlere iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

Gergede uygun deder farklan kar/zarara Maliyet Makul Deger Kayith Deger
yansitilan finansal varliklar
Hisse Senetleri 16.389.711 16.643.948 16.643.948
Deviet Tahvili 91.657 92.675 92.674
Toplam 16.481.368 16.736.623 16.736.622

31 Aralik 2015

Gergede uygun deder farklan kar/zarara Maliyet Makul Deder Kayitli Deger

yansitilan finansal varliklar

Hisse Senetleti 10.688.541 9.313.421 9.313.421

Devlet Tahvili 102.663 103.751 103.751
Ddnem sonu 10.801.204 9.417.172 9.417.172

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle devlet tahvillerinin i¢ iskonto oram %8,48'dir (2015 -%10,62).
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Ak Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar (devami)

(TOm tutartar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gésterilmigtir.)

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayl asagidaki gibidir:

Komisyon ve diger islem (icretleri detay;

Komisyon ve diger islem Ucretleri detay;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2018

Hisse Senetleri Komisyonu (11.467) (23.512)
BPP Komisyonu {3.853) (1.461)
Tahvil Kamu Kesim Komisyonu (25) (33)
Ters Repo ve Repo Komisyonu {5) {838)
Toplam (15.350}) {25.844)

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detay agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Lisans Giderleri (33.006) {50.038)
EFT MASRAFI (2.286) (1.027)
SMMM Giderleri (1.414) {1.643)
Vergi Gideri (1.382) {1.020)
Tescil Ve llan Giderleri (1.291) {933)
Noter Harg Tasdik Giderleri (59) {755)
Toplam {39.438) (55.416)

8. Kargiliklar, Kogullu Varlik ve Borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakamlulhgan bulunmasi, yakimlaligi yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
glkisinin muhtemel olmasi ve yikimitlik tutart konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak dlgiilemedidi ve yikimltigin
yerine getiriimesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadigr durumlarda séz konusu
yikimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotiarda agiklanmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihleri itibariyle karsilik, kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir.
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Ak Portidy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Actklayici Dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”’) olarak gosterilmigtir.)

9. Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam dederi / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmisg dénem finansallanna ait birim pay dederi ile toplam deder / net
varlk dederinin detayl verilmigtir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Fon toplam degeri {TL) 17.254.725 9.519.268

Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 194.021.049 116.217.519

Birim pay degeri (TL) 0,088932 0,0819
Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

adet adet

Dénem basginda dolagimdaki pay sayis! 116.217.519 94.852.260

D&énem iginde satilan katilma belgesi sayis 324.499.356 (216.914.390)

Dé&nem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (246.695.826) 238.279.849

Toplam 194.021.049 116.217.519

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle finansal

varliklanin finansal durum tablosundaki 16.736.622 TL (31 Aralik 2015 9.417.172 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varlikiarin toplami ile aymidr,
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Ak Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Ag¢iklayrc1 Dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras) (“TL"”) olarak gosterilmistir.)

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettl Gelirleri 2016 2015
Hissse Senetleri Temettil Gelirleri 138.832 242,709
BPP Faiz Gelirleri - 66.358 27.525
Tahvil Kamu Kesimi 16.778 ] 14.535
Ters Repo Faiz Gelirleri 222 34,954
222,190 319,723
0

Finansal Varhk ve Yiikdmldiikiere ligkin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri gergeklesen deger artigfazaliglarn (313.449) 106.215
Hisse senetleri satig kar/zararlan (19.088) (128.394)
Kamu Kesimi satig kar/zararlan (14.001) {2.617)
Kamu Kesim menkul kiymet gerceklesen deder arig/azaligian 7.585 (74)
(338.953) (24.870)
Toplam {116,764} 294.853

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden 51.623 TL diger gelirleri bulunmaktadir. (31
Aralik 2015 - 31.191 TL ). 39.438 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise vergi
ddemeleri, Tescil llan giderleri, Noter ddemeleri ve lisans giderlerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2015 —
55.416 TL)

13.  Yonetim icretleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yonetim Gcreti gideri 185.222 TL (31 Aralik 2015 —~ 210.368 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yuktmitliikleri yoktur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekanomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig cldufiu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar icin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere

enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmigtir. Fon’un yilsonu finansal tablolar)
bu karar ¢ergevesinde hazirlanmisgtir.

17. Tiirev araclar

For’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfdylinde tiirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 — Yoktur).
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Ak Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gésterilmisgtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi pivasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amac) Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda katilim
paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun fivatlar ile
dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda glinliik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli ddnemlerde portfdyin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarnn durumuna gore bu limit ve politikalar dedisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtliziiglinde belirlenen y&ntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon porifdyline orani islemleri mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay fon’un faize duyarl
finansal varliklannin nakit akislarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon’un sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarlthd: finansal araclarin faiz degigimine bagh olarak finansal varliklarin gergege uygun
dederlerinde olacak degisiklidi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibarnyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri blyilk diglde
aynidir. Bu sebeple, bu finansal table notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araglar

Finansal variiklar 92.675 103.751

Asadidaki tabloda piyasa faiz cranlanndaki 5 % dedisimin, diger bltlin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fan'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunuimaktadir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar tizerindeki

Kar zarar lizerindeki

Faiz artigi/(azalig) etkisi etkisi
%5 4.634 5.188
(%5) (4.634) (5.188)
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Ak Portidy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Ag¢iklayict Dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asadidaki tabloda, diger bltin degdiskenlerin sabit kalmas| kosuluyla,
Fon'nun portfdylindeki varliklan olugturan finansal yatinmlarin piyasa fiyatlarinda %5 degder
artig/(azaliginin) Forn'nun varkiklan Uzerindeki etkisi gostetiimektedir. Fon ayrica piyasadan olugan
arbitrajdan faydalanmak amaciyla yonetilen portfylerine VOB iglemlertini dahil etmektedir.

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Piyasa fiyat artigi/(azalig1)

Kar zarar
tzerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

%5 832.197 465.671
(%5) (832.197) (465.671)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varli§in teslimi suretiyle édenen finansal

borglarla ilgili yakimllllklerin yerine getirimesinde zoranma riskidir. Fon, katitma paylarinin paraya
cevrilmesine baglt olarak glnlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 -
%100 'ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 454.835 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

Sézlegme 3ay- Tyil-
Kayith Deger Uyarinca 1 aya kadar 3 aya kadar 1yilarasi 5 yil arasi
Takasa Borglar (119.850) (119.850) (119.850)
Diger borglar (47.609) (47.609) (47.609)
Toplam kaynaklar (167.459) (167.459) (167.459)
Net likidite fazlasi/{agifI) (167.459) (167.459) (167.459) - - -
31 Aralik 2015
Sozlegme 3ay- Tyl-
Kayitl Deger Uyarinca 1ayakadar 3ayakadar 1wilarasi 5 yilaras)
Takasa Borglar {153.847) (153.847) (153.847) -
Diger borglar (38.337) (38.337) (38.337) -
Toplam kaynaklar (192.184) (192.184) {192.184) -
Net likidite fazlasi/(agigr) (192.184} (192.184) {192.184) - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sézlesmeye badl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katihm paylarini daha uzun slrelerde elde tutmaktadir.
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Ak Portfdy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon)

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimlilliiklerin gergefe uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli clmalan nedeniyle defter degerlerinin gergedie uygun dederlerini
yansithid varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikimldliklerin gergege
uygun dedjerlerinin tespitinde kullantlan girdilerin seviyelerine gore dagdiimi agadidaki gibidir::

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlGl{kler, lgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan)ile dederenmektedir.

+ lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimlGiigan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada g&zlenebilen fiyatinin
bulunmastnda kullanilan girdilerden dederenmektedir.

«  Uglinci seviye: Finansal varlik ve yokamlditikler, variik ya da yikimltligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibaryla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Hisse Senetleri 16.643.948 - - 16.643.948
Alm-satim amagl finansal varhiklar —
Devlet Tahvili 92.675 - - 92.675
Toplam finansal varliklar 16.736.623 - - 16.736.623
31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar -
Hisse Senetleri 9.313.421 - - 9.313.421
Alim-satim amagli finansal varliklar -
Devlet Tahvili 103.751 - - 103.751
Toplam finansal varliklar 9.417.172 - - 9.417.172
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Ak Poriféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogdun Fon)

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayicit Dipnotlar {devarmi)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlan harig orijinal vadesi Gg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan clugsmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmigtir.

21. Finansal tablolar dnemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasgilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken difier hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun {(SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlarl tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve Kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segitmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama doneminden sonraki agtklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.

(25)



Ak Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 hesap donemine ait
Fiyat raporu
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Ak Portfdy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/
Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Rapor

Ak Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon (“Fon”)'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebli§ (11-14.2)” hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasas| Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari cercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”)'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu i¢eren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfdy Yonetimi A.$’nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup bagka maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfdy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 Tarih toptam deger/net varlik degeri tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portidy degeri 17.176.873,06 - 89,55% 0.687.273 - 101,76%
Hazir degerler 14.583,68 - 0,08% 11.913 - 0,13%
Kasa - - - - - -
Bankalar 11.813 100 - 11.913 100 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 230.727,72 100 1,34% 12,267 - -
Takastan Alacaklar 211.572,36 91,70% - - - -
Diger Alacaklar 19.155,36 8,30% - 12.267 100 0,13%
Borglar (167.458) 100 -0,97% (192.194) - -2,02%
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Repo Borglan - - - - - -
Takas Borglan (119.783) 71,53% - (153.758) 80 -
Fon ydnstim tcretlerl (26.754) 15,98% - (16.724) - -
Hisse senedi alim borglan - - - - - -
Diger borglar (20.821) 12,49% - (21.703}) - -
Fon toplam degeri 17.254.726 100,00% 9.519.268 100,00%
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Ak Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”)'nun 1 Ocak - 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle yatinrm dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna
iliskin s6zlegmelerini, fon varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin
diizenlemeleri ve Fon igtuztgunde yer alan hukumlere uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun 6nceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
sozlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak
uzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin kontroli,

4. Fon portfoyundeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portféy yénetim sirketinin talimati
cergevesinde kullanihp kullaniimadidinin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimci bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontroli.

Gorusumuze gore Ak Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon'nun
1 Ocak - 31 Aralik 2016 doneminde varliklari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin
dizenlemeleri ve Fon igtiizugunde yer alan hikumler gercevesinde saklanmaktadr.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfdy Yonetimi A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portféy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

Ak Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) (“Fon”)'nun risk
yOnetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili
diizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller cergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
incelemis bulunuyoruz.

Gorusimuze gore Ak Portfoy BIST Banka Endeksi Hisse Senedi Fonu (“Fon”)'nun risk yonetim
sistemini de igeren i¢ kontrol sistemi, yatirim fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
dizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorlis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yénetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11.14.2) GEREGINCE
SORUIMLULUK BEYANI

Sermaye Plyvasass Kuwrulu'non “Yatres Fonfannm Finansal Raporlams Esaslanna Higkin Tebl#?” uyarmea
itigikte sundudnumez Ak Portfsy Yonetimi A8 nin kurucusu oldugy vatnm fonlznmn 31 Ardbk 2016
tarihd,Fon Fiyat Raporlan, Portdlly Daglim Reportar: ve Finansel Raporlar ile Bapumsiz Denetim Raporu
girey ve soramiuluk slanmmrda sahip olduliunm bifgiler porpevesinde Incelonmis olup;

Finansal tabiolary: ve Iporifi*_y raporlaroun Snenfi komdarda gergede avkes biv agiklams veya agriklameam
yapddifz tarih ittharvle yandfics olmust somcuny dogurabilecek herhangi bir eksikhik icermedi,

Yatwim Fordaram Finansad Raporiowa Esastorma Bigkin Teblidi wearmea hazelanmiy finansat tablolarin
oo akrgﬁ'eri pasifierd, finansal durumu ve kdr ve zarart fle Hgill gercek durmmy dilriist bir bigimde
yansitige ve portfGy raporlarine for igtiiziiine, izahmamesise ve mevzuata uygun olarak hazirlandif

gordlmigtir.

Saygdarsmzls,

kmml TS Gontl MUTLG
f Kontrold umqu YK tiycs ;‘qia Midilri
V’



