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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Ak Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu Kurucu Yoénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1

Ak Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu 'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli
muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemisg bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
Teblig (11-14.2) ("Teblid”) cergevesinde Sermaye Piyasas| Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikiimlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdigi ic kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurutulmusttr. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik igerip igermedigine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak ylriitiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlishk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetg¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir géris verme amaci tagsimaz.
Bagimsiz denetim, bir bitin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérasumuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4. Gorustimlze gore, finansal tablolar, Ak Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu 'nun’un
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinc fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un
bagl oldugu semsiye fon i¢ tizuglnin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun
olmadi§ina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ak Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tidm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimde
Gegmis  n Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 474,116 117.495
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari - -
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 5.281.489 3.899.290
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 5.755.605  4.016.785
Yiiktimlilikler
Repo Borglar - -
Takas Borglari 5 (310.112) (87.799)
Krediler - -
Finansal YUkUmlltkler - -
Diger Borglar 5 (15.605) (12.906)
Toplam Yiikiimlilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric)
(B) (325.717) (100.705)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 5.429.888  3.916.080

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Ak Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
1 Ocak - 31 Aralhk 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslarnn 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 - 12
Temetti Gelirleri 11 - -
Finansal Varlik ve YikimlGliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 (32.501) (166.114)
Finansal Varlik ve YikimlGliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 1.239.552 (82.599)

Net Yabanct Para Gevrim Farki Gelirleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri 1.207.051 (248.701)
Yonetim Ucretteri 13 (74.543) (76.144)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretler (21.875) {18.071)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretler (4.096) (3.688)
Danigmanlik Ucretlert - -
Kurul Ucretleri ) (812) (802)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (3.881) (2.820)
Esas Faaliyetierden Dier Giderler 7 (6.958) (6.987)
Esas Faaliyet Giderleri (112.165) {108.511)
Esas Faaliyet Kar/Zarar| 1.004.886 (357.213}
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar: (A) 1.084.886 {357.213)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISM! -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1.094,886 (357.213)

Takip eden dipnetlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tabklosu
(Tum tutarlar, Tark Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden  Denetimden

Dipnot Gegmisg Gegmig

referanslan 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Toplam Pederi/Net Varlik Deferi (D6nem Basgi) 9 3.916.081 2.643.232
Toplam Degerinde/Net Varik Deferinde Artig/Azalis 1.094.886 (357.213)
Katifma Payi Ihrag Tutari (+) 9.331.984 11.234.095
Katima Payi [ade Tutar (-} (8.913.063) (9.604.033)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi {(Dénem Sonu) 9 5.429.888 3.916.081

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

()



Ak Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (" TL”) olarak gdsterilmistir.)

Bagimsiz Bafiimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2016 2015

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (62.300) (1.630.152)
Net Dénem Kari/Zaran 1.094.886  (357.213)
Net Dénem KaryZarar Mutabakati ife [Igili Diizeltmeler 1.239.552 (82.611)

Deger Ditgliklagiy|ptali ile ligili Duzeltmeler

Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Gidertleri ile ilgili Diizeltmeler 11 - (12)
Gergeklesmemis Yabanc! Para Gevirim Farklar ile llgili Diizeltmeler - -
Gergedie Uygun Deder Kayiplan/Kazanglar ile ligili Diizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Dizeltmeler 1.238.552 (82.599}
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (2.396.738) (1.190.340)
Alacaklardaki Artig/Azaligla [igili Dizeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 225.012 80.844
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Dider Artis/Azaligla llgili

Dilzeltmeler {2.621.750) (1.271.184)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan - 12
Alinan Temettil - -
Alnan Faiz 11 - 12

Faiz Odemeleri . .
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 418.921  1.630.062
Katiima Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit 9.331.984 11.234.095
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (8.913.063) (9.604.033)

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri -
Alinan Krediler -
Diger Nakit Girigleri/Gikisglar -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan _ . -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 356.621 {90)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 356.621 (90)
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 117.495 117.585
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 474.116 117.495

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir.
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Ak Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Ak Portfdy Emtia Yabanci Byf Fon Sepeti Fonu Ak Portfdy Yénetimi A.S. Tarafindan Yénetilmektedir.

Fon, Ak Portféy Yénetimi A.S . tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54'linci
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 440689 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8764 sayil Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ak Portfdy Yénetimi A.$ Hisse Senedi Semsiye Fonu i¢tlizigl ve bu izahname
hiklUmlerine gore ydnetiimek lizere olugturalacak. Ak Portfdy Yénetimi A.$ Ak Portféy Emtia Yabanci
BYF Fon Sepeti Fonu 'nun katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu
tarafindan 29 Nisan 2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasas! Kurulu’nun onay ile kurucusu
Akbank T.A.S olan Ak Portféy Yénetimi A.S Ak Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu 'u Ak
Portfdy Yonetimi A.S'ye devrolmustur

Fon'un Kurucu’su, Yonetici'si, Araci Kuruluglar'i ve Saklayici Kurumlar't ile ilgili bilgiler agagidaki
gibidir:

Kurueu:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent —Besiktas/ Istanbul

Ydnetici:
Ak Portfoy Yénetimi A.3.
Sabanci Center Akbank T.A.$. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent —Besiktas/ Istanbul

Araci Kuruluglar:
Ak Portféy Yénstimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent —-Besiktas/ Istanbul

Saklayic Kurumlar:
Ak Yatinm Menkul Dederler A.S
Sabanc Center Kule 2 Kat:6-7 34330 4.Levent-Besiktag/lstanbul

Fon Y&netim licretleri

Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olugsan menkul kiymetler portféyii Ak Portfdy Ydnetimi A.$.
tarafindan yonetilmektedir. Fon, Ak Portfdy Yénetimi A.$.ve yonetimi ve temsili i¢in tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsilidi olarak her giin igin portfdy toplam degerinin toplam
% 0,00520'inden olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirmekte ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde veya bilango glininde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfdy Yénetimi A.S.'ve
odenmektedir

Fon Denetim lcretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil karar dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlarn ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal variidindan ginlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargllanmasina karar verilmigtir.

Denetim Ucretleri cari ddnemde Fon’'un mal varli§indan ginlik olarak tahakkuk ettirilmisgtir.



Ak Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon'un yonetim stratejisi

Fon'un yatinim stratejisi, fon toplam dederinin en az %80' devamli olarak, yabanc

borsalarda iglemn géren ve emtiaya yatinm yapan borsa yatinm fonlaninin katthma paylarnna
yatinhr. Fon stratejisi kapsaminda yapilan gegittendirme ile yurtdigt piyasalardaki borsa yatinm
fonlarina yapilacak yatinmiar ile yatinmecinin emtia piyasalarindaki kazanca igtirak etmesi
hedeflenmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, X1I/6 numaral tebligi ve bu teblie dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayth Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirdrlige girerek yatinm fonlannin finansal tablolarimin hazirlanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve finansal
rapor tamim1 yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar: ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporiarn ve portféy dadilim raporlarindan olugsan portfdy raporlan, fon portfdylerinde
yer alan varliklann degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar clarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sédzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarin yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporiama formatlarinda vapilan dedisikliklere bagl clarak yatinm fonu’nun gegmis dénem finansal
tablolan 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden diizenlenmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tabiolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinianan TUrkiye Muhasebe Standartlan
ve 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1l-14.2) yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esas| baz alinarak TL olarak
hazidanmigtir,

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Uzere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirtanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlanin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performanst zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc isletmenin Igtirak veya Is Ortakhidina Yapt{ Varhk Satiglan
veya Katkilar — Dedigiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

(8)



Ak Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) {"TL"} olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklie udrayan standarilar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degdisikliklerin konular agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varlklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degdisikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varhdin devredilmesinde hizmet
stzlesmelerinin deferlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 acgiklamalannin ara dénem
6zet finansal tablolar igin zorunlu olmadi@ina iligkin agiklik getiritmistir.

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yitksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu ilkede degil borcun fagindidi para biriminde degerlendirilecedine agiklik
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara ddnem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
acikhk getirilmigtir.

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi (zerinde &nemli bir etkisi
olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrurlide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmam:is yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standait ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablclarini ve dipnotlarin! etkileyecek gerekli degdisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar

iii} Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! [sletmenin Istirak veya |s Ortakiiina Yaptgi Varlik Satiglar: veya
Katkilan — Degisiklik

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
- TFRS 13 Gergege Uygun Degder Olglimi
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar i¢in Erelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestitiimesi (Dedisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler) i

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgimii {Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Pegisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Isiemier ve Avans Bedelleri
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Ak Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap DSnemine ait

Finansal tahlolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL"") olarak gésterilmistir.)

2.

Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS Yiliik iyilegtirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, asadida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlaninin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik,
bazi UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hitkimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Igletmeleri’nin
kisa dénemli istisnalarimi kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ccak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik
hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Igletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar": Bu degigiklik, isletmenin, UFRS
5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl
olarak siniflandirlan ya da eldsn gikarlacak varlik grubuna dahil olup satis amagl olarak
siniflandinlan bagdlh ortaklik, istirak veya i ortakliklanndaki paylan igin ézet finansal bilgileri
aciklamas| gerekmedidine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacakhir.

UMS 28 ‘istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya ig
ortakhgindaki yatinm, bir girigim sermayesi kurulugsu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, igtirakteki ve is
ortakligindaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyaninca gergefe uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak &dlgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya ig ortakhigmin ilk
muhasebelesgtirimesi sirasinda gecerli olduguna agikhk getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu dedisiklikierin Fon'un finansal durumu ve performansi dzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

" Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalntzca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemilere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§: ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agagida Szetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun deferinden éigalur.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal boreun yiklenimiile

dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarn normal yoldan alim ve satimlar igslem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal vartik ve borglarinl TMS 39 uyarinca agsagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergede uygun deder farki k&r veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer aimaktadir.
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Ak Portfoy Emtia Yabanc) BYF Fon Sepeti Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal tablclara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamu)

Alim-satim amagh finansal varhklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikie yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan clusan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse seneileri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amag finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemierde gercede uygun degerieri
Ozerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yitkimliiliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar" da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varhiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yGkimlilGklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

[Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amacl olmayan ézkaynaga dayail kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
tzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
ydnetilen ve performanslarn buna gére degderlendirilen hir portféylin pargasi olan varliklar clmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhklardir {yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belitlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varlikiardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yikimllUkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dabhil
etmektedir. Diger finansal ylikimliiikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itia
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deder, piyasa katihmeilan arasinda 6lgGm tarihinde olagan bir islernde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yukimiUlikletin gergede uygun degeri belirlenmesinde agad!da belirilen dederleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1} Degierleme glnlinde akiif bir pivasada iglem goren menkul kiymetler ¢ikis fivating yansithd igin
bekleyen kapanig seans fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir Snceki seansin
agirhkh ortalama fiyati ile diger gikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmekle birlikte dederleme gitninde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gdrmeyen finansal varlik ve yiikUmiliikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, dzdesg veya kargilastinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan ¢ogunlukla kullanitan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler
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Ak Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal varliklarda deger diigiikligii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder diigiikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Gzerindeki clumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deder dlistkiGgiine udradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diigikIigl zarar olusur. ltfa edilmis
deferinden gosterilen finansal varliklar icin deder dlistklidi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlannin finansal varlidin etkin faiz orani lzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yOkimllikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve ydkimltlikleri net bazda tahsil etmefGdeme veya es zamanl
sonuclandirma niyetinin olmas| durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul dederlerin &diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngdéren anlagsmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda "Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gére “Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan® portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféyln esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi kargihdi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar * hesabinda muhasebslestiriimekte ve ilgili repo anlasmalart ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargiidinda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh(d ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagsmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yontemi”"ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve dider kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelitleri" kalemi altinda muhasebslestirilmektedir.

Takas alacaklan /borglar

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlegmesi
yapiimig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satis iglemlerinde satis s6zlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin ofan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadtr.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemekiedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatian) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 20186 itibariyle bulunmamaktadir.
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Ak Poriféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan giin itibariyle (istem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis glinil degeri (alig bedeli ve satis giinline kadar clusan deger
artis veya azalislan toplami) (zerinden ilgili variik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinil dederi,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim saytsina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis ginl dederi arasinda bir fark olustudu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan defier artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklegen deger artiglari/azalislar”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikimllliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet ahim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Gereti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gire muhasebelestirimektedir. Faiz geliti sabit veya dedisken getirili yatirim araglanmn
kupenlarindan saglanan gelirlert ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirteri ilgili temettlyl alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir
Giderler

TOm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelesgtiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan dedisiklik ve bu degigiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkut
kiymetler yatirim fonlarn (borsa yatirrm fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari
dabhil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklannin portféy isletmecilidi kazanglar Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénhemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Ttm tutarlar, Tlrk Liras (“"TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Katilma paylari

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylkimlilik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik dederi Uzerinden ginlilk olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
taplam degerinin, degerleme gliniinde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isginl itibariyle yaptlir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, agafida belirtilen esaslar kullanitir:
{(a) Portfoye alinan varliklar alim fivatlariyla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glnlndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru
ile carpilimasi suretiyle bulunur,

{b) Alg tarihinden basglamak Gzere portfoydeki varliklardan;

{i) Borsada igslem goérenler dederleme giininde borsada olugan en son seans agirhkli
ottalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan pivasalarda iglem géren varliklarin dejerlemesinde kapanigseansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirikliortalama fiyatlar kullanihr.

(ii) Borsada islem gormekle birlikte dederleme glinlnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglarn, ters repo
ve repolar son iglem glnindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

(iif) Fon kattlma paylari, dederleme gini itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degetlenir.

{iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

{(v) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

{vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

(vii) Borsa disi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederenir.

(viii) () il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazilt
karara baglanir.

(ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

) Endeks fonlarnin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanifan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergcevesinde dederienir.

- Fonun diger varlik ve ylkamlilGkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degetienir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yikimldllkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile carpiimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satig dederi, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.



Ak Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar

(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan garta bagh varlik ve yikimlilGklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yaptimasini gerekiirir.
Bu tahmin ve varsayimlar yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farkliik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemfi
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama
Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm
yapmak amaciyla tek faaliyet b6Iimi olarak yaptlanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iliskili
ve birbirlerine bagimhdir. Dolayisiyla tiim énemli faaliyet kararlart Fon'u tek bir bélim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayl asagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankalar(*} 391.489 16.191
YP Vadesiz Mevduat 82.627 101.304

474.116 117.495
] 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 391.489 TL (31 Aralik 2015 — 186,121TL) iligkili

taraf Akbank T.A.$.’de vadesiz hesapta huiunmaktadir.
5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2016 tarthi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 - Yoktur).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle difer borclarin detayt agagidaki gibidir;

Diger borglar 31 Aralk 2016 31 Arahk 2015
Ek Kayda Alma (271) (196)
Denetim Ucreti (3.965) (3.688)
Smmm Hizmet Bedeli (354) {(421)
Tescil Ve lian Gideri (2.287) (2.171)
Yonetim Ucreti(*) {8.499) (6.067)
Saklama Komisyonlar {228) (363)

{15.605) {12.906)
" 31 Aralik 2016 tarihl itibariyle fon y&netim (creti kurucu, portidy yénetim sirketl ve aracilara ait borglardan olugmaktadir.

Fon'un sermaye piyasasi araglarindan clusan menku! kiymetler portfdyt Ak Portfdy Yénetimi A.$. tarafindan
yénetilmektedir. Kurucuya Fen'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsii@ olarak her giin icin fon toplam degerinin % 0.00520'sinde clugan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Sézkonusu

ticret kurucu ve yonetici arasinda yapllacak anlagma gergevesinde paylastinhr.

- 31 arahk 2016 tarihi itibariyle 310.112 TL tutarinda Takasbank (T+2) islemlerinden olugan takas borglan
bulunmaktadir. {31 Aralik 2015 — 87.799 TL).



Ak Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar

(Tam tutarlar, Tirk Lirast ("TL"") olarak gbsterilmigtir.)

6. Finansal Yatinnmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim sattim amach menkul
kiymetlere iliskin bilgiler asagdidaki gibidir;

31 Aralik 2016
Gergede uygun deder farklari kar/zarara Maliyet Makul Deger Kayith Deger
yansitilan finansal varltklar

Yabanci Hisse Senedi 1.609.333 5.281.489 5.281.489

Dénem sonu 1.609.333 5.281.489 5.281.48%9

31 Aralik 2015
Gergege uygun deger farklan kar/zarara Maliyet Makul Deder Kawth Deger
yansitilan finansal varhiklar

Yabanci Hisse Senedi 1.783.121 3.899.290 3.899.290

Dénem sonu 1.783.121 3.899.290 3.899.290

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger iglem (cretleri detayl asagdidaki gibidir:

Komisycn ve diger iglem lcretleri detayr;

Komisyon ve dider iglem iicretleri detayi; 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yabanci Hisse Senetleri Komisyonlar (3.881) (2.820)
Toplam (3.881) (2.820)
Esas faaliystlerden dijer giderlerin detay: agsadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vergi Gideri (726) {658)
Tescil Ve llan Giderleri (2.583) (1.865)
Noter Harg Tasdik Giderleri (59) (99)
Lisans Giderleri - {1.475)
EFT MASRAFI (2.189) {1.154)
Diger Giderler (1.401) {1.736)
Toplam (6.958) (6.987)

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal hir
yakimlGligan bulunmasi, yakimldliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yikamliltk tutan konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak éigtlemedidi ve ylkumlalidin
yerine getiriimesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda s&z konusu
yitkimiilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda aciklanmakiadir. 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihleri itibariyle karsilik, kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir.

(16)



Ak Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

9. Toplam deder / Net varlik degderi ve toplam degderi / Net varltk degerinde artig / azalis

Asadida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net

varlik degerinin detayl verilmigtir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL) 5.429.888
Dolagimdaki pay sayis! (Adet) 503.243.019
Birim pay dederi (TL) 0,010790

Katiima belgeleri hareketleri:

3.916.081
2.503.620.585
0,0016

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

(Adet) {Adet)
Dénem basinda dolagimdaki pay saysi 472.433.729 291.484.000
Ddénem iginde satilan katiima helgesi sayisi 990.746.482 1.196.543.157
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi {959.937.192) (1.015.593.428)
Toplam 472.433.729 291.484.000

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 20186 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 5.281.489 TL (31 Araltk 2015 3.899.290 TL}) tutarnindaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklann toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Yabanci Hisse Senedi Faiz Gelirleri - 12
- 12

Finansal Varlik ve Yitkiimliliiklere iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar
Déviz iglemlerindeki satis karlar / zararari 962 1.878
Hisse Senetierindeki satis karlarr / zararlari 3.782 (8.809)
Doviz iglemleri gerceklesen deder artiglari / azaliglan 137.167 127.881
Hisse senetleri gergeklesen deder artislan / azaliglar (174.412) (287.064)
(32.501) (166.114)
Toplam (32.501) (166.102)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 20186 tarihi itibarivie esas faaliyetlerinden dider gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralk
2015 - Yoktur). 6.958 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise vergi 6demeleri, Tescil
llan giderleri, Noter demeleri, EFT Masraflar, Diger Giderler ve lisans giderierinden olusmaktadir. (31

Aralik 2015 - 6.987 TL)

(17)



Ak Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

{TlUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

13. Yonetim lcretleri

31 Aralk 2016 farihi itibariyle ydnetim tcreti gideri 74.543 TL (31 Aralik 2015 — 76.144 TL ) dir.
14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.
15. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yOkimitlGkleri var olup, dipnot 18'de
agikianmsgtir,

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan stmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar
gergevesinde hazitlanmishr.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle portfoylnde tirev finansal araglan bulunmamaktadir. (31 Aralik
2015 - Yoktur).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredji piyasa riskine (kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine ve ltkidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katihim
paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, beiirli ddnemlerde portféyin ydnetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirtenmekte; portféy yéneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gbre bu limit ve politikalar degisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu
ddnemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine galisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictlizi§inde belilenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil clmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede belirlenen sintrlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen deisikliklerden dolay fon'un faize duyarii
finansal varhklarinin nakit akiglannda veya gergefie uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal aragtar bulunmamaktadir. Fon'un faize
duyarlilif! finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak degisiklidi icermektedir. Fon'un 31 Arahk 2016 tarthi itibanyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bly(lk 6igtde
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz oran riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

(18)
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, difer bltlin dediskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portféylindeki satiimaya
hazir finansal varliklan clugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azaliginin)
Sirket'in varliklan Uzerindeki etkisi gosterilmektedir. Fon ayrica piyasadan olugan arbitrajdan
faydalanmak amaciyla yonetilen portfdylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir.

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar

Piyasa fiyat artisi/(azakisi) Uzerindeki etkisi| fizerindeki etkisi

%5 264.074 194.965
(%5) (264.074) (194.965)
Kur riski

Kurlardaki degisimin fon portféyiinde yer alan YP cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit akislan
veya gercede uygun dederinde yaratacadi dalgalanmalar kur riskini dodurmaktadir. Fon kur riskini
yonetmek i¢in asafidaki tablo Forn’un déviz pozisyonu ile TL ‘simin ilgili YP kargisida 5% deder
kaybetmesi /kazanmasinin, dijer tim degdiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon'un net varlik degeri
iizerindeki potansiyel etkisini gostermektedir.

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
TL TL
krsthgl ABD dolan Avro | Diger kargihig: ABD dolari | Avro | Ditjer
Nakit ve nakit benzerleri 82.627 1.579 20.761 101.305 34.841
Teminata verilen
Finansal varliklar 5.281.489 1.427.418 69.576 3.899.280 1.336.243
Net pozisyon
Bilango digi ddviz ¢cinsinden tiirev
araclarin net varhk / {yGkGml(iliik)
pozigyonu
Net yabane para varhk/
(y{ik{imlilik) pozisyonu 5.364.118 4.000.595
TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deger
kazanmasi durumunda nst varlik
dederindeki degisim 268.206 200,030
TL run ilgili YP kargisinda % 5 defer
kaybetmesi durumunda net variik
degerindeki degisim (268.206) (200.030)

(19)



Ak Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varli§in teslimi suretiyle 6denen finansal

korglarla ilgili yakimlliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
gevrilmesine badh olarak giinlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 -
%100 'ni piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi
ittbariyle 474.116 TL (31 Aralik 2015 — 117.495 TL) nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

Sozlesme 3h aya 3ay- 1wyl -
Kayitlt Degjer uyarinca 1 aya kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi
Takasa borglar (310,112} (310.112)
Diger borglar (15.605} (15.605)
Toplam kaynaklar (325.717) (325.717)
Net likidite fazlasi(agid) (325.717) (325.717) - - - -
31 Aralik 2015
Sozlegsme 3h aya 3ay- 1wl-
Kayitli Defjer uyarinca 1 aya kadar kadar 1wyl aras 5 vil arast
Takasa borglar {87.799) (87.799)
Diger borglar {12.906) (12.906}) -
Toplam kaynaklar (100.705) {19.861)
Net likidite fazlasi/(agigr) (100.705) {19.861) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sézlegmeye bagll vade analizinin gercek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun silrelerde elde tutmaktadir.

(20)
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Ak Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Arahik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimltliklerin gergcede uygun degeri ile gbsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
aiacak ve borglann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini
yansittig! varsayllmigtir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansittlan finansal varliklann ve ylkimiiiliklerin gergege
uygun deferlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gdre dagilimi asadidaki gibidir::

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlUltkler, 8lgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyen fivatlarl (dizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

+ lkinci seviye: Finansal varlik ve yilkiimldliikler, ilgili variik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek clarak piyasada gdzlenehilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, varlik ya da yikimliligiin gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, zel sekidr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu variiklarin
raporlama tarihi itibaryla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagll finansal variklar —
Yabanci Hisse Senetleri 5.281.489 - - 5.281.489
Toplam finansal varhklar 5.281.489 - - 5.281.489

31 Aralk 2015
1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Yabanc| Hisse Senetleri 3.8989.290 - - 3.899.2980
Toplam finansal varliklar 3.899.290 - - 3.899.290
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Ak Portioy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap D&nemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras) (*TL") olarak g&sterilmistir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agikiamalar

Nakde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlari hari¢ orijinal vadesi Gg
aydan kisa clan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varhik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanrmigtir.

21. Finansal tablolari onemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmast agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 {miikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporianin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis clsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dilzeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
claylan bulunmamaktadir.

(23)
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31 Aralik 2016 hesap donemine ait

Fiyat raporu
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Ak Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/
Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

Ak Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu 'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki duzenleme ve duyurulari gercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Ak Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu 'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir,

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yonetimi A.$'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup baska maksatla kullanilmasi mumkin degildir.

Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
yh Efast&Young Global Limited

Guney Ba

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Net Deder/Net Varlik Degeri Tablosu (Tiim tutarlar, Tiirk Lirast

{“TL”) olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2016

31 Aralk 2015

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL Y% % TL % %

Fon portfdy degeri 5.281.489 100,00% 97.27% 3.895.290 - 99,57%
Hazir degjerler 474.118 100,00% B,73% 117.498 - 3,00%
Kasa - - - - - -
Bankalar 391.489 82,57% - 16.191 13,78 -
Diger hazir degerler 82,630 17.43% - 101.307 86,22 -
Alacaklar - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar - - - - - -
Borglar (325.718) 100,00% -6,00% -100.705 - -2,57%
Banka avanslarn - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Takas Borglar (309.918) 95,15% - -87.776 - -
Fon yonetim dcretleri {8.499) 2,61% - -8.067 8,02 -
Hisse senedi alim borglarn - - - - - -
Diger borglar {7.301) 2.24% - 6.862 7.01 -
Fon toplam degjeri 5.429.889 - 100,00% 3.916.082 - 100,00%
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Ak Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portfoy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu 'un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
yatinm dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon
varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Fon igtiizigunde yer
alan hukimlere uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz
asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun dnceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
sozlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak
Uzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin kontrolii,

4. Fon portféytundeki menkul kiymetler tzerindeki haklarin portféy yénetim sirketinin talimati
cergevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimei bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarin
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontroli.

Gorusiimuze gére Ak Portfdy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu 'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016
déneminde varliklari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon
ictuzuguinde yer alan hukiumler gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yonetimi A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

y ———
Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

Ak Portféy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu ‘un risk yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol
sistemini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili duzenlemelerinde belirlenen asgari esas ve
usuller cercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore Ak Portfdy Emtia Yabanci BYF Fon Sepeti Fonu 'un risk yGnetim sistemini de iceren
i¢ kontrol sistemi, yatirim fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerinde belirtilen
asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIYASAS] KURULUNUN
YATHIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGE (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYAN]

Sermaye Piyasass Kurulw’nun “Yatursm Fonlanmn Finansal Raporlama Bsaslanma Hiskin Tebhgi” uyannca
tligikie sundufumuz AR Portity Yinetimi A8 nin kurocusy oldufiy vatinm fonjannm 31 Aralik 2016
tariihi,Fon Fiyat Raporlan, Pertfdy Dagilim Raporlan ve Finansal Raporlar ile Bafimmz Denetim Raporu
gbrey ve sorumbulak slammizda sabip oldofume bilgiler corcovesinde incelenmig olup

Finansal tablolarin ve portfiy raporlormmm dnemis horadarda gergede aykirs bir agtkdame veye agckiomann
yapldig tavith fibaryle yonluer olmast sonueam dogurabitecek herbangt bir efsiklik icermedig,

Yatwsm Fordarian Finansal Raporfoma Exastarma Bigkin Tebligi wyarmea hoawlanmig finansal tablolarm
Sonun aktifleri, pasifiers, finansal durwnn ve kir ve zavarr He Hgili gercek durumu diirise bir bighnde
yewrsrini iy ve porgfoy raporiarime fon igtiziifine, izalingmesing ve mevoupte uygun olorak hazirlosdip

gliritimiigrar

Savgilarmmzia,

\

cmal At OZHS { ;;dn}n MUTLD
s Kontrolden/Sorumbs YK ﬂyeﬁ\_ Fohs Mudirt
.




