Ak Portféy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci
Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemine ait finansal
tablolar ve bagimsiz denetim raporu



icindekiler

Sayfa

Finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetim raporu
Finansal durum tablosu

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit akis tablosu

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar

7-25



Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 2123153000
SMMM AS Fax:+90 212 230 82 91
Eski Biiyiikdere Cad. ey.com
ol Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
Building a better Maslak, Sariyer 34398

working world

istanbul - Turkey

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ak Portfoy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu Fon Kurucu
Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Ak Portfoy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu 'un (“Fon”) 31
Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici
notlardan olugan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari huktmlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
onemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdugu
i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetg¢inin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda
gorus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak ytrtulmustur. Bu standartlar, etik hukiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanliglk icerip icermedigine
dair makul givence elde etmek Gizere planlanarak ylritiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim proseddirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhslik” risklerinin degerlendiriimesi de
dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla,
Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltinun etkinligine iliskin bir gériig
verme amaci tasimaz. Badimsiz denetim, bir battin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, gériistimuzan
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4.

Gorustimize goére, finansal tablolar, Ak Portféy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci
Hisse Senedi Fonu 'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tum énemli yénleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliiklere iliskin Rapor

5.

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdinc fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un
bagli oldugu semsiye fon i¢ tiztgunin finansal raporlamaya iligkin hikumlerine uygun
olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

Yagar Bjyas,
Sorf Eié‘hét ;

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Ak Portféy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3.355.703 4.402.910
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -

Ters Repo Alacaklar :
Takas Alacaklan s
Diger Alacaklar 62.351 -
Finansal Varliklar 23.905.391 63.517.422
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar 2 -

(o) )]

Toplam Varhliklar (A) 27.323.445 67.920.332

Yiikiimliliikler
Repo Borglari

Takas Borglari 5 (1.742.072) (114.237)
Krediler 4 :
Finansal Yakamlulakler o .
Diger Borglar 5 (61.370) (143.766)
iligkili Taraflara Borglar - i
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (1.803.442) (258.003)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 25.520.003 67.662.329

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



Ak Portfdy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Thm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslart 2016 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 - -
Temettl Gelirleri 11 375.033 194.543
Finansal Varlik ve Ykdmliliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar 11 11.326.423 5.323.061
Finansal Varlik ve Yikim|dlaklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar {7.179.702) 7.006.578
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Dijer Gelirler 12 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 4.521.754 12.524.182
Yénetim Ucretleri 13 (1.033.836)  (1.259.666)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (117.492) (68.527)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretler (4.164) (3.750)
Danigmanhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (8.180} (12.088)
Komisyon ve diger iglem fcretleri 7 (21.825) (25.329)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (154.228} (4.297)
Esas Faaliyet Giderleri (1.339.726)  (1.373.655)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 3.182.028 11.150.527
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A} 3.182.028  11.150.527
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir {(B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS {A+B) 3.182.028  11.150.527

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



Ak Portféy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deder / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu
(Tiim tutariar, Tiirk Liras) ('TL"') olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 31 Aralik

Dipnot referanslan 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Bagi) 9 67.662.329 33.361.473
Toplam Degerinde/Net Varlik Degderinde Artis/Azahsg 3.182.028 11.150.527
Katilma Pay ihrag Tutar (+) 36.970.716 97.927.843
Katilma Pay Iade Tutar (-} (82.295.071) (74.777.514)
Toplam Degjeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 25.520.002 67.662.329

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(8)



Ak Portféy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2016 2015
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 44.277.148 (20.998.484)
Net Dénem Kari/Zarari . 3.182,028 11.150.527
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat, ile llgili Diizeltmeler (7.554.735) 6.812.035
Deger DusUKICg/Iptali ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Dizeltmeler 11 {375.033) (194.543)
Gergeklesmemis Yabanct Para Gevirim Farklar ile ligili Dlizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglari ile figili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Dizeltmeler (7.179.702) 7.006.578
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degdigimler 48.274.821 (39.155.589)
Alacaklardaki Artis/Azaligla ligili Dizeltmeler (62.351) -
Borglardaki Artig/Azaligla [Igili Dizelimeler 1.545.439 (163.091)
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Dijer Artig/Azaligla ligili 45.791.733 (38.992.498)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglart 375.033 194,543
Alinan Temettl 11 375.033 194.543
Alinan Faiz 11 - -
Faiz Odemeler] - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (45.324.355)  23.150.329
Katima Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit 36.970.716  97.927.843
Katima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (82.295.071) (74.777.514)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) (1.047.207) 2.151.845
C. Yabanci Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) (1.047.207} 2.151.845
D. Donem Bag Nakit ve Nakit Benzerleri 4.402.910 2.251.065
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 3.355.703 4.402.910



Ak Portfoy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Ttirk Liras ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Ak Portféy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanc! Hisse Senedi Fonu Ak Portfdy Ydnetimi A.S.
Tarafindan Yo&netilmektedir.

Fon, Ak Portféy Yonetimi A.S . tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54'linci
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 440682 sicil
numaras! altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8764 sayili Trkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ak Portiéy Yonetimi A.$ Hisse Senedi Semsiye Fonu igtlzigl ve bu izahname
hlikimlerine gore yonetilmek lizere olusturalacak. Ak Portfoy Yénetimi A.S$ Ak Portfdy Franklin
Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu 'nun katiima paylarinin ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 03 Aralik 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nun onayi ile kurucusu Akbank T.A.$ olan Akbank T.A.$. B Tipi Franklin Templeton
Semsiye Fonu'na Bagl Amerika Yabanci Menkul Kiymetler 1. Alt Fon’u Ak Portfdy Yénetimi A.$'ye
devrolmustur.

Fon'un Kurucu’su, Ydnetici’'si, Aract Kuruluslar't ve Saklayici Kurumlar' ile ilgili bilgiler asagidaki
gibidir:

Kurucu:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanct Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent — Istanbul

Yonetici:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binas| Kat: 1 34330 4.Levent — Istanbul

Tali Yonetici

Templeton Asset Management Lid.
7 Temasek Boulevard 38-03 Suntec Tower One 038887 Singapore

Aract Kuruluslar:
Akbank T.A.S.
Sabanci Center 34330 4.Levent - Istanbul

Saklayici Kurumlar:
Ak Yatinm Menkul Deferler A.S.
Sabanci Center Kuie 2 Kat:6-7 34330 4. Levemt-Besiktas/Istanbul

Fan ydnetim licretleri

Fon'un sermaye piyasasi araglarnndan olugan menkul kiymetler portféyil Ak Portféy Yénetimi A.S.
tarafindan ydnetilmektedir. Fon, Ak Poriféy Yénetimi A.S."ye yonetimi ve temsili igin tahsis ettigi
donanim, persconel ve sair tim hizmetlerin karsihdi olarak her giin igin paortfdy toplam de§erinin toplam
% 0,00616'dan olusan bir yénetim iicreti tahakkuk eftirmekte ve bu licret her ay sonunu izieyen bir
hafta icinde veya bilango gliniinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portféy Yonetimi A.S.'ye
ddenmektedir.



Ak Portioy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Denetim icretleri

SPK 6 Qcak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlari ve menkul kiymet yatirm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan dedil fonun mal varligindan ginlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Denetim Gcretleri cari ddnemde For'un mal variiindan ginlik olarak tahakkuk ettirilmistirg
Fon’un yénetim stratejisi

Fon'un yatirim stratejisi, fon toplam degerinin asgari %80'ini devamli olarak Amertka Birlesik
Devletleri'nin kanurvanna gére kurulmus veya merkezleri bu bélgede olan veya ticari faalivetlerinin
énemli bir b&IUmOnl bu Ulkede yiraten sirketlerin ihrag ettidi yabanci ortaklik paylarina ve/ veya bu
sirketlerin depo sertifikalarina yatinm yapiimasidir. Fon'un yatirim amact, yatinmeinin Amerika Birlesik
Devletleri hisse senedi piyasalanndaki kazanca igtirak etmesini saglamaktir.

Fon esas olarak, genel ekonominin tzerinde blyiime veya blylime potansiyeline sahip olan girketlerin
ortaklik paylarina yatinm yapmaktadir.

Ayrica fon toplam degerinin en fazla %20' si oraninda izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen diger
para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapilabilir.

2. Finansal tablclarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de vayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” {I-14.2} (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrriuge girerek yatinm fonlarinin finansal tablolaninin hazirlanmasinda Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas) hikim altina alinmis ve finansal
rapor tanim yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmisgtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagihm raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portfdylerinde
yer alan variiklarnn dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon muhasebe kayitlannin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarnin hazilanmasinda, SPK
tarafindan gikanlan prensiplere ve gartlara, Fon ictiziginde belirtilen hikimlere, Tirk Ticaret Kanunu
(*TTK"), vergi mevzuatl ve Maliye Bakanhd tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile gbsterilen finansal varlik ve
yakimliliklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeitme ve simiflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar yayimlanmak (zere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir,



Ak Portidy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarthinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Trk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devanmi)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asadida 6zetlenen 1 Ocak 20186 tarihi itibariyle gegerli yeni ve dedistirilmis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlar disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmigtir.
Bu standartiarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans: tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmisgtir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Igletmenin Istirak veya ls Ortakhdina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilar — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklife wudrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asadidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varhiklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki deigikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — bir finansal varli§in devredilmesinde hizmet sézlesmelerinin
dederlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 ag¢iklamalarinin ara donem dzet finansal tablolar
igin zorunlu olmadigina iliskin agikhk getirilmistir.

-  TMS 19 Gahgsanlara Saglanan Faydalar — yilksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu {lkede degil borcun tasindigl para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmigtir,

86z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi Gzerinde énemili bir etkisi clmamisgtir.
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in henliz
yOririige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann ylrlriige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araclar

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

-+ TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc isletmenin Istirak veya g Ortakhigina Yaptudi Varlik Satiglar veya
Katkilar — Degisiklik

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
(9)
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2.

2.1

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar {devami)

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklaninin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler) i

UFRS 2 Hisse Bazh Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgimi (Degigiklikler)

UMS 40 Yatirm Amagl Gayrimenkullerr Yatinm Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

UFRS Yorum 22 Yabanc! Para Cinsiden Yapilan Iglemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyitestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMBSK, asagdida belittilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iliskin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamas!”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Igletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalanini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satg Amacgl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl
olarak siniflandirlan ya da elden ¢ikarilacak varhk grubuna dahil clup satis amagh olarak
siniflandinlan bagh ortakhk, istirak veya is ortakliklarindaki paylari icin ézet finansal bilgileri
aciklamast gerekmedidine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UMS 28 “{stiraklerdeki ve |s Ortakiiklarindaki Yatinmlar: Bu degisiklik, istirakteki veya ig
ortakh@indaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dofrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig
ortakh@indaki yatinmlarnini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak oOlgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhidinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S8z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi Gizerindeki etkileri
degderlendirilmektedir.



Ak Portféy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tilrk Liras: ("TL") olarak gdsteriimistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yainizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik clarak, net ddnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir,

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazidanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agadida ézetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden Slgalir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara vansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sz konusu gergege uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlar islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amacli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 8zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagcli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
tizerinden dederlenir. Ahm-satim amagl menkul kiymetletin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikamltlGklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimloliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varhiklar ahm satim amach olmayan ézkaynagda dayall kiymetler ve
borglanma araglarin igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, For'un izahnamesinde belirtildigi
Ozere Fon'un risk yonetim veya yatirim stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performansiar buna gére degerlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farkl kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapiididi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gbre bilgi sunulmaktadir.

(11)
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada igslem gérmeyen, titrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve dijer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagcl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
baorglan, takas borglar, krediler ve finansal ylikimlilikler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yakimlGltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansittimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa kathlimeilarl arasinda élgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya hir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimIUliklerin gergede uygun deferi belirenmesinde asafida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullantmistir:

1) Defjerleme guniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyatl olugsmayanlar i¢in bir dnceki seansin
agirhikh ortalama fiyati ile diger gikis fiyvatlar ile

2} Borsada iglem gormekle birlikte dederleme glininde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikimilikler ile tlrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya karsilastinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diigiikligii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilanco tarininde deger dusikligine ugradiklarina iligkin gbstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlidin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
alamlan Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal vari§in deger digGkligine udradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmas) durumunda deger diisiikligii zaran olusur. Itfa edilmis
deferinden gdsterilen finansal varliklar igin deder diglkligd tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

(12)
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varitk ve yikimlllakler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm glicliine sahip
olunmasl ve s&z konusu varhk ve ylkimiditkleri net bazda tahsil etme/Sdeme veya es zamanl
sonuglandirma niystinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin ddiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarint &ngéren anlagsmalar ¢ergevesinde satiimig olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon porifdyiinde tutulug
amagclarina gore “Gergedie uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsiig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestiriimektie ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlarl arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsilifinda
ddenen faizler kar veya zarar ve difier kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhidU ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalarn ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlarl arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) orani
yontemi’ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebslestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile
yansttiimaktadi

(13)
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlart) finansal durum
tablosunda ayri olarak gbsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar {marjin teminattar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2016 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider igslemleri yapildiklari gin itibariyte (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis glinli degeri (alig bedeli ve satig glinlne kadar olusan deger
artis veya azalisfari toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glinl degeri,
ortalama bir deder olup;ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
balinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig glnt dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satrlan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deder artislan/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yikumliliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Komisyon Giderleri
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim dcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimekiedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
dederlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliyil aima hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir

(14)
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

Giderler

TOm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas| Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortahklannin portfdy isletmecili§i kazanglan tizerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 clarak degistirilmistir.

Katilma paylarn

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlGldk
olarak degerlendirilmektedir. Katilma paylar Fon'un net varlik dederi Uzerinden giinliik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip sattlabilir. Katilma payinun fiyah fon net varik/
toplam degerinin, dederleme giininde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggini itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanil:
(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

{b) Ahs tarihinden baslamak Uzere poriféydeki varliklardan;

(i) Borsada iglem gérenler deferleme gliniinde borsada olugan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. 3u kadar ki, kapam$ seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanigseansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikliortalama fiyatlar kullanilir,

(i1 Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem glniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

(i) Fon katiima paylari, degerleme ginil itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

{v) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

{vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen variklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tlr(l dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde deferlenir.

{vii) Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
gavenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degderlenirg
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklaytc! dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {devami)

(viii) (i} ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanir.

{ix) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difer varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar gercevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve ylkimlllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden
yUkidmlUlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin delagimdaki pay sayisina
béltnmest ile bulunur.

Onemli muhasebe defjerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi ittharyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta badli varlik ve yikimliliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir.
Bu tahmin ve varsayimlar ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikie, gergek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farkllik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama
Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiireviere yatinm
yapmak amactyla tek faaliyet bllimi olarak yapilanmigtir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine badimlidir. Dolayisiyla tiim dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim clarak

deferlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet balimiine iliskin bilgiler Fon'un bir bitiin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayl asa§idaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Déviz Karsiliklart 2.188.023 3.349.493
Bankalar{*) 1.167.680 1.053.417
Toplam 3.355.703 4.402.910

) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 1.167.680 TL iligkili tarafimiz olan Akbank T.A.S." de
vadesiz hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 - 1.053.417 TL)
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Ak Portfdy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanct Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 Tarthinde Sona Eren Hesap Donemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras| ("TL”) olarak gosterilmigtir.}

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger alacaklan 62.351 TL'dir. (31 Aralik 2015 — Yoktur).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle diger borglann detayr asadidaki gibidir;

Diger borglar

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Yénetim Ucreti(*) (51.091) (128.124)
Denetim Ucreti (4.031) (3.749)
Saklama Komisyonlar {2.331) (5.920)
Tescil Ve llan Gideri {2.287) (2.170)
Ek Kayda Alma (1.276) (3.382)
Smmm Hizmet Bedeli (354) (421)
Toplam (61.370) (143.766)

(*} 31 Arabk 2016 ve 2015 tarihi itibariyle fon yénetim Ucreti kurucu, portféy ydnetim girketi ve
aracilara ait borglardan oclusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi araglarindan olugan menkul
kiymetler portfdyll Ak Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan yénetilmektedir. Kurucuya Fon’un
yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettifi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilid
olarak her glin igin fon toplam dederinin % 0.00018480%inde olusan bir yénetim iicreti tahakkuk
ettirilir. S6zkonusu lcret kurucu ve ybnetici arasinda yapilacak anlasma gergevesinde

paylastirilir.

- 31 Arallk 2016 tarihi itibariyle 1.742.072 TL tutarinda Takasbank {T+2) islemlerinden
olusan takastan horglar bulunmaktadir (2015 — 114.237 TL). 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
takastan alacaklan bulunmamaktadir. (2015 — Yoktur.)

6. Finansal Varlklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar i¢erisinde taginan alim satim amagli menkul

kiymetlere iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farklan kar/zarara Maliyet Makul Deder Kayith Deger

yansitilan finansal varhklar

Yabanci Hisse Senetleri 6.027.440 23.905.391 23.905.391
Dénem sonu 6.027.440 23.905.391 23.905.391

31 Aralik 2015

Gergede uygun deger farklart kar/zarara Maliyet Makul Deder Kayith Deder

yansitilan finansal varliklar

Yabanc! Hisse Senetleri 56.776.950 63.517.422 63.517.422
Ddnem sonu 56.776.950 63.517.422 63.517.422
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Ak Portféy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)

(Tlm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gésterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler nitelikierine gére sunulmus olup,
esas faaliystlerden diger giderler ve komisyon ve dider islem Ucretleri detayl agsadidaki gibidir:

Komisyon ve diger islem lcretleri detayi;

Komisyon ve diger iglem icretleri detay;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yabanci Hisse Senetleri Komisyonlan

(21.825)

(25.329)

Toplam

(21.825)

(25.329)

Esas faaliyetlerden dider giderlerin detayl asadjidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kotasyon Gideri (147.907)

Tescil Ve llan Giderleri (2.583) (1.865)
Diger Giderler (1.551) (67)
SMMM Giderleri (1.402) (1.643)
Vergi Gideri (726} (658)
Noter Harg Tasdik Gidereri (59) (64)
Toplam {154.228) (4.297)

8. Kargilhiklar, Kogullu Varhk ve Borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikidmlaligin bulunmasi, ylikimlGliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gikisinin muhtemel olmasi ve yiikimldilk tutan konusunda glvenilir bir tahminin yaptlabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak élgtilemedigi ve yakimliligin
yerine getiriimesi icin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadi@ durumlarda séz konusu
yikimlilik “Kosgullu® olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihleri itibariyle kargilik, kosuliu varlik ve borg bulunmamaktadr.

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net

varlik dederinin detay verilmistir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL) 25.520.002 67.662.329
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 839.982.430 2.572.039.816
Birim pay degeri (TL) 0,030382 0,0263



Ak Portfdy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanct Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL"} olarak gosterilmigtir.)

9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varhk deg@erinde arhig /
azalig(devami)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

adet adet

Dénem hasinda dolagimdaki pay sayisi 2.572.039.816 1.633.067.000
Dé&nem iginde satilan katiima belgesi sayisi 1.442.632.927 3.899.534.257
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi {3.174.690.313) (2.960.561.441)
Toplam 839.982.430 2.572.039.816

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 23.905.391 TL {31 Aralik 2015- 83.517.422 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varitklarin toplam ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Yabanci Hisse Senetleri 375.033 194.543
375.033 194.543

Finansal Varlik ve Ytikimliiliklere lligkin Gergeklegmig Kar/Zarar
Hisse senetleri gergeklegen deder artiglan/azaliglan (2.284.231) {971.9786)
Hisse Senetlerindeki satis karlan/zararlan (149.124) (688.330)
Déviz iglemlerindeki sahig karlan/zararlan (104.875) (121.920)
Déviz iglemleri gergeklesen dedler artiglari/azahslar 13.864.452 7.105.287
11.326.423 5.323.061

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden dijer geliferi bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 - Yoktur). 154.228 TL tutarinda esas faaliyetlerden dider giderler hesabi ise Vergi Gideri, SMMM
Giderleri, Noter Har¢ Tasdik Giderleri,Lisans Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve Diger Giderlerinden
olugmaktachr. (31 Aralik 2015 - 4.297TL)

13. Yoénetim Gcretleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yonetim Ucreti gideri 1.033.836 TL (31 Aralik 2015 — 1.259.666 TL) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.
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Ak Portfoy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
(Ttm tutarlar, Tirk Liras: (“TL"} olarak gdsterilmigtir.}

15. Kur dedjisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yabanci para varlik ve yikimidilikleri var clup kur riski etkileri 18.
dipnotta agiklanmistir.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli cimadidini ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar
cercevesinde hazirlanmigtir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfdylnde tlirev finansal araglar bulunmamaktadtr {31 Araltk
2015 - Yoktur).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (kur riski ve hisse senedi fiyat riski}, kredi riskine ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katilim paylarinin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergefie uygun fiyatlar ile deferleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iliskin siratejiler ve limitler belirlenmekte; porttdy
yoneticileri tarafindan bu cergevede yénetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére
bu limit ve politikalar dedisim gbstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye
indirilmesine ¢alisiimakiadir,

Yofunlasma riski

Fon igthziginde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen dedisikliklerden dolay fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarhhid finansal araglarin faiz dedisimine bagli olarak finansal varliklarin gergede uygun
deferlerinde olacak dedisiklidi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bilyitk élclide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani rigki ile ilgili ilave bir tablo sunulmamgtir.



Ak Poriféy Franklin Templeton Latin Amerika Yabancr Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (" TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fiyat riski

Sirket pivasa fiyattyla dederlenen finansal varliklara sahip cldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadr.
Asadidaki tabloda, diger bitin dedigkenlerin sabit kalmas! koguluyla,
Fon portfGytndeki finansal varliklann piyasa fiyatlarinda %5 deder artig/(azalisinin) Fon'nun varliklan

tizerindeki etkisi gdsterilmektedir.

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar

Piyasa fiyat artisi(azalisi) tizerindeki etkisi| (zerindeki etkisi

%65 1.195.270 3.175.871

(%5) {1.195.270) {3.175.871)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle 6denen finansal

borglarla ilgili yikOmiliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya
cevrilmesine bagh olarak glinluk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un pelitikast varliklarinin en az %0 -
%100 'ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 3.355.703 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

Sozlegme 3ay- Tyil-
Kayith Deger Uyarinca 1 aya kadar 3 aya kadar 1 yilarasi 5 yil arasi
Diger borglar (61.370) (61.370)
Takas Borglar (1.742.072) (1.742.072)
Toplam kaynaklar (1.803.442) (1.803.442)
Net likidite fazlast/(acign (1.803.442) (1.803.442) - - - -
31 Arabk 2015
Soziegme 3ay- 1yl -
Kayith Deger Uyarinca 1 aya kadar 3 aya kadar ivitarasi 5yl aras
Dider borglar (143.766) (143.766} -
Takas Borglar (114.237) (114.237}
Toplam kaynaklar (258.003) (258.003) - -
Net likidite fazlasi/{ag1d) {258.003}) (258.003) - - - -

Katilma paylar! pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya ¢evrilsbilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katifma pay sahipleri katihm paylanni daha uzun slrelerde elde tutmaktadir.
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Ak Portféy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap DOonemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"') olarak gdsterilmigtir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Kurlardaki dedigimin fon portfdyiinde yer alan YP cinsinden finansal variiklann ilerdeki nakit akiglar
veya gergede uygun deferinde yaratacadi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon kur riskini
yonetmek igin asagidaki tablo Fon'un doviz pozisyonu ile TL ‘sinin ilgili YP kargisinda 5% deger
kaybetmesi /kazanmasinin, difer tim dediskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon'un net varlik dederi
Ozerindeki potansiyel etkisini géstermektedir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TL TL
arsild ABD dolan GBP Diger kargihdt ABD dolan GBpP Diger
Nakit ve nakit banzerleri 2.188.023 621.738 - 3.349.493 1,151,979 - -
Finansal variiklar 23,905,381 6.792.648 83.269 63.159.309 21.722.145 83.269
Net pozisyon

Bilango dig1 déviz cinsinden tirev araglarin
net varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu

Net yabanci para varhk / (yiik(imlGiik)
pozisyanu 26,093.414 66.508.802

TL nen Agili YP karsisinda % 5 deder
kaybatmesi durumunda nst varlik defjarindeki 1.304.671 3.325.440
dedisim

TL nin ilgili YP kargisinda % 5 dedjar
kazanmast durumunda net varlik degerindek {1.304.671) (3.325.440}
dedigim
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Ak Portféy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Araltk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

18. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, dijer
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini
yansitigl varsayllmistir,

b) Finansal tablolarda gergcege uygun dedgeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda ger¢ege uygun degeri ile yansitilan finansal varfiklarin ve yikimliiliklerin gercede
uygun degderlerinin tespitinde kullarilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agafidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlalGkler, élglim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglanin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlarl {dizeltiimemis olan)ile dederlenmektedir.

» |kinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, ilgili varlik ya da yikiimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

«  Uglincii seviye: Finansal varlik ve yukiimliliikler, varlik ya da yikimlilagin gergegde uygun
degerinin bulunmasinda kullantlan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden clusmaktadir ve
rayig degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi ittbariyla gercegie uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:
Jum-salin. amag) finansal varlklar - 23.905.391 : : 23.905.391
Toplam finansal varhklar 23.905.391 - - 23.905.391

31 Arahik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:

Allm-satim amagl finansal varliklar —
Yabanci Hisse Senetleri 63.517.422 - - 63.517.422
Toplam finansal varliklar 63.517.422 - - 63.517.422
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Ak Portféy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayiel dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") clarak gdsterilmigtir.)

19. Nakit akig tablesuna iligkin agtklamalar

Nakde egdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (i¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadur.

20. Toplam deger/net varlik degeri de@isim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agtklamalar dipnot 9'da agiklanmisgtir.

21. Finansal tablolar énemili él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mlkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (II-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal hilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fan, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas! durumunda, finansal tablclara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun gekilde dizeitir. Fon'un raparlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.
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Ak Portfoy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci
Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 hesap ddonemine ait
Fiyat raporu



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax:+90 21223082 91
Eski Bliylikdere Cad. ey.com

o Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
B”"ﬂ.‘"g a belgfef Maslak, Sariyer 34398
Rorngiwor istanbul - Turkey

Ak Portféy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/
Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Ak Portféy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu 'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy de§eri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2)" hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portfdy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu 'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yénetimi A.$'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup baska maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Poriféy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli toplam de{er/net varhk degeri tablosu (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak
gosterilmistir.)

31 Araltk 2016 31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portioy dederi 23.905.390,73 100,00% 93,67% 63.517.422 - 93,87
Hazir degerler 3.355.705,38 100,00% 13,15% 4.402.901 - 6,51
Kasa - - - - - -
Bankalar 1.167.679,84 34,80% - 1.053.418 23,93 -
Diger hazir deferier 2.188.025,54 65,20% - 3.340.483 76,07 -
Alacaklar 62.351,32 100,00% 0,24% - - -
Takastan Alacaklar 62.351,32 100,00% - - - -
Diger Alacaklar - - - - - -
Borglar -1.803.442,07 100,00% =7,07% -258.003 - 0,38
Banka avanslan - - - -
Barnka kredileri - - - - - -
Takas Borglan -1.742.052,84 96,60% - -114.215 23,62 -
Fon ydnetim Gcretleri -51.091,31 2,83% - -128.124 49,66 -
Hisse senedi alim borglar - - - - - -
Diger borglar -10.297,92 0,57% - -15.664 7,38 -
Fon toplam degeri 25.520.005 - 100,00% 2.643.232 - 100

(4)
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Ak Portféy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portfoéy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu ‘un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle yatirim dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim islemlerini ve buna iligkin
sozlesmelerini, fon varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri ve
Fon igtuztgunde yer alan hikimlere uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test ediimesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun 6nceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa diginda taraf olunan
sozlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak
uzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluglarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin kontrolu,

4. Fon portféytndeki menkul kiymetler zerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimat
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katihmci bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontrold.

Gorustimuze Ak Portfdy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu 'un 1 Ocak - 31
Aralik 2016 déneminde varliklari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve
Fon igtuzugunde yer alan hUukumler gcercevesinde saklanmaktadir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yénetimi A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Msavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portféy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

Ak Portfoy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu ’un risk yonetim sistemini de
iceren i¢ kontrol sistemini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen
asgari esas ve usuller cercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore Ak Portfdy Franklin Templeton Latin Amerika Yabanci Hisse Senedi Fonu 'un risk
yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemi, yatinm fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
dizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfdy Yénetimi A.S.’'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA HLISKIN TEBLIGT g1-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYAN!

Sermaye Plyasas: Kurulw'nun “Yaties Fonfannm Finonsul Raporlama Esuslarma Biskin Tebligh” uyannen
Hisikie sundufumuz Ak Portioy Yonedmi A8 nin kurecusy oldufin vaticom Tonlarmm 31 Arahk 2016
{arihB,Fon Fiyat Raporlan, Portféy Daflim Raporfan ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz Denetim Raporu
gorey ve sorumlulak almumizda sablp sldufomuz bilgiler gurgevesinde incelenmly olupy,

Finomsal tablolarm ve Epar{ﬁ,iy raporfayin Guemli komdarda gergede aviarr bir agcikloma veyo agiblemanm
yuprldigy tarth iibariyle yamitics oimas: somcunn dogarabilecek Ferhangt bir eksitklik igermedig,

Yatron Fonlarimn Finansal Raporiama Esaxiarma figkin Tebligi ayarmea hazlanmeg finansal tablofare:
Jomun aktifferi, pasifler], finomsal dwunm ve kdr ve zararr He Heili gercek dwrwony diiriise biv Bigimde
vawrstttide ve porifoy raporiarim fon iptiziigine, izehmamesine ve meveuaie wygen olorak hasirlandid

gieimigiir
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