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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ak Portféy Yonetimi A.§ Ak Portféy Altin Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

T Ak Portféy Yénetimi A.$ Ak Portféy Altin Fonu 'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2, Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblid") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari htikumlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
onemli yanlislk icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordugu
i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda
gorus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak ytratiimustir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslik icerip icermedigine
dair makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yirtlimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendirimesi de
dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla,
Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili ic kontrolleri
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltniin etkinligine iliskin bir géris
verme amacl tagimaz. Bagimsiz denetim, bir btiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendiriimesinin yani sira, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusiimazin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Emst & Young Global Limited



EY

Building a better
working worid

Goriig

4, Gorlgumuze gore, finansal tablolar, Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portféy Altin Fonu 'nun 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un
bagli oldugu semsiye fon i¢ tuzigunin finansal raporlamaya iligkin hukimlerine uygun
olmadigina dair 6nemli bir hususa rastianmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portfoy Altin Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 D6nemine ait Finansal Durum Tablosu
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 723.063 59.751
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar 5 19.123 9.104
Finansal Varliklar 6 132.872.579 65.326.813
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 133.614.766 65.395.668

Yiikiimlilikler
Repo Borglar - o
Takas Borglari - s
Krediler = -
Finansal Y (iktUmltltkler : 2
Diger Borglar 5 (241.203) (126.777)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yiikiimliliikler (Toplam Degderi/Net Varlik Degeri Harig) (B) (241.203) (126.777)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 133.373.562 65.268.891




Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portfoy Altin Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis Denetimden Gegmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslar 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 B -
Temetti Gelirleri 11 7 9
Finansal Varlik ve Yukumlliklere [ligkin
Gergeklesmis Kar/Zarar 11 19.082.692 10.542.896
Finansal Varlik ve Yiikimliliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar 9.625.498 1.684.336
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 63.758 54.519
Esas Faaliyet Gelirleri 28.771.955 12.181.760
Yénetim Ucretleri 13 (2.301.948) (1.894.799)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri - -
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (6.069) (5.233)
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (23.475) (17.298)
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 7 (185.469) (136.997)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (10.791) (9.629)
Esas Faaliyet Giderleri (2.527.752) (2.063.956)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 26.244.202 10.117.804
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 26.244.202 10.117.804
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI 5 @
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar = -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar ] -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS (A+B) 26.244.202 10.117.804

(4)



Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portféy Altin Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Toplam Deger / Net Varlk Dedisim Tablosu
{Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmigtir.}

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmig Gegmis

Dipnot 31 Aralik 31 Arabk

referanslari 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Donem Basi) ] 65.268.891 100.295.091
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artis/Azalis 26.244.202 10.117.804
Katiima Payt lhrag Tutan (+) 198.925.676 83.388.113
Katiima Payr lade Tutar (-) {157.065.207) (128.532.117)
9 133.373.662 65.268.891

Toplam Dedjeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)




Ak Portféy Yonetimi A.§ Ak Poriféy Altin Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gdsterilmistir.)

Bafimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gegmis Gegmisg
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referansiar 2016 2015
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (41.197.157) 40.636.012
Net Dénem Kari/fZarar 26.244.202 10.117.804
Net Dénem Kari/Zarart Mutabakat: ile ilgili Dizeltmeler 9.625.505 1.584.336
Deger Dusikligi/lptali ile llgili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Duzeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 7 9
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligilt Dlizeltmeler - -
Gergege Uygun Deder Kayiplar/Kazanglarn ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ilgili Diger Diizeltmeler 9.625.498 1.584.336
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (77.066,856) 28,933.872
Alacaklardaki Artig/Azaligla lgill Dizeltmeler (10.019) 9.929
Borglardaki Artig/Azalgla ligili Dilzeltmeler 114.426 (65.702)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artis/Azalisla ligil (77.171.264) 28.980.645
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (7) -
Alinan Temetti - -
Alinan Faiz 11 {7) (9
Faiz Odemaeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar 41,860,469  (45.144.004)
Katiima Payi [hraglanndan Elde Edilen Nakit 198,925,676 83.388.113
Katiima Pay! |adeleri Igin Odenen Nakit {157.065.207) (128.532.117)
Kred! Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglar - .
Finansman Faallyetlerden Net Nakit Akislan - -
Yabanci Para Gevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Arhg/Azalig (A+B) 663.312 (4.507.992)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerieri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C) 663.312 (4.507.992)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 59.751 4.567.743
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 723.063 59.751
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Ak Portfoy Yénetimi A.§ Ak Portféy Altin Fenu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Ac¢iklayict Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Ak Portféy Altin Fonu Ak Portfdy Ydnetimi A.3. Tarafindan yonetilmektedir.
Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portféy Altin Fonu (“Fon”) B tipi yatirm fonudur.

Ak Portféy Yonetimi A.$ tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. Ve 54. Maddelerine
dayanilarak 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul || Ticaret Sicil Memurlugu’'na 440689 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8704 sayll Tarkiye Ticaret Sicli Gazetesi'nde ilan edilen
Ak Portfdy Yonetimi A.$ Kiymetli Madenler Semsiye Fonu ictdzidi ve bu izahname hikdmlerine gére
yoénetiimek Gzere olusturalacak Ak Portfdy Altin Fonu'nun katilma paylannin ihracina iligkin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu Akbank T.A.$ olan Akbank T.A.§ B Tipi
Altin Fonu Ak Portfdy Ydnetimi A.$'ye devrolmustur.

Fon'un Kurucu'su, Yénetici'si, Arac: Kuruluglar' ve Saklayici Kurum’u ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:
Kurucu:

Ak Portféy Yonetimi A.S
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Istanbul
Yonetici:

Ak Portféy Yonetimi A.3.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - stanbul

Saklayicl Kurumlar:

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center Kule 2 Kat:6-7 34330 4.Levent — Besiktas / Istanbul

Fon Portféy Yonetimi

Fon'un yatinm stratejisi uyarinca,fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak borsada iglem
goren altin ve altina dayall sermaye piyasasi araglarina yatinlir,

Fon yénetim iicretleri

For'un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portféyl Ak Portféy Yonetimi A.S.
tarafindan yénetilmekiedir. Fon, Ak Portféy Yonetimi A.S."ye yénetimi ve temsili igin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin kargihd! olarak her gun igin portféy toplam degerinin toplam
% 0.00559'undan olugan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirmekte ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde veya bilango glintinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfdy Yénetimi A.$.'yve
ddenmektedir.

Denetim iicretleri
SPK 6 Qcak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dodrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar ve menkul kiymet yatirm

fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varlidindan ginlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar veriimigtir.

Denetim Ucretleri cari dénemde Fon'un mal varliindan ginllik olarak tahakkuk ettiriimistir.



Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dlizenlenecek mali tablc ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi’ (1I-14.2} (Teblid) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yarirlige girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas! hilkiim altina alinmig ve finansal
rapor tamimt yaptlarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portiéy raporlan
alinmistir. Fiyat raporlan ve portidy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlar, fon porttdylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
deferlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Aynica SPK stz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarin yayimlamistir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanni Kamu Gdzetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Denetim Standartlar’na
ve Sermaye Piyasasl Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi
Gazete ‘de yayrmlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirnm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| haz alinarak TL clarak haziranmistir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar yayimlanmak (izere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmugtir,

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablotarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetienen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumiarn disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir,
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performanst tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Milsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig Varlik Satiglan veya
Katkilar — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)



Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devam)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiman, deisikliklerin sonucu
olarak defisiklie ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes dedisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — bir finansal varhigin devredilmesinde hizmet sézlegsmelerinin
degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarninmin ara dénem &zet finansal tablolar
igin zoruniu olmadidina iligkin agiklik getirilmistir.

- TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar — yliksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinlidinin,
borcun bulundugu Ulkede dedil borcun tasindigi para biriminde dedetlendirilecedine agikhk
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine agikiik
getirilmigtir.

Séz konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.
if) Yayinlanan ama yiirGirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
ylririge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve dedisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlarin yiirirlige
girmesinden sonra finansal tablclann ve dipnetlanini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir,

- TFRS 9 Finansal Araglar

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimcl [sletmenin Istirak veya Ig Ortakhidina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar — Degigiklik

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
- TFRS 18 Gergege Uygun Deger Olgiimi
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama |glemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklannin
Muhasebelestiriimesi (Dedisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolari {Degisiklikler) )

- UFRS 2 Hisse Bazl Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olglimi (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatnm Amach Gayrimenkuller: Yatirm Amaglh Gayrimenkullerin  Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

(9)



Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portfoy Altin Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin A¢tklayici Dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

2.
2.1

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

UFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asadida belirtilen standartlar degdistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 ddénemine iliskin Yillik
lyilegtirmelerini yayinlamistir:

UFRS 1 “Uluslararas! Finansal Raportama Standartlarinin llk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hukamlerinin ve UFRS 10 Yatinm Igletmeleri’nin kisa
dbénemli istisnalanni kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarninca satis amagl
olarak stniflandirilan ya da elden gikarlacak varlik grubuna dahil olup satts amagh olarak
siniflandinlan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklanndaki paylan igin &zet finansal bilgileri
aglklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir,

UMS 28 “Igtiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatirmlar": Bu degisiklik, istirakteki veya ig
ortakligindaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakliindaki yatirimlanni UFRS 8 Finansal Araglar uyarninca gercede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak Slgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ilk
muhasebelestiriimesi strasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
vertilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

22

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, dedisikligin yapiididi cari
ddnemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisiklidin yapildi§ ddnemds hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitiir, 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yaptimamistir.



Ak Portféy Yonetimi A.S Ak Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.}

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolanin hazilanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agadida ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden dlgllir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varli@in edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyannca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynada
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarnt izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
tizerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergege uygun dedetindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimiltliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar" da yansitilir. Alim-satim amach
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tahlosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar" a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
vansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagl olmayan &zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglann! igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Gzere Fon'un risk ydnetim veya yatirim stratsjisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhiklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve akitif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiar, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amach olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
barglari, takas borglari, krediler ve finansal yikimlilikler ile diger ticari bor¢larin bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yGkimldlUkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(11)



Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portfoy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Ac¢iklayict Dipnotlar (devami)
(Tim tutarfar, Tlrk Liras: ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Gergege Uygun Deger Olgiimi

Gercede uygun deder, piyasa katilimcilan arasinda dlgim tarihinde clagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yakimldliiklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yéntemleri kullaniimistir:

1) Dederleme glinlnde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittid igin
bekleyen kapanis seans! fiyatiar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanilar i¢in bir dnceki seansin
agirlikh ortalama fiyat ile diger ¢ikig fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giinlnde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve ylukimildkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya kargilastinlabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modalleri ve piyvasa kablimeilan tarafindan ¢odunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda dedger diigtiklig

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansttilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplari, her bilango tarihinde defer distkligiine ugradiklanina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadidina dair deferlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhdin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deder digikligine ugradidina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deder digtkligi zaran olugur. ltfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger distklGga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki dederi ile
defter dederi arasindaki farktir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve ylkimfiQlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giiciine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve ylkumlllfikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilersk gésteriimektedir.

Satis ve geri alig anlagmalar ve menkul dederlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini dngdren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon pertféylnde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlegmesi karsiid) elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar ™ hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo antagmalari ile
belirlenen satim ve geri alm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani
ybntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo igslemlerinden saglanan fonlar karsihginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirteri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtidU ile alinmig menkul kiymet (“Ters repc”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleti” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

(12)



Ak Portféy Yonetimi A.$ Ak Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligskin Agiklayici Dipnotlar {(devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Takas alacaklar /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma szlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarl normal yoldan satig islemlerinde satig sézlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanna iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglarn itfa edilmis maliyetleri ile yansthimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2016 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taminmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile For'un dider iglemleri yapildiklar gin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig glini de§eri (alis bedeli ve satis glinine kadar olusan deger
artis veya azaliglar toplamy) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinll dederi,
ortalama bir deger olup;ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis glind degderi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deder artisfazals” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kusma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gerceklesen deger artislari/azaliglan”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varhk ve Yiukimltliklere lligskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve sattim bedslinden ayr olarak “Komisyon Giderleri"
hesabinda izlenir,

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
vansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim iicreti ve denetim (icreti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirieri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettll gelirleri ilgili temettliyl alma hakk! olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir

(13)



Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portfoy Altin Fonu
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
{Tam tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") clarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3. Onemli muhasebe politikalarninin 6zeti (devami)

Giderler

Tam giderier tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir,

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 saytli
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik ¢cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin porttdy isletmecilii kazanglart zerinden yapilacak
tevkifat oram 1 Ekim 2006 tarihinden itiparen %0 olarak degistiriimistir.

lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portféy yénetimi ve aracilik hizmetlerini alcid) iligkili kurumlar “iligkilt taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlilik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri (izerinden giinliik olarak

belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimip satlabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme giiniinde tedavilide olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

(14)



Ak Porifoy Yonetimi A.§ Ak Porttéy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar (devam)
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Gnemli muhasebe politikalarinin zeti {devami)
Fiyatlama Raporuna iligkin Portfy Dederleme Esaslan

- Degerlerne het isglnd itibariyle yapilir.
- Paorfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:
(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak lizere portféydeki varliklardan;

(i) Borsada islem gérenler dederleme giinlinde borsada olugan en son seans agirlikl
crtalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygularmasi
bulunan piyasalarda iglem gdéren varliklarin degerlemesinde kapanigseansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirlikliortalama fiyatlar kullanifir.

(i) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme gitniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki ic verim crani ile dederlenir.

{iii) Fon katilma paylar, degerleme giini itibariyla en son agikianan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

{iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degertenir.

{v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

(vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen variiklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirQ dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

(i) Borsa disi repo-iers repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

(viiiy (i) ila {vi) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazil
karara baglanir.

{ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemilere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir,

c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks Kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dier varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar ¢cergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimidlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak deferlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yikimliilGkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile ¢arptimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.



Ak Porifoy Yonetimi A.$ Ak Portfoy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar {devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”’) olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirdanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlik ve ylkimltliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsaytmlarin yaplimasim gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhilik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 6nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama
Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirim
yapmak amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve hirbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bdllim olarak
degerlendirmek suretiyle ainmaktadir. Tek faaliyet bdlimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayl agagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
Bankalar(*) 702.279 46.586
Déviz Kargihiklar 20.784 13.165
Toplam 723.063 59.751

) 31 Aralik 2016 tarihi itibarlyle bankalar hesabinda simflanan 702.279 TL iligkili tarafimiz olan Akbank T.A.$." de
vadesiz hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 46.586 TL)
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portféy Altin Fonu
31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras| ("TL"} olarak g&sterilmisgtir.}

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger alacaklan 19.123 TL'dir, (31 Aralik 2015 -9.104 TL'dir)

31 Aralik 2018 ve 2015 tarihleri itibariyle diger borglarin detayr agadidaki gibidir;

Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ek Kayda Alma (6.668) (3.263)
Denetim Ucreti {5.883) (5.232)
Smmm Hizmet Bedeli {354) (421)
Tescil Ve llan Gideri (2.287) (2.170)
Yonetim Ucreti(™) (224.303) (114.766)
Saklama Komisyonlari (1.708) (925)
Toplam - (241.203) {126.777)

(Y 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fon yonetim Gcreti kurucu, portféy yénetim sirketi ve aracilara ait
borglardan olugsmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler
porifdyll Ak Portféy Yénetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir. Kurucuya Fon'un yonetim ve
temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargilid: olarak her
giin icin fon toplam dederinin %0.00016770'inde olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. S6z
konusu Ucret kurucu ve yénetici arasinda yapilacak anlasma cercevesinde paylastinilir.

6. Finansal Varhklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul
kiymetlere iligkin bilgiler agadidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2016

Gercgede uygun deger farkl kar veya zarara yansitilan Makul Kawith
finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
Degerli Kiymetler (Altin} 146.163.310 132.872.579 132.872.579
Toplam 146.163.310 132.872.579 132,872,579

31 Aralik 2015

31 Aralik 2015

Gercede uygun deger farklar kar/zarara

yansititan finansal varliklar Maliyet Makul Deger Kayith Deger
Degerli kiymetler (Altin) 28.196.659 65.326.813 65.326.813
Dénem sonu 28.196.658 65.326.813 65.326.813
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portfoy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lliskin Aciklayict Dipnotlar (devami)

{TUm tutarlar, Tirk Lirasi {"TL"") olarak gdsterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve dider kapsamii gelir tablosunda giderler nitelikierine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyen ve diger islem Ucretleri detayi asagidaki gibidir:

Komisyon ve diger islem licretleri detayi;

Komisyon ve diger iglem (cretleri :

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Saklama Komisyonu (154.315) (126.723}
Hisse Senetleri Komisyonu (93) -
Kiymetli Madenler Komisyonlari (31.062} (10.274)
Toplam (185.469) {136.997)

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detayr asadidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Vergi Gideri (741) (658)
Tescil Ve llan Giderleri - -
Noter Harg Tasdik Giderleri (59) (99)
Lisans Giderleri (3.127) (2.183)
SMMM Giderleri - -
EFT MASRAFI {(2.878) (3.098)
Diger Giderler (3.986) (3.591)
Toplam (10.791) (9.629)

8. Kargiliklar, Kogullu Varhk ve Borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yukimlaligan bulunmasi, yiikimidligd yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmas ve yukdmliitik tutar konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak élgitlemedigi ve yakimllagiin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadii durumlarda séz konusu
yOkGmildhik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015

tarihleri itibariyle kargilik, kogullu varlik ve borg bulunmamaktadir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portfoy Altin Fonu

31 Arabk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Ac¢iklayici Dipnotlar (devam)
(T{m tutarlar, Tiirk Liras| ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

9. Toplam deger / Net varhk degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde arhg / azahg

Asafida Fon'un cari dénem ile gegmig dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay: verilmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Fon toplam degeri (TL) 133.373.662 65.268.891
Dolasimdaki pay sayis| (Adet) 4.156.491.315 2.625.531.945
Birim pay degeri (TL) 0,032088 0,024859

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

adet adet
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 2,625.531.845 4.393.079.400
Dénem iginde satifan katiima belgesi sayisi 6.731.535.752 3.273.374.709
Dénem iginde gert alinan katllma belgesi sayisi (5.200.576.382)  (5.040.922.164)
Toplam 4,156.491.315 2.625.531.945

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 132.872.572 TL (31 Araltk 2015: 65.326.813 TL) tutarindaki
degderleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplamt ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ccak 1 Ocak
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temetti Gelirleri 2016 2015
Yabanci Hisse Senetleri 7 9
Toplam 7 9

Finansal Varlik ve Yikimidiiklere liskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Déviz islemlerindeki satig kar/zararlar (213.159) (69.414)
Altin satis kar/zararlar (242.397) 43.016
Doviz iglemler! gergeklesen deder artis/azahslan {5.507) (914.805)
Altin gergekiesen deder artig/azaliglan (18.621.629) (9.601.693)
{19.082.692) (10.542.89)
Toplam (19.082.685) (10.542.88)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 63.758 TL kurucu
jadesinden olugmaktadir, (31 Aralik 2015 - 54.519 TL). 10.791 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil ve llan Giderleri, Noter Harg Tasdik Giderleri, EFT
Masrafi,Diger Giderler ve Lisans Giderlerinden clugsmaktadir. (31 Aralik 2015 - 9.629 TL)

13. Fon Yénetim Ucretleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ydnetim Gcreti gideri 2.301.248 TL'dir {2015 — 1.894.799TL).

14. Finansman giderleri
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Ak Portféy Yonetimi A.§ Ak Portféy Allin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras! ("TL") olarak gésterilmistir.)

Fon'un 1 Ccak - 31 Aralik 2016 hesap donemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.
15.  Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yabangi para varlik ve ylkimlQlitkleri var olup 18.dipnotta kur
tiski ile ilgili agiklamalara yer verilmigtir.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, TUrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raperlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirfayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (zere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar
cergevesinde hazirlanmishir,

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfdylinde tlrev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 - Yoktur).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktdrleri

Fon faaliveti geredi piyasa riskine { kur riski ve fiyat riski}, kredi riskine ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amacr Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda kattim paylarinin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile dederleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portfdylin ydnetimine iligkin stratejiler ve limitler belilenmekte; portféy
yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve pivasalarn durumuna gére
bu limit ve politikalar dedisim gdstermekte, belirsizligin hakim cldugu dénemlerde riskin asgart diizeye
indirilmesine galisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictlizhginde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiline oran: iglemleri mevzuata, ictizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagdidaki tabloda, diger bilitiin degiskenlerin sabit kalmas| kosuluyla,

Fon portféyiindeki varliklarin piyasa fiyatlaninda %5 deder artig/(azalisinin) Fon’nun varliklan
iizerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Finansal Varliklar 132.872.579 65.326.813

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Piyasa fiyat artigi/(azalig) Kar zarar {izerindeki etkisi Kar zarar iizerindeki etkisi
5% 6.643.629 3.266.341
-5% {6.643.629) (3.266.341)
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Ak Portféy Yoénetimi A.$ Ak Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agtklayici Dipnotlar {devami)
({Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Kurlardaki degisimin fon portfdyldnde yer alan YP cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit akiglar
veya gergede uygun dederinde yaratacadi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon kur riskini
yénetmek igin asadidaki tablo Fon'un déviz pozisyonu ile TL ‘sinin ilgili YP kargisinda 5% defer
kaybetmesi /kazanmasinin, diger tim dediskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon'un net varlik degeri
Gzerindeki potansiye! etkisini gdstermektedir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2015

TL ABD TL ABD
kargiligi dolari | Avro | Digjer karsilig daolan | Avro | Difer
Nakit ve nakit benzerleri 20.784 5.906 13.165 4.511
Teminata verilen
Finansal varfiklar 132.872.579 | 37.756.473 65.326.813 | 22.386.763
Net pozisyon
Bilango disi1 doviz cinsinden tlirev araglarin
net varhk / {ydkiimliil{ik} pozisyonu
Net yabanci para varlik / {yOkdmltil k)
pozisyonu 132.893.363 65.330.978
TL run ilgili YP kargtsinda % 5 defer kaybetmaesi
durumunda net varhk degerindeki dedigim (6.644.668) (3.266.999)
TL min ifgilil YP kargisinda % 5 defer kazanmasi
durumunda net varlik deferindeki dedisim 5.644.668 3.266.999
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Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal

borglarla ilgili yikiimidiliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
gevriimesine bagh olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur, Fen'un politikasi varliklarinin en az %0 -
%100'ni pivasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir, Ayrica Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 723.083 TL (31 Aralik 2015 — 59.751 TL} nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

Jay-
Sézlegme 1yl 1yl-
Kayitli Deger Uyarinca 1aya kadar 3 aya kadar arasi 5 yil arasi
Dider borglar (241.203) (241.203) {241.203)
Toplam kaynaklar {241.203) (241.203) (241.203)
Net likidite fazlast/{aci1d1) (241.203) (241.203) (241.203) - - -
31 Aralik 2015
Jay-
Sozlesme 1yl 1wl -
Kayith Deger Uvarinca 1 aya kadar 3 aya kadar arasl 5 yil arasi
Diger borglar (126.777) (126.777) {126.777) - - -
Toplam kaynaklar (126.777) {126.777) (126.777) -
Net likidite fazlasi/{agid1) {126.777) {126.777) (126.777) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye badh vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir. Zira katilma pay sahipleri katiiim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Poriféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak gdsterilmigtir.)

18. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile g&sterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilantar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli clmalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun dederlerini
yansittigl varsayilmistir.

b} Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimllliklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

s Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikimlaldkler, 8igiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltilmemis olan)ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamlalUkier, ilgili varlik ya da yakumlGligan birinci seviyede
beliftilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Uclincl seviye: Finansal varlik ve yukimlilGkler, varlik ya da yakamldligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kuilanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmekiedir.

Gercede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal variklar (alim satim amagl finansal
varhklar) devlet i¢ borglanma senetleri, &zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayic dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, sz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibaryla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar

Gergege uygun deder farki kar zara yansitilan finansal 132.872.579 i}
varhiklar-ahm satim amagl finansal varliklar - Degerli Maden e

Toplam Finansal Varliklar 132.872.579

31 Aralk 2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar

Gergefe uygun deger farki kar zara yansitilan finansal 65.326.813
varliklar-alim satim amagli finansal varliklar - Degerli Maden e

Toplam Finansal Varliklar 65.326.813

(24)




Ak Portféy Yonetimi A.S Ak Portfdy Altin Fenu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“"TL") olarak gosterilmistir.)

20. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tg
aydan kisa olan hankalardan alacaklardan olugmaktadir.

21. Toplam deger/net varlik degeri degigim _tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmigtir.

22, Finansal tablolar 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK}) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1i-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan dilzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun clarak hazidanmistir.

23. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kanna iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis clsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarnn ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un rapeorlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.

(25)



Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portfoy Altin
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31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
Fiyat raporu
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Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portféy Altin Fonu ’un
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portféy Altin Fonu 'nun’ pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasas| Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
duzenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portféy Altin Fonu 'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) huktumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portféy Yonetimi A.$ Ak Poriféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portféy degeri 132.872.57% 100,00% 99,62% 65.326.813 - 100,09
Hazir degerler 723.063 100,00% 0,54% 59,751 - 0,09
Kasa - - - - - -
Bankalar 702.279 97,13% - 46,586 77,97 -
Diger hazir degerler 20.784 2.87% B 13.165 22,03 -
Alacaklar 19.123 100,00% 0,01% 9.104 - 0,01
Takastan Alacaklar - - - - - .
Diger Alacaklar 19.123 100,00% - 9.104 100 -
Borglar {241.203) 100,00% -0,18% (126.777) - -0,18
Banka avanslart - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim dcretleri (224.303 92,99% - {114.7686) 90,53 -
Hisse senedi alim
berglani - - - - - -
Diger borglar (16.800) 7,01% - (12.011) 9,47 -
Fon toplam dederi 133.373.562 - 100,00% 65.268.891 - 100
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Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portfoy Altin Fonu 'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
yatirim dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini,
fon varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon
igtiztglnde yer alan hikiimlere uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis
bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarin da test ediimesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun énceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
sdzlesmeler icin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak
Uzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin kontroli,

4. Fon portféyundeki menkul kiymetler uzerindeki haklarin portféy yénetim sirketinin talimat)
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimei bazinda tutulup tutulmadig ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarin
fon bazinda izleme imkani saglanip sadlanmadiginin kontroli.

Géorustumuze Ak Portféy Yonetimi A.S Ak Portfdy Altin Fonu 'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2016 doneminde
varliklari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinim fonlarina iliskin dtizenlemeleri ve Fon igtuzuginde yer
alan hukumler cercevesinde saklanmaktadir.

Bu gorug tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yénetimi A.$. 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portféy Yénetimi A.§ Ak Portféy Altin Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

Ak Portféy Yénetimi A.§ Ak Portféy Altin Fonu 'nun risk yonetim sistemini de iceren i¢ kontrol
sistemini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili duzenlemelerinde belirlenen asgari esas ve
usuller gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portféy Altin Fonu 'nun risk yonetim sistemini de igeren
i¢ kontrol sistemi, yatinm fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerinde belirtilen

asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin

hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Gulney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAVE PIVASASI KURULIPNUK
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA BLISKIN TEBLIGT (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Pivasas: Korulu'nun “Yatrim Fonlenmn Finansal Raporluma Eseslarma fliskin Teblg” uvarmea
Higikte sundulfumuz AR Porify Yonetimi AS.nin kurecusy oldugn vetiim fonlaram 31 Aralik 2016
taribdi,Fon Fiyat Raporlan, Portfly Dagdin Rapordan ve Finansal Raporlar ile Bafimsiz Denetim Rapor
girey ve serumbulok slamonezda sahip ofdufumme bilgiler cerpevesinde incolenmis ohu,

Finansal tablolarm ve porifiy raporiormm dnemli komdarda gergede avkiv bir apiidama veva agdilanmamn
yapidiin tarlh iibaryle yamliey olmast sonucum dofwrabilecek hevhang! bir eksikiik ipermedig,

Fertrnm Fordarimm Finanvol Raporiama Esavlaroue Higkin Tebligh uyarmea hozplanmg finansel tablolarm
Sonun okiifieri, pasiflert, finarsal dirumm ve My ve porars e Bl gergek durom dirist bie bighnde
yansittigr ve porefily raporiarimg fon igiiiziigifing, izalnomesine ve mevauate uygur vlarak besirlondiy

giriimitgtir,

Savelammnzda,
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