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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Ak Portféy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

Ak Portféy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu
ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Y&netiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasas! Kurulu'nca (“SPK”)
belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari
hukumlerini igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
oénemli yanhslik igermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigu
i¢c kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetg¢inin Sorumlulugu

3

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda
gérus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yuratulmustar. Bu standartlar, etik hilkimlere
uygunluk saglanmasini ve bagdimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanhslik igerip
icermedigine dair makul glivence elde etmek lzere planlanarak yiratilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin segimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "énemli yanlislik” risklerinin degerlendiriimesi
de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla,
Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili ic kontrolleri
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon’un i¢ kontroltintn etkinligine iliskin bir gérus
verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bittin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uyguniugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettidimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimiizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4, Gérusumuze gore, finansal tablolar, Ak Portféy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

51 6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un
bagl oldugu semsiye fon i¢ tuztgtnun finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun
olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ak Portfoy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmisgtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 292.833 930.579
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -
Ters Repo Alacaklan =
Takas Alacaklar -
Diger Alacaklar 5 - 23.212
Finansal Varliklar 6 17.344.876 8.990.184
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varlklar = -
Toplam Varliklar (A) 17.637.709 9.943.975
Yikimliilikler
Repo Borglari = -
Takas Borglar 5 (237.968) (1.208)
Krediler - -
Finansal Y tkamlGltkler - -
Diger Borglar 5 (52.465) (36.489)
lligkili Taraflara Borglar = -
Toplam Yikiimliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig)
(B) (290.433) (37.697)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 17.347.276 9.906.278

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



Ak Portfoy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait Kar veya Zarar ve Dider Kapsamli Gelir Tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Qcak-
31 Aralk
Referanslarn 31 Aralik 2016 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 43.989 29
Temettil Gelirleri 11 188,208 397.773
Finansat Varlik ve Yikimliliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar th| 102,331 34.634
Finansal Varlik ve YUkimlGlOklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 3.075.017  (1.509.837)
Net Yabanci Para Geviim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Dider Gelirler 29.603 23.212
Esas Faaliyet Gelirleri 3.438.239  (1.054.189)
Yénetim Ucretleri (330.891) (371.346)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (65.087) (58.243)
MKK Ugcretlert - -
Denetim Ucretleri {8.473) (7.193)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (2.425) (2.424)
Komisyon ve diger islem Ucretleri 7 (3.6986) (41.910)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (29.603) (8.990)
Esas Faaliyet Giderleri (440.176) (490.106)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2,999,063  (1.544.295)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari SA) 2.999.063  (1.544.295)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.999.063  (1.544.295)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Ak Porifoy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Dedjisim Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

31 Arahk 31 Aralik

Dipnot referansiar 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Begeri (Ddnem Bag|) 9 9,906,277 13,706,701
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 2.899.063 {1.544.295)
Katima Pay fhrag Tutan (+) 23.050.083 9.732.511
Katima Payi [ade Tutar () {18.608.148) (11.988.640)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 9 17.347.275 9.906.277

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

()



Ak Portfoy Asya Yabanct Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(TlUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2016 2015
A. [gletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (5.079.681) 2.499.275
Net Dénem Kan/Zarari 2.999.063 (1.544.295)
Net Donem Kan/Zarar! Mutabakati ile llgili Diizeltmeler 2.842.729 (1.907.639)
Deger Distklngi/iptali ile Hgili Dizelimeler - -
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (232.288) (397.802)
Gergeklesmemig Yabanct Para Gevirim Farklar ile llgili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deder Kayiplar/Kazanglari ile [igili Dazeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Dizeltmeler 3.075.017  (1.508.837)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedisimler (11.153.762) 5.553.407
Alacaklardaki Artig/Azalsla llgili Dizeltmeler 23.212 {23.212)
Borglardakl Arhis/Azaligla ligili Diizeltmeler 252.736 {42,446}
[sletme Sermayesinde Gergeklegen Dider Artig/Azaligla ligili (11.420.708)  5.619.064
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglart 232.288 397.802
Alinan Temett 11 188.298 397.773
Alinan Faiz 11 43.989 29
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar) 4.441.935 (2.256.129)
Katiima Payi [hraglanndan Elde Edilen Nakit 23.050.083 9.732.511

Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Ctkiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar

Yabanci Para Gevrim Farklarninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azaliy (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarintn Nakit ve Nakit Benzerler|
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C)

D. D6nem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

{18.608.148)

(637.746)

(637.746)
930.579
292,833

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)

(11.988.640)

243,146

243.146
687.433
530.579



Ak Portféy Asya Yabanct Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agtklayici Dipnotlar
(Tiim tutartar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Ak Portféy Asya Yabanc! Hisse Senedi Fonu Ak Portfdy Yonetimi A.S. Tarafindan Y&netilmektedir.

Fon, Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52 ve 54'linci
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na 440689 sicil
numaras altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8764 sayil Tlirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilen Ak Portfdy Yonetimi A.S Hisse Senedi Semsiye Fonu igtliziigi ve bu izahname
hitkimlerine gore yonetilmek lzere olusturalacak Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portfdy Asya Yabanci
Hisse Senedi Fonu’nun katiima paylarinin thracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 03 Aralik 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay! ile kurucusu
Akbank T.A.S olan Akbank T.A.$. B Tipi Franklin Templeton Semsiye Fonu'na Bagl Asya Yabanci
Menkul Kiymetler 4. Alt Fon’u Ak Portféy Yonetimi A.S'ye devrolmustur.

For’un Kurucu’su, Yonetici'si, Araci Kuruluglar's ve Saklayici Kurumlar't ile ilgili bilgiler asagidaki
gibidir:

Kurucu:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330 4.Levent —Begiktag/ Istanbul

Yonetici:
Ak Portfdy Yénetimi A.S.
Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330 4.Levent —Besiktas/ Istanbul

Saklayici Kurumlar:
Ak Yatinm Menkul Dederer A.S.
Sabanci Center Kule 2 Kat: 6-7 34330 4. Levent-Besiktag/Istanbul

Fon yodnetim Gcretleri

Fon'un sermaye piyasas! araglanndan olugan menkul kiymetler portfdyil Ak Portfdy Yénetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir. Fon, Ak Portféy Yonetimi A.S.'ye ydnetimi ve temsili igin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsilig! olarak her giin igin portféy toplam degerinin toplam
% 0,00795'inden olusan bir yénetim (creti tahakkuk ettirmekte ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde veya bilango giintinde Fon tarafindan, araci kurumiara ve Ak Portfdy Yénetimi A.S.'ye
ddenmektedir

Denetim lcretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dodrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlarl ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degdil fonun mal varligindan ginlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Ucretleri cari dénemde Fon'un mal varligindan giinlik olarak tahakkuk ettirilmistir



Ak Portféy Asya Yabanct Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar {devamu)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinde genel bilgiler {devami)
Fon'’un y&netim stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi, fon toplamt degerinin asgari %80'ini devamli olarak Asya bdlgesinin
kanunlarina gére kurulmus veya merkezleri bu bdigede olan veya ticari faaliyetlerinin Snemli bir
bélimini bu Ulkelerde(*) yuritten sirketlerin ihrag ettii yabanci ortaklik paylarina vef veya bu
sirketlerin depo sertifikalarina yatirim yapiimasidir. Fon'un yatinm amaci, yatinmeinin Asya bélgesi
hisse senedi piyasalarindaki kazanca igtirak etmesini saglamaktir. Siz konusu strateji kapsaminda fon
portféylnde adirlikh olarak depo sertifikalarina yatinm yapilacaktir.

Ayrica fon toplam degderinin en fazla %20'si oraninda Izahnamenin 2.4. maddesinde
belirtilen dijer para ve sermaye pivasas! araglarina da yatinm yapilabilir

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallarn belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatirim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrirtge girerek yatinm fonlarinin finansal tablelarinin hazirlanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannmn (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmis ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporian ve portfdy dagtim raporlarindan olugan portféy raporlan, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamustir

TMS’ye Uyguniuk Beyani

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarlan prensiplere ve gartlara, Fon igthzadinde belirtilen hitkiimlere, Turk Ticaret Kanunu
(“TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhdi tarafindan gikarian Tekdlizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile g&sterilen finansal varlik ve
yUkamldliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmas| amaciyla gerekli diizelime ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar yayimlanmak tzere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmgtir.



Ak Portfoy Asya Yabanct Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Actklayici Dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL”") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sena eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlarn ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmisgtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi Ozerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmigtir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Migterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmoc! Igletmenin Istirak veya Is Ortakhidina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkilan — Dedgisiklikler

- TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS/TFRS’lerde YHlik fyilegtirmeler - 2012-2014 Dinemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak dedisiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda bes dedisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikiiklerin konulan asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortaklara dafitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devam olarak kabul edilecedine aciklik getirilmistir.

- TFRS7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet sézlesmelerinin
degerlendiriimesine ve netlegtirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem dzet finansal tablolar
igin zorunlu olmadi§ina iliskin agiklik getirilmistir.

- TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundudu ilkede dedil borcun tagindidi para biriminde deferlendirilecedine acikik
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara ddnem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine agiklik
getiriimigtir.

Séz konusu defisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi lizerinde &nemli bir etkisi olmamgtir.

ii) Yayminlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentz
ylriirige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve dedisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yattrimai Isletmenin Istirak veya Is Ortakhidina Yaptigt Varlik Satiglar veya
Katkilan — Degisiklik

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimii

(9)



Ak Portféy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara iligkin Agikiayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (*'TL") olarak gosterilmisgtir.)

2,

2.1

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)}

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Dedigiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler) )

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgtmu (Degisiklikler)

UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yilik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asadida belirtilen standartlan dedistirerek, UFRS Standartlar 2014-2016 dénemine iligskin Yillk
lyilestirmelerini yayinlamistir:

UFRS 1 “Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlarinin lik Uygulamasi”™: Bu degisiklik, baz
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hikimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Igletmeleri'nin kisa
donemli istisnalanni kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagli Elde Tututan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacgl
olarak siniflandinlan ya da elden gtkarlacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak
siniflandirlan bagh ortaklk, istirak veya is ortakliklarindaki paylar igin 6zet finansal bilgileri
actklamasi gerekmedigine aciklk getirmektedir. Degigiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu dedisiklik, istirakteki veya is
ortakh@indaki yatinm, hir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is
ortakh@indaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farkr kar
veya zarara yansitilan olarak Slgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhiginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduduna agiklik getirmektedir. Degigiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
dederlendirilmekiedir.

2.2

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildid cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamistir,
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Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan agagida dzetlenmigtir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun deferinden &lglldr.
Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetieri de s6z konusu gergege uygun defere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarnini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kéar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu ydntinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olugan bir portfdylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagcli finansal varliklar kayda alinmalann izleyen dénemlerde gergedie uygun dejerleri
lizerinden dederlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yakamiliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimlUliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergefe uygun degder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satlim amagl olmayan ézkaynagda dayal kiymetler ve
borglanma aragtarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
lizere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yénetilen ve performanslan buna gore dederlendirilen bir portféyGn pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildig) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip clan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, turev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarnindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenitler.

(11)



Ak Portféy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(TlUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yikamitiliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikiimlllikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katihmeilan arasinda élgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhi§mn
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylikiiml{llklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agadida belirtilen degderleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Defjerleme gliniinde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler gikis fivatin yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar icin bir nceki seansin
agirhkl ortalama fiyat ile diger ¢ikis fiyatlar ile

2) Borsada islem gbrmekle birlikte de§erleme giiniinde borsada alim-satima konu clmayanlar

3) Borsada iglemn gdrmeyen finansal varlik ve yikimlGkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu clusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katimcilari tarafindan goduniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan dier yéntemler

Finansal varlikiarda deger diigiiklGgii

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal variiklar disindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplari, her bilange tarihinde deder diglkligine udradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutuiur. Finansal varigin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deger digklligine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gbstergenin bulunmasi durumunda defer diisikligi zaran olusur. lifa ediimig
degderinden gbsterilen finansal varliklar igin deder disikligi tuian gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varigin etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi
Finansal varlik ve yikimliltkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm gicline sahip

olunmas! ve s6z konusu varlik ve yikumltlikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netiesgtirilerek gdsterilmektedir.

(12)
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2. Finansal tablolarmm sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)
Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul dederlerin &diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanint éngéren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetier (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansai varhklar” attinda fon portféylinde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandirimakta ve
ait oldugu portfdylin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsid: elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglart ” hesabtnda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belilenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargihginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda "faiz gelirteri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhldu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar!” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi”ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlegmesi
yapilmis ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iligkin clan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansthiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2018 itibariyle bulunmamaktadr.

(13)
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Ttirk Liras: ("TL") olarak gosteritmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféyinde bulunan menku! kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin aiim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Forvdan satilan bir menkul kiymet sahg glini dederi (alis bedeli ve satig gliniine kadar olugan deder
artis veya azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinli degderi,
ortalama bir de§er olup;ilgili varitk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig glinli dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya "“Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
Sattlan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artislani/azaliglary”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yiikamlilliklere [ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon y&netim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettly( alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Giderler

TlUm giderler tahakkuk esasina gére muhasehelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
vasa ile yapilan dedisiklik ve bu dedisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayil Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlan

dahil) ile menkul kiymetter yatinm ortaliklarinin porifdy igletmeciligi kazanglar (zerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

(14)
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31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler
ve Fon'un portfdy yénetimi ve aractlik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar “iligkili taraflar’ olarak
tantmlanmaktadir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukimlildk
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylarn Fon'un net varlk dederi Gizerinden gilnlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varik/
toplam degerinin, dejerieme glinlinde tedaviilde olan pay sayisina béllinerek belilenmekiedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portidy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igglnil itibariyle yapilr,
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanthr:
{a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat satin alma giniindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satig kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baglamak {izere porifdydeki varliklardan;

(i) Borsada iglem gérenler degerleme giniinde borsada olugan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans| uygulamasi
bulunan pivasalarda iglem gdren varliklarin degerlemesinde kapanigseansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikhortalama fiyatlar kullanilir.

{ii) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem ginindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fan katiima paylar, degerleme gini itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

(iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz oran kullarularak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

{v) Yabanci para cinsinden olantar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
ddviz alig kuru ile dederlenir.

{vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tiird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gcergevesinde degerlenir.

(vii) Borsa digi repo-ters repo sbzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gtvenilir ve dodrulanabilir bir yéntemle dederienir.

(viiiy (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslan, yazili
karara baglanir.

(ix) (vii) ve (viil) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinr.

(15)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

c) Endeks fonlann periféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks
kapsaminda bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger
varlikiar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varhik ve yikimidlGkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yakimlGlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz sahs kuru
ile carpilmast suretiyle dederlenir.

- Bir payin ahs ve satig degeri, Fon toplam degderinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

2.4, Onemli muhasebe deferlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikimltliklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhihk gdsterebilir. Aynca belitiimesi gereken énemli muhasebe de@erlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boéliimlere gdre raporlama
Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tireviere yatirm
yapmak amaciyla tek faaliyet b&Iimi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle tigkili
ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faalivet b&limune iligkin bilgiler Fon'un bir bitin
clarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayr agagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Borsa Para Piyasasi{(**) 240.128 110.033
YP Vadesiz Mevduat{**) 44.891 804.564
Bankalar{") 7.814 15.982
Toplam 292.833 930.579

(] 31 Aralik 20186 tarihi itibariyle bankalar hesabinda simiflanan 7.814 TL (31 Aralik 2015 — 15.982 TL) iligkili taraf
olan Akbank T.A.3.'de vadesiz hesapta bulunmaktadr.

(**y 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 44.891 TL ( 12.670 USD) iliskili taraf olan Akbank T.A.$.'de bulunmaktadir.( 2015 -
804.564 TL (276.711 USD) )

(***) Borsa Para Piyasasi Iglemlerinin vadeleri 2 Ocak 2017 olup fazi oranlan Ise %9,70'dir.{ 2015 — vade - 4 Ocak 2016 faiz
%13,75)
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Ak Portiby Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayic1 Dipnotlar (devam)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve horglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015- 23.212 TL).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle dider borglarin detay! asagidaki gibidir;

_Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yonetim Ucreti(*) (43.371) (24.847)
Denetim Ucreti (4.050) (3.767)
Tesci! Ve llan Gideri (2.287) (2.170)
Saklama Komisyonlar (1.535) (4.788)
Ek Kayda Alma (867) (495)
Smmm Hizmet Bedeli (354) (422)
Toplam (52.465) (36.489}

(") 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fon yonetim Gcreti kurucu, portféy yénetim sirketi ve aracilara ait
borglardan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi araglarindan olugsan menkul kiymetler
portféyl Ak Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan yénetiimektedir. Kurucuya Fon'un yénetim ve
temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her
giin igin fon toplam degerinin % 0.00023840"inda olugan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir.
Sézkonusu Uceret kurucu ve ydnetici arasinda yapilacak anlasma gergevesinde paylasgtiriir.

- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 237.968 TL tutarinda Takasbank (T+2) iglemlerinden olusan

takastan borglar bulunmaktadir.(2015 — 1.208 TL)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler asagidaki gibidir;

31 Arahk 2016

Gergede uygun deger farklan kar/zarara Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
yansitilan finansal varliklar
Yabanci Hisse Senetleri 16.429.713 17.344.876 17.344.876
Dénem sonu 16.429.713 17.344.876 17.344.876
31 Aralik 2015
Gergege uygun deder farklan kar/zarara Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
yansitilan finansal varliklar
Yabanc Hisse Senetleri 8.905.691 8.990.184 8.990.184
Dénem sonu 8.905.691 8.990.184 8.990.184
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Ak Portféy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine ait
Finansal Tablolara lligkin A¢tklayici Dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderler ve komisyon ve diger islem (cretleri detayl asagidaki gibidir:

Komisyon ve diger islem lcretleri detayi;

Komisyon ve diger islem licretleri detayi;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

BPP Komisyonlari (2.387) (4)
Yabanci Hisse Senetleri Komisyonlar {1.228) {(41.9086)
Ters Repo ve Repo Komisyonlan (81) -
Toplam (3.696) (41.910)

Esas faaliyeilerden dider giderlerin detayr agafidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

SMMM Gidereri {11.228) (1.644)
EFT Masrafi (10.697) -
Vergi Gideri (4.5386) (5.383)
Tescil Ve llan Giderleri (2.583) (1.865)
Diger Giderler (500) (34)
Noter Harg Tasdik Giderleri (59) (64)
Toplam (29.603) (8.990)

8. Kargiliklar, Kogullu Varlik ve Borglar

Karsiliklar bilance tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUkimlldgin bulunmasi, yikimliitdgl yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynakiarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yikdmlilik tutan konusunda glivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimekiedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak élgllemedigi ve yGkimIGligin
yerine getiriimesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadig) durumlarda sz konusu
yikimldlik “Kosgullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihleri itibariyle karsilik, kogullu varlik ve borg bulunmamaktadir.

9, Toplam degjer / Net varlik dederi ve toplam dederi / Net varlik dederinde artig / azalis

Asafida Fon'un cari donem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay dedgeri ile toplam deger / net

varlik dederinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam degderi {TL) 17.347.275 9.906.277
Dolagimdaki pay sayisi {Adet) 1.261.317.792 925.235.000
Birim pay degeri (TL) 0,013753 0,010707
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Ak Portioy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara fliskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (" TL") olarak gosterilmistir.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig
{devam)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

adet adet

Ddnem basinda dolagimdaki pay sayis 925.235.000 1.114.564.000
Ddnem iginde satilan katilma belgesi sayisi 1.927.639.212 762.986.000
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (1.591.456.420) (952.315.000)
Topiam 1.261.317.792 925.235.000

10. Toplam deder/ Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik dederinde artig / azalis

Dederleme esaslannda bir fark olmamast nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 17.344.876 TL (31 Aralik 2015 8.990.184 TL} tutarindaki
dederleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplam ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Faiz ve Temettil Gelirleri 2016 2015
Yabanc! hisse senetleri faiz ve kar paylan 18B8.298 397.773
Ters Repo Faiz Gelirleri 3.350 -
BPP Faiz Gelirleri 40.639 29
232.288 397.802

Finansal Vartik ve Yikdmiiliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Déviz iglemlerindeki satig karlari/zararlan (14.079) {67.971)
Hisse Senetlerindeki satis karlan/zararlar 13.928 (265.818)
Déviz igiemleri gergeklesen deger artigiart / azaliglan 210.136 2.948.734
Hisse senetleri gergeklesen deder arhiglan / azaliglan {107.653) (2.580.311)
_ 102.331 34.634
“Toplam 334.619 432.436

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri 29.603 TL ‘dir. (31 Aralik 2015
-23.212 TL ). 29.603 TL tutarinda esas faalivetierden dider giderler hesabi ise Vergi Gideri, SMMM
Giderleri, Noter Har¢ Tasdik Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve Diger Giderlerinden olugsmaktadir.{ 31
Aralik 2015-8.990 TL )

13. Yonetim tcretleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yénetim Ucreti gideri 330.891 TL (31 Aralik 2015 — 371.346 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Arallk 2016 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.
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Ak Portféy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yiikiimltlikleri var olup, dipnot 18'de
aciklanmistir.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabu! edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine {"SPK Finansal Raporlama Standartlan™) uygun
finansal tablo hazidayan fonlar igin, 13 Araltk 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidin ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolari bu karar
gergevesinde hazirlanmistir,

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféyiinde tirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralk
2015 — Yoktur).

18. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine {kur riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katiim paylannin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile dederleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda glnliik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nea, belirli dénemlerde poriféyiin yénetiming iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy
yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére
bu limit ve politikalar dedisim géstermekte, belirsizligin hakim cldufu dénemlerde riskin asgari dizeye
indiriimesine calisiimaktadr,

Yogunlagma riski

Fon ictiziijlnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil clmak
izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon porféyline orani iglemleri mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, pivasa faiz cranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglar bulunmamaktadir. Fon'un faize
duyarlilid: finansal araglann faiz degisimine bagh olarak finansal varliklann gergede uygun
dederlerinde olacak degisiklidi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gdre kalan vadeleri ils likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri blylk él¢clide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmarmisgtir.
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Ak Porifoy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyattyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger biitin degigskenlerin sabit kalmasi kosuluyla,

Fon portféylindeki finansal varliklanin piyasa fiyatiarinda %5 deger artis/(azalisinin) Fon'nun varliklan
tizerindeki etkisi gosteriimektedir.

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar
tizerindeki etkisi | lizerindeki etkisi

Piyasa fiyat artigi/{azalisi)

%5 867.244 449.509
(%5) (867.244) (449.509)
Kur riski

Kurlardaki degisimin fon portféyiinde yer alan YP cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit akislar
veya gergede uygun dederinde yaratacagl dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon kur riskini
ydnetmek igin asadidaki tablo Fon'un déviz pozisyonu ile TL ‘simin ilgili YP karsisinda 5% deger
kaybetmesi /kazanmasinin, dier tim degiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon'un net varlik degeri
iizerindeki potansiyel etkisini géstermektedir,

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TL ABD TL ABD
Kargilifn dolan Avro Dider kargilig: dolar Avro Difjer
Nakit ve nakit benzerleri 44.891 12.756 804.564 275.715
Teminata verilen ‘
Finansal varliklar 17.344.876 | 4.928.642 8.990.184 | 3.091.960
Net pozisyon
Bilango digi doviz cinsinden tarev
araglarin net varhk 7 (yOklmliiliik)
pozisyenu
Net yabanci para varlik / {ylOkimldiiik)
pozisyonu 17.380.766 0.704.748
TL min ilgili YP karsisinda % 5 defer
kaybetmesi durumunda net varlik
detierindeki degigim {869.488) {489.737)
TL min ilgili YP kargisinda % 5 deger
kazanmasi durumunda net varlik
deferindeki degisim 869.488 489.737
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Ak Portféy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit clarak ya da diger bir finansal varli§in teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yiktimlGliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevriimesine
bagh olarak glnlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 ~ %100 ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
292.833 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

Sozlegme 3ay-
uyarinca 1vil 1yl -
Kayith Deger Cikislar 1 aya kadar 3 aya kadar arasi 5 yil arasi
Takas Borglar (237.968) (237.968)
Diger borglar (62.485) (52.465)
T‘oplam kaynaklar (290.433) {290.433) - - -
Net likidite fazlasi/(agidi) {290.433) (290.433) - - - -
31 Aralik 2015
Sozlegme 3ay-
uyarinca 1yl 1yl -
Kayith Degjer Cilaglar 1 ava kadar 3 aya kadar arasi 5 yil aras)
Takas Borglar (1.208) (1.208) - -
Diger borglar (36.489) (36.489)
Toplam kaynaklar (37.897) (37.697)
Net likidite fazlasi/{ag1§1) (37.697) (37.697) - - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda olup talep edildi§i anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagdh vade analizinin gergek nakit akislarnini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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Ak Portféy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliklerin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansititanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini
yansithd varsayillmistir.

b} Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilaniar

Finansal tablolarda ger¢ede uygun dederf ile yansitilan finansal varliklanin ve yiikimliiliklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilim agagidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, lglim tarihinde erisilebilen, dzdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan {dizeltimemis olan)ile dederenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yakimltliikler, ilgili varlk ya da ylkOmlGlagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir,

«  Uclincu seviye: Finansal varlik ve yikimliilikler, varlik ya da yikimliligin gercede uygun
deferinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde pivasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu vatliklarin
raporlama tarihi tibariyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016
1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Yabanci Hisse senetleri 17.344.876 - - 17.344.876
Toplam finansal varliklar 17.344.876 - - 17.344.876
31 Arahk 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Yabanci Hisse senetleri 8.990.184 - - 8.990.184
Toplam finansal varhklar 8.990.184 - - 8.990.184




Ak Portidy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast {"TL") olarak gosteriimistir.)

19. Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi {ig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik dederi degiisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 'da agiklanmigtir.

21. Finansal tablolar 6nemli diglide etkileyen ya da finansal tablolarin agtk, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan dlzenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurailara uygun olarak hazirlanrmigtir.

22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dider segilmis
finansal bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bitango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizsltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas! gereken
olaylar bulunmamaktadir.

(25)



Ak Portfoy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 hesap ddonemine ait
Fiyat raporu
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Ak Portféy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Ak Portfdy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Tebli§ (11-14.2) hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
duzenleme ve duyurulari ¢cercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portfdy Yonetimi A.$ Ak Portféy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu’'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiikimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mumktn degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfoy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu (Tiim tutariar, Tlrk Liras: (“TL")

olarak gdsterilmigtir.)

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL %o %o

Fon portféy degeri 17.585.005 100,00% 101,37% 9.100.218 - 92,86
Hazir deferler 52.704 100,00% 0,30% 820.546 - 8,28
Kasa - - - - - -
Bankalar 7.814 14,83% - 15.892 2 -
Diger hazir degerier 44.880 85,17% - 804.565 98 -
Alacaklar - - - 23.211 - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar - - - 23.211 -
Borglar (290.434) 100,00% -1,67% (37.679) - -0,38
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Takas Borglarn (237.979) 81,94% - - - -
Fon ytnetim cretleri (43.371) 14,93% - (24.847) -65,91 -
Hisse senedi alim borglan - ' - - - - -
Diger borglar (9.094) 3,13% - (12.850) 32,2 -
Fon toplam degeri 17.347.275 100,00% 9.906.279 100
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Ak Portfoy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portfoy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
yatinm dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iligkin sézlesmelerini,
fon varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon
ictuzOgunde yer alan hukimlere uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarinda test edilmesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun énceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
sozlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak
uzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin kontroli,

4. Fon portféyundeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portféy yénetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimei bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontrold.

Gérusumuze gére Ak Portféy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu’'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2016
déneminde varliklari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin dizenlemeleri ve Fon
ictizgunde yer alan hilkimler cergevesinde saklanmaktadir.

Bu gdrus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yonetimi A.$. 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2017
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Ak Portféy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

Ak Portfoy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun risk ynetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemini
Sermaye Piyasas! Kurulu’nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller
cercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gérusumuze gére Ak Portféy Asya Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun risk yonetim sistemini de igeren i¢
kontrol sistemi, yatinm fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerinde belirtilen
asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mumkun degildir.
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A member firm of Ernst&Young Global Limited
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SERMAYE PIYASAST KURULUNUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGT g1-14.2) GEREGINGE
SORUMLULUK BEYANE

Sermaye Piyasast Kurulu'nun “Yaurim Fonlannm Finansal Raporlama Esastarina Higkin Tebligh” uyannea
iigikte swluBumez Ak Porfty Yonetimi A8 nin kurvcusy ofdugn yabmm foulanmn 31 Aralk 2016
tarildi,Fon Fiyat Raporan, PortfSy Dafalim Raporlan ve Finansal Raporfar lle Baguns Denetim Rapora
plivey ve sorambubuk alannmizda sabip oldufiomez bilgiler corcovesinde incelenmds olup;

Finansal tabiclorin ve portfiy raporlarimm Snemli Eonlerda gergeffe it biv agpikluma veye agtkumann
Yapiidi tarih ittharvla yanslter olmasy sonvenim dognrabifecek berkong? bir eksikdik ivermedi,

Yorwem Eonlorvmn Finansal Reporicwme Esastarme Hiskin Tobligl wyarinea hamrlemmg finansal lablolarm
Jowun aktifleri, pasiflert, finonsel dwrumu ve kér ve zarary He dgill gergek dwramu diviist bir bigimde
Jansut g ve portfay raporiarima fon igtizifidae, izohnamesing ve mevzuara wygun olorak hazirlandigs

pheiimigtin,

Sayeilarmmda,
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