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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Ak Portféy Yoénetimi A.S Ak Portféy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu Kurucu Yénetim
Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

15 Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portfoy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu (“Fon”) 31 Aralik
2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2. Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlishk icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérduigu i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3 Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gérus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagdimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yuruttlmustur. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslik icerip igermedigine dair
makul glivence elde etmek lzere planlanarak yiiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu proseddrlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendirilmesi de dabhil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltnin etkinligine iliskin bir gérus verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir buttn olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin dederlendiriimesini de igerir.

Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumuzin
olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Goris

4, Gorugumuze gore, finansal tablolar, Ak Portféy Yonetimi A.$ Ak Portféy BRIC Ulkeleri
Yabanci Hisse Senedi Fonu'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yénleriyle gergcede
uygun bir bicimde sunmaktadr.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un
bagl oldugu semsiye fon i¢ tizagunin finansal raporlamaya iligkin htikimlerine uygun
olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ak Portféy Yénetimi A.$ Ak Portféy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Fihansal Durum Tablosu
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslar 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.595.641 690.783
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 13.996 23.073
Finansal Varliklar 5}

7.474.592 3.884.997
Teminata Verilen Finansal Varliklar - .
Diger Varhklar - .
Toplam Varhiklar (A) 9.084.229 4,598.853
Yiikiimlaliikler
Repo Borglan

Takas Borglan 18 (222.434) (2.938)
Krediler - -
Finansal YUkimltiikler - -
Diger Borglar 5 (30.522) (21.595)

iligkili Taraflara Borglar
Toplam Yiikiimliilikler (Toplam Degeri/Net Varitk Degeri Harig)

(B) 18 (252.955) (24.533)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 9 8.831.273 4.574.320

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.

(3)



Ak Portféy Yonetimi A.S$ Ak Portidy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Ddonemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralk
referanslar 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 31.123 23
Temettl Gelirleri 11 156.094 150.082
Finansal Varlik ve Yitkiimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 191.648 870.919
Finansal Varlik ve Yikimltiliklere ligkin Gergeklesmemis KarZarar 1.813.212 {608.280)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Dijer Gelirler 12 65.688 56.169
Esas Faaliyet Gelirleri 2.257.765 468.913
Yonetim Ucretleri 13 {146.675) (166.892)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (55.807) (50.713)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ugratleri {27.455) {17.757)
Damigmaniik Ucretieri . - -
Kurul Ucretleri (3.735) (2.933)
Komisyon ve diger islem Geretleri 7 (6.723) (20.007)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (11.393) (11.586)
Esas Faaliyet Giderleri (251.788) {269,888)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2.005.976 199.025
Finansman Giderleri -
Net D&nem Kari/Zaran (A} 2.005.976 199.025
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.005.976 199.025

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.

(4)



Ak Portféy Yonetimi A.S$ Ak Portféy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Taplam Deder / Net Varlik Degeri Degigsim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

31 Arahk 31 Aralik

Dipnot referanstan 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D6nem Bas) 9 4.574.320 6.274.361
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahs 2.005.976 199.025
Katilma Pay Ihrag Tutan (+) 9.307.761 4.836.142
Katilma Pay lade Tutan (-) (7.056.784) (6.735.208)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Sonu) 9 8.831.273 4.574.320

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Ak Portfoy Yénetimi A.S Ak Portiy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 D&nemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.}

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslan 2016 2015
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (1.346.119) 1.584.826
Net Dénem Kar/Zarart 2.005.976 199.025
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 1.625.995 (758.385)
Deder Disokligiviptali ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizekmeler 11 (187.218)  (150.105})
Gergeklegsmemig Yabanci Para Cevirim Farklar ile ligili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplan/Kazanglar ile ligili Dizelimeler - -
Kar/Zarar Mutabakat! ile ligili Diger Diizeltmeler 1.813.212  (608.280)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (5.165.307) 1.994.081
Alacaklardaki Arig/Azahsla ligili Diizeltmeler 9.077 2.270
Borglardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 228.422 (23.513)
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arig/Azaligla ligili (5.402.807) 2.015.324
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 11 187.218 150.105
Alinan Temettd - -
Alinan Faiz 1 187.218 150.105
Faiz Odemeleri - -
Dider Nakit Girigleri/Gikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 2.250.977 (1.899.066)
Katilma Pay Ihraglanndan Elde Edilen Nakit 9.307.761 4.836.142
Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Makit (7.056.784) (6.735.208)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeler] - .
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Gevrim Farklaninn Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B) 904.858 (314.240)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 904.858 (314.240)
D. Dénem Bag) Nakit ve Nakit Benzerleri 4 690.783 1.005.023
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 1.595.641 690.783



Ak Portféy Yonetimi A.$ Ak Portfoy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gﬁsterilmistir.)_

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Ak Portféy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu Ak Portféy Yénetimi A.S. tarafindan
yonetilimektedir.

Fon, Ak Portfoy Yonetimi A.$ tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54'Unci
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na 440689 sicil
numarasi altlinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8764 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
edilen Ak Portféy Yoénetimi A.$ Hisse Senedi Semsiye Fonu igtdz(3it ve bu izahname hiikiimlerine gbre
yonetiimek Uzere olusturalacak Ak Portféy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun katiima
paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas| Kurulu tarafindan 03 Aralik 2015 tarihinde
onaylanmis ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun onayi ile kurucusu Akbank T.A.$ olan Akbank T.A.5. B
Tipt Franklin Templeton Semsiye Fonu'na Badh BRIC Ulkeleri Yabanci Menkul Kiymetler 5.Alt Fon'u Ak
Portfdy Yonetimi A.S'ye devrolmustur.

Fon’un Kurucu'su, Yonetici'si, Araci Kuruluglar' ve Saklayic) Kurumlar' ile ilgili bilgiler agagidaki
gibidir:
Kurucu:

Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - [stanbul

Yonetici:

Ak Portféy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Istanbul

Saklayict Kurumlar:

Ak Yatinm Menkul Dederler A.S.
Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7 34330 4.Levent- Begiktas / Istanbul

Fon ydnetim licretleri

Fon'un sermaye piyasas! araglanndan olugan menkul kiymetler portfdyll Ak Portfdy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir. Fon, Ak Portféy Yénetimi A.$.'ye ydnetimi ve temsili igin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsiidi olarak her gilin igin portféy toplam dederinin toplam
% 0.000301'inden olusan bir ydnetim (creti tahakkuk ettirmekte ve bu (cret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde veya bilango giintinde Fon tarafindan, araci kurumiara ve Ak Portféy Yonetimi A.S.'ve
ddenmektedir.

Denetim licretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlan ve menkul kiymet yatirnm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal vari§indan giinlilk olarak tahakkuk
ettitilerek kargilanmasina karar verilmigtir.

Denetim (icretleri cari ddnemde Fon’un mal varli§indan giinltk clarak tahakkuk ettirilmigtir.



Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portfoy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tark Lirasi (" TL") olarak gdsterilmistir.)

1. Faon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon Portfoyiiniin Yonetimi

Fon'un yatinm stratejisi,fon toplam degerinin asgari %80'ini devaml olarak “Brezilya,Rusya,Hindistan
ve (Hong Kong ve Tayvan da dahil) Gin” (BRIC) kanunlar uyarinca kurulmug veya merkezleri bu
bélgede olan veya ticari faaliyetlerinin dnemli bir bélimaini bu Glkelerde yiriten girketlerin ihrag ettigi
yabanci ortaklik paylarina ve/veya bu girketlerin depo sertifikalarina yatinm yapilmasidir.Fon'un
yatirim amaci,yatirnmeinin BRIC bélgesi hisse senedi piyasalarindaki kazanca igtirak etmesini
saflamaktir.S6z konusu strateji kapsaminda fon portféylnde adirlikh olarak depo sertifikalarina
yatirim yapilacaktir.

Ayrica fon toplam degderinin en fazla %20'si oraninda izahnamenin 2.4. maddesinde belirtilen dijer para
ve sermaye piyasasi araglarnina da yatinm yapilabilir.

2. Finansal tablolarin sunumuna itigskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlan

Uygulanan muhasebe standartlani

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, X1/6 numaral tsbligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1986 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve rapariarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylriirlide girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Trkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas) hikldm altina alinmig ve finansal
rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portidy raporlar ahinrmistir.
Fiyat raporlan ve portféy dagilim raporlarindan olugan portfdy raporlan, fon portfdylerinde yer alan
varliklarin de@erlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon poriféy ve toplam degerlerine
iligkin bilgileri igeren raporlar clarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iligkin
plarak tablo ve dipnot formatlarinn yayimlamigtie

TMS’ye Uygunluk Beyan

Fon muhasebe kayitlarninin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve gartlara, Fon igtiiziiiinde belirtilen hiukimlere, Trk Ticaret Kanunu
(“TTK™), vergi mevzuati ve Maliye Bakanh@ tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yakdmldlaklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dofru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizelime ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar yayimlanmak izere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yé&netim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.



Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portféy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumiarin Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmstir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Mlsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmel Igletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilart — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik}

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillkk lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Doktman, degisikliklerin sonucu
olarak degigiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekceler harig, dort standarda bes degisikiik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin kenulan agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yéntemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecedine agiklik getirilmigtir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varhin devredilmesinde hizmet szlesmelerinin
deg@erlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem &zet finansal tablolar
icin zorunlu clmadigina iliskin agiklik getirilmigtir.

- TMS 192 Calisanlara Saglanan Faydalar — yUksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundudu Ulkede de§il borcun tagindigdi para biriminde degerlendirilecedine agikhk
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporiama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara doénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine agikhk
getirilmistir,

Séz konusu degisikiiklerin Fon’un finansal durumu ve performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamisgtir.
ii) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yirirlage girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve defisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedik¢e yeni standart ve yorumlarin ylrirlige
girmesinden sonra finansal tablolann ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar

iii) Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayintanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmet Isletmenin [stirak veya ls Ortakhigina Yaptigi Varhk Satiglan veya
Katkilar — Degisiklik



Ak Portféy Yanetimi A.S Ak Portféy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap D&nemine ait
Finansal Tablolara lligkin A¢iklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
21 Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)
Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklanimin
Muhasebelestiriimesi (Dedisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler) )

- UFRS 2 Hisse Bazll Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimil (Dedigiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amacgl Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Dedisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 ddnemine iligkin Yillik
lyilegtirmelerini yayinlamigtir:

- UFRS 1 “Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamas!”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 ac¢iklamalarinin, UMS 19 gegis hilkimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
ddénemleri igin uygulanacaktr.

- UFRS 12 “Diger Igletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar”; Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amacgh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyartnca satis amacgh
olarak siniflandirlan ya da elden g¢ikarnlacak varlik grubuna dahil oclup satis amagh olarak
siniflandinlan bagh ortaklik, istirak veya is crtakliklarindaki paylan igcin ézet finansal bilgileri
aclklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

- UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklanndaki Yatrimlar” Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhidindaki yatinim, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is
ortakhgindaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deder fark kar
veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhidimin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan villik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S0z konusu dedgisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
deferlendiriimektedir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, dedisikligin yapildigr cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem dedigikligin yapildi§! ddnemde hem de gelecek dénemde,
ilerive yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
defisikiik yapimamshr,
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Ak Portféy Yonetimi A.$ Ak Portfoy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Ag¢iklayici Dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.) :

2. Finansal tablelarin sunumuna iliskin esaslar{devami)

2.3  Onemli muhasebe politikalarmin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemii muhasebe politikalan asadida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlk veya berg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergede uygun dederinden &lgillir.
Gercede uygun deger farki kér veya zarara yansihimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varh@in edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergede uygun defere ilave edilir,

Finansal varbk ve borglarin normal yoldan alm wve satimlan islem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarinl TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercede uygun deder farki kdr veya zarara yansitilan finansal varhk ve finansal borglar

Bu kategoeride allm-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ik muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu ydninde delil bulunan belifi finansal
araglardan olugan bir portféyln pargasi olan varhiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemierde gergede uygun dederleri
iizerinden degerlenir. Alim-satim amacl menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylikiumliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar® da yansitthr. Alm-satim amacli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimlaliiklere
iligskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gerge§e uygun defer farki kdr veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarin igermektedir. Séz konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belitildigi izere
Fon’un risk y&netim veya yatinm stratejisi gercevesinde gergede uygun deder esas alinarak yonetilen
ve performanslarl buna gére deferlendirilen bir portfoylin pargas! olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansttilan olarak siruflanan varliklardr (
yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporfamanin yapildidi), ilgili grup
hakkinda bu esasa g&re bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikie 6demelere sahip olan ve akiif bir piyasada iglem gdrmeyen, tlrev
olmayan finansal varhiklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklarn ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride stniflandirilan finansal variiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portféy Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayict Dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh clarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yikimltlokler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yikamiliilkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gercefie uygun deder Slcim:

Gergede uygun deder, piyasa katilimeilart arasinda dlgtim tarihinde olagan bir iglemds, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukimillllkierin gercede uygun dederi belilenmesinde asagida belirtilen dedetleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degerleme glnlinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithg: icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki
seanstn adrikl ortalama fiyatr ile diger gikis fiyatlan ile

2} Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ylikimlQkler ile turev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemni, Gzdes veya kargilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimetlar tarafindan ¢egunlukla kullarilan ve
gbzlemlenebilir girdileri azami kullanan diger ydntemlerdir.

Finansal varliklarda deder dlsikiGgu:

Gergege uygun deger farkl kar veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger distklGgine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal varhdin itk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlk veya varlik grubunun gUvenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligine ugradi§ina iligkin tarafsiz
bir géstergenin bulunmasi durumunda degder disiklGgl zaran olusur. Itfa edilmis dederinden gésterilen
finansal varlklar i¢in deder dusCklGgl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varigin etkin faiz oram (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnk( degeri ile defter dederi
arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarn sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar {izerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve ylikiimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlarl kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile 6lclten parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kuriardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercede uygun dederleri ile dlgcllen parasal olmayan kalemlet ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitilmigtir,

Finansal araglarin netlegtirilmesi
Finansal varik ve yukiGmlGlikler, netlestirmeye ybnelik yasal bir hakka ve yaptinm glclne sahip

olunmas) ve s&z konusu varlik ve ylukdmlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya e zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestiriterek gdsterilmektedir.
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Ak Portidy Yénetimi A.$ Ak Portfdy BRIC Ulkeleri Yabanct Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar (devami)

{Tiim tutarlar, Tark Liras: (“TL"”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalaninin ézeti (devami)
Satis ve geri alhig anlagmalarl ve menkul dederlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanm dngdren anlagsmalar cergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar" altinda fon portféylnde tutulus
amaglarina gore “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portféyilin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlegmesi karsihid! elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan ” hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orant ydntemine
gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemierinden sagdlanan fonlar kargiginda denen faizler
kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh(di ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kalemi altinda muhasebelesgtirilmektedir. Ters repo anlagmalarn ile belirflenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi
"ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklan / borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim igslemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satig islemlerinde satis s6zlegsmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetieri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/aiderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, Fon paylarnimn alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelegtirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig gtinii degeri (alig bedeli ve satig giinine kadar olugan deder artis veya
azaliglan toplami} lizerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satig ginii dederi, ortalama bir
deder olup; ilgili varhk hesabimin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig glini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iligkin “Fon paylan deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarnlarak “Gergeklesen deger arhigslan/azalislan” hesaplarina
aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dier kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yikimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet ahm satimina ait aracilik
komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri" hesabinda izlenir.
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Ak Portfdy Yonetimi A.S Ak Portféy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devamt)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderteri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansiiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ulcreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saflanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiiyll alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelesgtirilmektedir.

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete ’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkui kiymetler

yatinm fonlan (borsa yatinm fonlart ile konut finansman foniar ve varlik finansman fonlar dahil) ile
menkul

kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmecili§i kazanglan Gzerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir.
Katilma paylar

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir clup, finansal yukimililik
olarak dederlendirimektedir.

Katilma paylar Fon'un net varlik dederi Gizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatiardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katiima paytnin fiyati fon net varlik/ toplam deg@erinin, degerleme giiniinde
tedavilde olan pay sayisina béllinerek belirlenmektedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayall bir
bicimde siniflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynhaklanan nakit akislan, Fon'un portidyiindeki deder artis ve azabslarindan
kaynaklanan nakit akislariru gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklann geri ddemelerini gdsterir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portfdy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait

Finansal Tablolara lligkin Acgiklayic1 Dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmisgtir.)

2.

23

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Fiyatiama Raporuna iligkin Portfoy Degerieme Esaslari

()

vii)

viii)

Degerleme her iggind itibariyle yapilir.
Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asadida belirilen esaslar kullanilir:

Portittye alinan varliklar aim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle bulunur.

Als tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

Borsada iglem gérenler degerleme giin{inde borsada olusan en son seans agirhkh ortalama
fiyat veya oranlarla dederfenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamast bulunan piyasalarda
islem géren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda
fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en scn seans agirikli ortalama fiyatlar
kullanulir,

Borsada iglem gérmekle birlikte de§erleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclan, ters repo ve repolar son islem
giinindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylar, dedetleme glnl itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas alinarak
degderlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle dederlenir.

Yabanc! para cinsinden olantar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alig
kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi tablosunda gosterilir.
Bu varliklar teminatin tlrlt dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.
Borsa digi repo-ters repo sézlegmeleri, piyasa fiyatiri en dodru yansitacak sekilde glvenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i) i1a {vii) no' lu alt bentlerde belirilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazil karara baglanir.

(vii} ve (viii) no' lu alt bentlerde yer alan ydntemlers iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alirur.

Endeks fonlarin portfdyletinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ergcevesinde degerlenir.

Fonun dider varlik ve yikimldlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc! para cinsinden ylikdmlalikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen ddviz sattg kuru ile garpiimas suretiyle dederlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve For'un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

(15)



Ak Portféy Yonetimi A.S Ak Portféy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait

Finansal Tablolara iligkin Agtklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”") olarak gosterilmistir.)

2.

24

4,

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolann hazidanmasi, bilango tarihi itibarniyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagh varhk ve yikimllliklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde clustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerekdtirir.
Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gdsterebilir. Aynca belirtilmesi gereken dnemli
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir,

Béliimlere gore raporlama

Fon, For'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm
yapmak amaciyla tek faaliyet bélimii olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bdlim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitlin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayt asagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Borsa Para Piyasasi(™") 1.415.760 80.024
YP Vadesiz Mevduat(**} 171.139 16.668
Bankalar{*) 8.742 610.759
Toplam 1.595.641 690.783

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 171.139 TL iligkili tarafimiz olan Akbank T.A.S.de
vadesiz hesapta bulunmaktadsr. (31 Aralik 2015 — 16.668 TL). 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle dider hazir dederler
12,756 USD (31 Aralik 2015 — 201.324 USD} iligkili taraf Akbank T.A.S.'de bulunan déviz kargiliklanndan
olusmaktadir.

BPP iglemlerinin vadeleri 2 Ocak 2017 olup faiz oranlan ise %9,75'ir.{ 2015 -vade 4 Ocak 2016 faiz %13,75 }

Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 13.996 TL dider alacaklar bulunmaktadir. { 2015 - 23.073 TL )
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyie dider borglarin detay asadidaki gibidir;

Diger barglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yénetim Jcreti(”) (20.853) (11.637)
Denetim Ucreti {4.346) (4.043)
Tescil Ve llan Gideri (2.287) (2.170)
Saklama Komisyonlar (2.240) (3.095)
Ek Kayda Alma (442) (229)
Smmm Hizmet Bedeli : {354) (421)
Toplam (30.522) (21.595)
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Ak Poriféy Yonetimi A.S Ak Portfoy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak gdsterilmisgtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar {devam)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon ydnetim (creti Ak Portféy Yonetim A.S've ait borglardan
olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi araglarnndan olugan menkul kiymetler portfoyi Ak Partfoy
Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir. Fon, Ak Portféy Yonetimi A.$.'ye ydnetimi ve temsili igin
tahsis ettidi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin kargiligi olarak her giin igin portidy toplam
degerinin toplam %0,007950 sinden olusan bir yénetim lcreti tahakkuk ettirmekte ve bu lcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango glinlinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portféy
Yonetimi A.S.'ye ddenmektedir.

- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 222.434 TL tutarinda Takasbank (T+2) islemierinden olugan
takastan borglar bulunmaktadir (2015 - 2.938 TL). 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle takastan alacaklan
bulunmamaktadir. (2015 — Yokiur)

6. Finansal Varliklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 2016

Gergede uygun deger farklan kar/zarara Maliyet Makul Deger Kayith Deger
yansitilan finansal varliklar
Yabanci Hisse Senetleri 2.012.385 7.474.592 7.474.592
Ddnem sonu 2.012.385 7.474.592 7.474.592

31 Aralik 2015

Gergede uygun deger farklan kar/zarara Maliyet Makul Deger Kayithh Deger
yansitilan finansal varhiklar
Yabanel Hisse Senetleri 4.621.174 3.884.997 3.884.997
Dénem sonu 4.621.174 3.884.997 3.884.997
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Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portféy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)

{Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

7. Niteliklerine gére giderter

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderler ve komisyon ve diger iglem {cretleri detay) agadidaki gibidir;

Komisyon ve diger iglem Ucretleri detays;

Komisyon ve diger iglem licretleri detayi; 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Yabanc! Hisse Senetleri Komisyonlar {4.705) {20.007)
BPP Komisyonlari {2.018) -
Toplam (6.723) (20.007)
Esas faaliyetlerden dider giderlerin detay! agadidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vergi Gideri (5.174) (3.127)
Noter Harg Tasdik Giderleri (59) (65)
EFT Masrafi (4.258) (6.671)
Diger Giderler (1.902) (1.723)
Toplam (11.393) (11.586)

8. Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUkimIllagan bulunmasi, yakimlalada yerine getirmek icin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
gikiginin muhtemel olmas) ve yiikimldlGk tutari konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelesgtiriimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak &lglilemedidi ve ylkimlaligan
yerine getirilimesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda s6z konusu
yikimIGlik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Araiik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle karsilik,
kosullu varhk ve borg bulunmamaktadir,

9. Toplam dedier / Net varlik degeri ve toplam dederi/ Net varlik degerinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari ddnem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detayi verilmigtir.

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Fon toplam degeri (TL) 8.831.273 4.574.320

Dolagimdaki pay sayist (Adet) 521.001.828 393.989.000

Birim pay degeri (TL) 0,016951 0,011610
Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

adet adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 393.989.000 556.646.000

Dé&nem iginde satilan katiima belgesi sayisi 625.368.055 362.862.000

Dénem iginde geri alinan kahima belgesi sayis! (498.355.227) (525.519.000)

Toplam 521.001.828 393.989.000
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Ak Portfdy Yoénetimi A.$ Ak Portfdy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)

(Tiim tutartar, Tirk Liras) ("TL”) clarak g&sterilmigtir.)

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 7.474.592 TL (31 Aralik 2015 3.884.997 TL) tutarnindaki
degerleri fon'un fiyat rapcrundaki finansal varliklanin toplami ile ayrdir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettli Gelirleri 2016 2015
Yabanci hisse senetleri Temeitll Gelirleri 156.094 150.082
BPP Faiz Gelirlert 31.123 23
187.218 150,105

Finansal Varitk ve Yak{miiliklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Doviz iglemleri gergeklesen deder artiglan/fazaliglan 289.089 1.796.870
Doviz iglemlerindeki satig karlar/zararlan 2.331 (18.277)
Hisse Senetlerindeki satig karlari/zararlan (44.948) (55.345)
Hisse senetleri gergeklesen deder artiglari/azaliglan {54.825) (852.329)
191.648 870.919
Toplam 378.865 1.021.024

12. Esas faaliyetlerden difer gelirler ve giderler

Fon'un 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle esas faalivetlerinden dider gslirleri olan 65.688 TL kurucu
iadesinden olugmaktadir. (31 Arallk 2015 - 56.169 TL). 11.393 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesab ise Vergi Odemeleri, Tescil ve llan Giderleri,Noter Tasdik Harg Giderleri, SMMM
Giderleri,EFT Masrafi ve Lisans Giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2015 - 11.586 TL)

13. Yonetim ticretleri _

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yénetim (creti gideri 146.675 TL (31 Aralik 2015 — 166.892 TL) dir.
14. Finansman giderleri

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yabanci para varlik ve yukimlilikleri vardir 18. dipnotta
aglklanmisgtir . .

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporiama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine {"SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yil sonu finansal tablolar
bu karar cergevesinde hazirlanmigtir
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Ak Portféy Yénetimi A.$ Ak Portfdy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar (devam)

(Tlim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

17. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfdyilinde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 — Yoktur).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (kur riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amac) Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katilim paylarinin
deferini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetierini gergede uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz
kahinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nea, belirli ddnemlerde porttdylin yénetimine iligkin stratejiler ve [imitler belirlenmekte; portféy
yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére
bu limit ve politikalar dedisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye
indirilmesine galisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtlzOglinde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline oran islemleri mevzuata, ictiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orant riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen dedisikliklerden dolayl fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarhligi finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarnn gergege
uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir..Faiz riskine maruz kalicak herhangi bir finansal
arac¢ bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagdidaki tabloda, diger bltiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla,

Fon portféyiindeki finansal varliklarin piyasa fiyatlarinda %5 degder artig/{(azaliginin) Fon'nun varlklar
Uzerindeki etkisi gdsteriimektedir.

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar

Piyasa fiyat artigi{{azalisi) iizerindeki etkisi | Gizerindeki etkisi

%5 373.730 194.250

(%5) (373.730) (194.250)




Ak Portféy Yonetimi A.$ Ak Portfdy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligskin Aciklayici1 Dipnotlar (devamt)

(Tiim tutarlar, Tirk Liras! (“TL") olarak g&sterilmigtir.}

18. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Kurlardaki degisimin fon portféylinde yer alan YP cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit akiglan
veya gergegde uygun dederinde varatacad) dalgalanmalar kur riskini dodurmaktadir. Fon kur riskini
ydnetmek icin agagidaki tablo Fon’un déviz pozisyonu ile TL ‘'sinin ilgili YP kargisinda 5% deger
kaybetmesi /kazanmasinin, diger tim degiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon'un net varlik degeri
{izerindeki potansiyel etkisini gostermektedir.

31 Araltk 2016 31 Aralk 2015
TL TL
kargilidt usD BRL | HKD INR kargihd usp BRL HKD INR
Nakit ve nakit benzerleri 44,891 12.786 £94.091 204.324

Teminata verilan

Finansal varliklar

7.474.592 | 2.123.946

3.884.997 1.336.153

Net pozisyon

Bilango dig doviz cinsinden
tlirav araglanin net varhk /
{yiikiimliliik) pozisyonu

Net yabanci para varlik /
{ylik(imliilitk) pozisyonu

7.519.482

4.479.088

TL run ilgili YP kargisinda % 5
defer kaybatmasi durumunda net
varlik defierindeki degiisim

(375.974)

(223.954)

TL ninilgill YP kargisinda % 5
defjer kazanmasi durumunda net
varlhk deferindeki dagisim

375.974

223.954

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varli§in teslimi suretiyle ddenen finansal
borgtarla ilgili yokGmiGliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya
cevrilmesine bagl olarak glnlik nakit ¢ikts riskine maruzdur. Fon'un politikasi varhiklarinin en az %0 -
%100 ‘ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 1.595.641 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

Sozlesme
Uyarinca day- 1yl-
Kayitli Deder Cikiglar 1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil aras|
Takas Borglan (222.434) (222.434) (222.434) - - -
Diger borglar (30.522) (30.522) (30.522) - - -
T‘oplam kaynaklar (252.955) (252,955} {252.955) - - -
Net likidite fazlast/{agiin) (252.955) (252.955) (252.955) - - -
31 Arahk 2015
Sozlesme
Uyarinca Jay- 1wl -
Kavith Deder Cikiglar 1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi
Takas Borglar (2.938) (2.938) (2.938) - - -
Diger borglar (21.595) {21.595) (21.595) - - -
Toplam kaynaklar {24.533) {24.533) (24.533) - - -
Net likidite fazlasif{agid) (24.533) {24.533) (24.533) - - -

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akislarinn yansitrnasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katihim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir,
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Ak Portfdy Yonetimi A.S Ak Portféy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"') olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gerce@e uygun dederi ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter de§erlerinin gergege uygun degerlerini
yansittigl varsaylimistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yakiimifiliklerin gergede
uygun dedetlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadihmi agagidaki gibidir:

+  Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkUmltlikler, dlgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dilzeltiimemis olan)ile dederlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varhk ve yikamlilikler, ilgili varik ya da ylkumliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek ofarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden de@ierlenmektedir.

«  Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikimlGlikler, varlik ya da yikimlaligan gergede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergede uygun deder fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) deviet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belilenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercede uygun deder seviyest birinci seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alm-satim amagl finansal varhklar —
Yabanc! Hisse Senetler] 7.474.592 - - 7.474.592
Toplam finansal varliklar 7.474.592 - - 7.474.592

31 Aralk 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlklar:
Alim-satim amagl finansal varlhklar -
Yabanci Hisse Senetleri 3.884.997 - - 3.884.997
Toplam finansal varfiklar 3.884.997 - - 3.884.997

(28)



Ak Portfdy Yonetimi A.S Ak Portiéy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tirk Liras) ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

19. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egde(er varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi iig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmistir.

21. Finansal tablolan énemli 6lglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mkerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblidi {Il-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporiann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig clsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun $ekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agtklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.



Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portfoy
BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi
Fonu

31 Aralik 2016 hesap ddénemine ait

Fiyat raporu



Giney Bafimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax: +90 212 23082 1
Eski Biiyiikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Building a better Maslak, Sari
A . yer 34398
working world tstanbul - Turkey

Ak Portfoy Yénetimi A.$ Ak Portféy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/ Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina liskin Rapor

Ak Portfdy Yonetimi A.$ Ak Portfdy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlaninin Finansal Raporiama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)"
hikamlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirienen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular
cergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibarryla incelemis bulunuyoruz,

Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portféy BRIC Ulkeleri Yabanc! Hisse Senedi Fonu' nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlar 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlartnin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiikiimierine
ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yénetimi A.S.nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup bagka maksatia kuliantimasi mumkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst&Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2017

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfdy Yonetimi A.S Ak Portféy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli toplam deder/net varlik dedieri tablosu (Tim tutarlar, Tiirk Liras ("TL") olarak
gésterilmigtir.}

31 Aralk 2016 31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfdy dederi 8.890.352 100,00% 100,67% 3.884.997 - 84,93
Hazir degerler 179,883 100,00% 2,04% 690,783 - 15,1
Kasa - - - - - -
Bankalar B.742,04 4,86% - 610.759 88,42 -
Diger hazir degerler 171.140,56 95,14% - 80.024 11,58 -
Alacaklar 13.995,57 100 0,16% 23.073 - 0,5
Takastan Alacaklar - - - - - “
Diger Alacaklar 13.995,57 100 - 23.073 100 -
Borglar -252.955,44 100,00% -2,86% -24.533 -0,54
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Takas Borglan -222.433,61 87,93% - -2.938 11,98 -
Fon yonetim Gcretleri -20.852,51 8,24% - -11.637 47,43 -
Hisse sened] alim borglari - - - - - -
Digier borglar -9.669,32 3,82% - -9.958 40,59 -
Fon toplam degeri 8.831.275 100,00% 6.274.361 100
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Ak Portfdy Yonetimi A.S Ak Portféy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varlikiarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portféy Yénetimi A.§ Ak Portféy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle yatinm donemine ait para ve sermaye piyasast alim satim iglemlerini ve buna
iliskin sdzlesmelerini, fon varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim fonlarina iligkin
dizenlemeleri ve Fon ictlzOgiinde yer alan hukimlere uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin da test ediimesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun énceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
stizlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa digl ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak
{izere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasast araglarinin kayitlan tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3.  Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin kontrolu,

4, Fon portféyindeki menkul kiymetier Gzerindeki haklann portfdy yénetim sirketinin talimat
gercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylanmin katilimci bazinda tutulup tutulmadigt ve katihmeilara sahip olduklan pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani sadlanip saflanmadidinin kontroii.

Gorusumize gore Ak Portfoy Yénetimi A.$ Ak Portféy BRIC Ulkeleri Yabanc! Hisse Senedi Fonu 1
Ocak - 31 Aralik 2016 ddneminde varliklarl Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinim fonlarina iliskin
diizenlemeleri ve Fon igtizdginde yer alan hikimler gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasas| Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Emst & Young Glebal Limited
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Ak Portféy Yénetimi A.$ Ak Portfdy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

Ak Portfdy Yonetimi A.$ Ak Portfy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun risk ydnetim
sistemini de i¢eren i¢ kontrol sistemini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu ile flgili diizenlemelerinde
belienen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorugtimiize gore Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portféy BRIC Ulkeleri Yabanci Hisse Senedi Fonu risk
yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemi, yatirim fonlarina iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
dizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir,

Bu gdrus tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Ak Portféy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullantmi igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Amember firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIVASAST KURULUNUN
VATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGE (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Pivasas: Kuruhu'nus “Yatrtm Fonlarun Finansal Raporlama Esastarma {ligkin Tebligh” uyannca
tligikie sundufunwy Ak Portitly Yinetimi AS. nin kurecusu oldufe vatrm fordanmen 31 Arabk 2016
tarihi,Fon Fivat Raporlan, Poriféy Dagilim Rapordan ve Finansal Raporlar ile Bafamsiz Denetim Raporu
gorev ve soramiutuk alanimrzda sabip oldufumug bilgiter cerpevesinde incelenmig olup;

Finansal cadloiarm ve porifty raparlfavinn dnemti kormdorda gercede apkr bir agitblome veve agiilamanin
yapudigs tarih tibartyla yemitior olmast somcnny dofurabilecek keriangi bir eksiklik igermedif,

Yatwsn Foslarmm Finansal Raporlema Esaslarwe Righin Tebligh warmea hazwlammes finanval tublolorn
Jornun akeifferi, pasifleri, finonsal durwmn ve kv ve zavary ile Hgili gergek durum ditriist biv bighmle
yomsittigic ve porifoy raporiarims jon icfiizifiting, iahnamesine ve meveuate yygun olarak hazirlandif

géritimigtir.
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