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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu Kurucu Yonetim
Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarinte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger
agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (I1-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigi i¢c kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurutulmustar. Bu standartlar, etik hukimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlishk igerip icermedigine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslk” risklerinin degerlendirilmesi de dabhil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir butiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de icerir.

Badimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4. Goérusumuze gore, finansal tablolar, Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na
uygun olarak tim &énemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5. 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’nci maddesinin dérdinc fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un bagli
oldugu semsiye fon i¢ tlzugunin finansal raporlamaya iliskin htikiimlerine uygun olmadigina
dair énemli bir hususa rastianmamistir.

6. TTK’nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Gulney Bagdimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ak Portféy Yonetimi A.§ Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi (' TL") olarak gbsterilmigtir.)

Dipnot 31 Arallk 31 Aralik
referanslar 2016 2015

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri
Ters Repo Alacaklan

Takas Alacaklan

Diger Alacaklar

Finansal Varhiklar

Teminata Verilen Finansal Varliklar

Diger Varliklar

4 2999870 758.973
4 - -
5 - .
6 17.900.996 19.237.435

Toplam Varhklar (A}

20.900.866 19.996.408

Yiikiimldlikler

Repo Borglan

Takas Borglan

Krediler

Finansal YikUmliltkler
Diger Borglar

Higkili Taraflara Borglar

18 (85.441)  (11.584)

518  (47.917)  (48.280)

Toplam Yikimluliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Hari

18

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

9 20.767.507 19.936.544

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Ak Portfdy Yonetimi A.$ Ak Portfdy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL”) olarak gosterilmigtir.}

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansla 31 Aralik 31 Aralik
n 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 50.119 112
Temetth Gelirleri 11 564.470 541.083
Finansal Varlik ve Yiikimllliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 1.361.570 1.237.520
Finansal Varlik ve Yiktimliliklere ligkin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 1.643.539 1.829.165
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 3.619.697 3.707.880
Yénetim Ucretleri 13 (417.479) (459.132)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (58.817} (51.918)
MKK Ucretteri - -
Lenetim Ucrefleri (4.154} (3.741)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri {3.788) (5.968)
Komisyon ve diger islem Ucretleri 7 (41.506} (44.874)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 7 {7.956) (2.385)
Esas Faaliyet Giderleri (533.701) (568.018)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 3.085.997 3.139.862
Finansman Giderleri - .
Net Dénem Karv/Zarar (A) 3.085.997 3.139.862
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamlt Gelir (B) - .
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 3.085.997 3.139.862

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Ak Portfoy Yénetimi A.S Ak Portféy Avrupa Yabanct Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deder / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tim tutarlar, Tlrk Liras| ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot referansian 31 Aralik 31 Arahk

2015 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D&nem Bagi) 9 19.936.544 16.953.410
Toplam Degerinde/Net Varlik Deferinde Artig/Azalig 3.085.997 3.139.862
Katilma Payi Ihrag Tutar (+) 20.601.692 15.255.664
Katilma Payi lade Tutar (-) (22.856.726) (15.412.392)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 20,767.507 19.936.544

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

()



Ak Portfdy Yonetimi A.$ Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tdm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"') olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslar 2016 2015

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 4.495.930 {13.627)
Net Dénem Kari/Zarari . 3.085.997 3.139.862
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile lgili Diizeltmeler 2.258.128 2.470.360

Deger Dusiklugi/Iptali ile llgili Dizeltmeler -
Kargilklar ile ligili Dizelimeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligifi DUzeltmeler " 614.589 541.195
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile llgili Dizeltmelar - -
Gergege Uygun Deder Kayiplan/Kazanglan ile ligill Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ilgili Diger Ditzeltmeler 1.643.539 1.928.165

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (233.606) (5.082.654)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler - -
Borglardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 73.494 (108.850)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ligili (307.100) (4.973.804)
Dazeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 11 (614.589) (541.195)
Alinan Temetti - -
Alinan Faiz 1 (614.589) {541.195)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (2.255.034) {156.728)
Katima Pay Ihraglanndan Elde Edilen Nakit 20.601.692 15.255.664
Katilma Pay1 ladeleri lgin Gdenen Nakit (22.856.726) (15.412.392)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -

Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglart - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Arug/Azalis (A+B) 2.240.896 (170.355)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - .
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azahg (A+B+C) 2.240.896 (170.355)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 758.973 929.328
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D} 4 2.999.870 758.973

(6)



Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayiel Dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Ak Portfdy Yénetimi A.S Ak Portfdy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu Ak Portféy Yénetimi A.S.
Tarafindan yénetiimekiedir,

Fon, Ak Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54'(inci
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 440689 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8764 sayil Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ak Portfdy Yénetimi A.$ Hisse Senedi Semsiye Fonu i¢tdzidd ve izahname hitklimlerine
gdre yonetilmek lizere olusturalacak Ak Portféy Yonetimi A.§ Ak Poritfdy Franklin Templeton Latin
Amerika Yabanci Hisse Senedi Fenu'nun katilma paylarinin ihracina iligkin izahname Sermaye
Piyasas! Kurulu tarafindan 3 Aralik 2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nun onayi
fle kurucusu Akbank T.A.S clan Akbank T.A.$. B Tipi Franklin Templeton Semsiye Fona Baglh Avrupa
Yabanci Menkul Kiymetler 2. Alt Fonu'u Ak Portféy Yénetimi A.$'ye devrolmustur.

Fon'un Kurucu’su, Ydnetici'si, Aract Kuruluslar' ve Saklayict Kurumlar'i ile ilgili bilgiler asagidaki
gibidir:

Kurueu:
Akbank Portfdy Yénetimi A.S
Sabanci Center Hazine Binasi Kat: | 34330 4.Levent - Besiktag/ Istanbul

Yonetici:
Ak Portfdy Yonstimi A.S.
Sabanci Center Hazine Binasi Kat: | 34330 4.Levent - Begiktag/ Istanbul

Tali Yonetici

Templeton Asset Management Ltd.
7 Temasek Boulevard 38-03 Suntec Tower One 038987 Singapore

Araci Kuruluglar:
Akbank T.A.S.
Sabanci Center 34330 4.Levent - [stanbul

Saklayici Kurumlar:

Ak Yatinnm Menkul Dederler A.$
Sabanc) Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Besiktas 1 [stanbul

Fon Yénetim licretleri

Fon’un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portféyll Ak Porifoy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetiimektedir. Fon, Ak Portfdy Yoénetimi A.S.ve ydnetimi ve temsili icin tahsis ettidi
donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsihgi olarak her gun igin portfdy toplam degerinin toplam
% 0,00616'sindan olugan bir yénetim Gcreti tahakkuk ettirmekte ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde veya bilango giiniinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfdy Yonetimi A.S.'ye
Hdenmektedir

@)



Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portfdy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar {(Devami)
{TOm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon Denetim iicretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlan ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan glnlilk olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmigtir.

Denetim Gcretleri cari ddnemde Fon'un mal varhidindan ginlik clarak tahakkuk ettirilmistir.
Fon’un ydnetim stratejisi

Fon'un yatinnm stratsjisi, fon toplam degderinin asgari %80'ini devaml olarak Avrupa

Ulkelerinde kurulmus veya ticari faaliyetlerinin énemli bir bolimUnit bu Ulkelerde yuriten girketlerin
ihrag ettigyi yabanci ortaklik paylarina ve/ veya bu sirketlerin depo sertifikalarina yatinm
yapiimasidir. Fon'un yatinm amaci, yatirimeinin Avrupa hisse senedi piyasalanndaki kazanca
igtirak etmesini saglamaktir.

Ayrica fon toplam dederinin en fazla %20'si oraninda difjer yabanci para ve sermaye piyasasi
araclarina da yatinm yapilabilir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, Xi/6 numarall teblidi ve bu teblije
dedgisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar
tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenscek mali tablo ve raporlarin hazidanip
sunulmasina iliskin ilke ve kurallan belilemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi
Gazete ‘de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (1-14.2)
(Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiirirlide girerek yatinm fonlarinin finansat tablolarinin
hazirlanmasinda Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim
altina alinmig ve finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar
ve portfoy raporlan alinmigtir. Fiyat raporlan ve portidy dadilim raporlarindan olusan portfdy raporiari,
fon portféylerinde yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon
portfdy ve toplam defjerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK s6z
konusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin haztdanmasinda, SPK
tarafindan g¢ikarian prensiplere ve sartlara, Fon igtiz(glinde belittilen hilkiimlere, Tlrk Ticaret Kanunu
(“TTK"), vergi mevzuat ve Maliye Bakanhg! tarafindan ¢ikarilan Tekdilizen Hesap Plani sartlarnina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun dederleri ile gosterilen finansal varlik ve
yakiimldliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dodru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli diizelime ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

31 Arahk 2016 tarihii finansal tablelar yayimlanmak (izere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Y&netim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

(8)



Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 20116 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (Devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Liras: (“"TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazilanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida Gzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlar disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etKileri ilgili paragraflarda
agiklanmgtir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, dedigiklik ve yorumiar

- TFRS 11 — Masterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi {Degisiklikier)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! Igletmenin Istirak veya ls Ortakligina Yaptig Varlik Satiglan veya
Katkilar — Degisiklikler

- TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degigiklik)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ufrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standantlar ve degisikliklerin konular asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki dedisikliklerin {(satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agikik getirilmigtir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varliin devredilmesinde hizmet sézlesmelerinin
degerlendiriimesine ve netiegtirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara donem &zet finansal tablolar
icin zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmigtir.

- TMS 19 Calisanlara Sajlanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundudu llkede dedil borcun tasindidi para biriminde dederlendirilecedine acgiklik
getirilmigtir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara ddnem agrklamalarinin ya ara dénem finansal
fablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine agiklik
getirilmistir,

Sz konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performans: tizerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.
il) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygufamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz
yirdriige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degigiklikler agsagidaki gibidir. Fon aksi bslitiimedikge yeni standart ve yorumlann yirariige
girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degdisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar

ili) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmmg fakat KGK
tarafindan yaymlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmce Igletmenin [stirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkitar — Degisiklik



Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar (Devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.}

2,

2.1

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Yilhik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimii

Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Donemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarimin
Muhasebelestiriimesi (Dedisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolari (Dedisikiikler) )

UFRS 2 Hisse Bazll Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimit (Degisiklikler)

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amagll Gayrimenkullerin  Transferleri
(Degisiklikler)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belittilen standartlar degistirerek, UFRS Standartian 2014-2016 dénemine iligkin Yilhk
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

UFRS 1 “Uluslararas| Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamas:”: Bu degisiklik, baz
UFRS 7 ac¢iklamalarinin, UMS 19 gegis hilkiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Igletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir,

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lliskin Agiklamalar”’: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl
olarak siniflandinian ya da elden gikarifacak varlik grubuna dahil olup satis amagl clarak
siniflandirlan bagl ortaklik, istirak veya is ortaklhiklarindaki paylart igin &zet finansal bilgileri
aciklamas! gerekmedidine agiklik getirmekiedir. Degigiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UMS 28 “Igtiraklerdeki ve Is Ortakliklanndaki Yatinmlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu igletmelerce dofrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, igtirakteki ve is
ottakhdindaki yatinmlanni UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergcedie uygun deder farki kar
veya zarara vansitilan olarak dlgmeyi seg¢ebilmesinin, her igtirak veya is ortakhimin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

848z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performans izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (Devami)
(Tim tutarlar, Tark Lirasi (“"TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

22 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, dedisiklidin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidt dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonefik olarak, net donem kar veya zararnnin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yaptimamisgtir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti

Finansal tablolarin hazirflanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asadida dzetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degderinden &lgalir.
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglanin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varli@in edinimi veya finansal bereun yilkienimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglermn maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varhk ve berglann TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercede uygun deger farki kar veva zarara yvansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amaglt finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portfoyln pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynada
dayah kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Allm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalanini izieyen dénemlerde gergefie uygun degerleri
(zerinden degerlenir. Alim-satim amaglh menkul kiymetierin gergege uygun dederindeki degisiklik
sonhucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikUmlUliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amacli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yitkimldltklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil ediimistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagh olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
fizere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gergede uygun defer esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gére de§erlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan clarak
siniflanan varliklardir {yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yvapildid1} , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portfdy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayiei Dipnotlar {Devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir pivasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglar, krediler ve finansal yOktmlUltkler ile dider ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimiGlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gercege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deder, pivasa katilimeilar arasinda élgiim tarihinde clagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylikimliliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asadida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degderleme giiniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittidr igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyatl olusmayanlar igin bir dnceki
seansin agirlkh ortalama fiyati ile diger gikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikie de§erleme gliniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikdmidkler ile tlrev finansal araclar indirgenmis
nakit akim yontemi, &zdeg veya kargilastinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmeilar tarafindan gogunlukla kullanilan ve
gdzlemlenebilir girdileri azami kullanan difier ydntemler

Finansal varliklarda deger diigliklGigi

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde defier dilgikligine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelesgtirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana geimesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gilvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deder disiklidine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deder dilgikiigi zaran olusur. Itfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar icin defier disiikligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhidin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buginku degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

(12)



Ak Portféy Yonetimi A.$ Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap D&nemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (Devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Yabanct para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullantlan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlarl (zerinden TL've gevtilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
variik ve ylkamliliikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlart kullanilarak; yabanei para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile diclilen parasal olmayan kalemler ilk igslem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun deferleri ile di¢lilen parasal olmayan kalemler ise gercede
uygun dederin tespit edildidi tarihte gecerli olan kurtardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan
kur farklan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmisgtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikGmlillkler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gucline sahip
olunmasi ve 56z konusu varlik ve yiikiimlGlikleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya eg zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Sahig ve geri alis anlagmalar ve menkul de@erlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar' altinda fon portféylinde tutulus
amaglarina gére “Ger¢ede uygun deder farki kir/zarara yansitilan” portfoylerde stniflandirimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlegmesi kargihg elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar ™ hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar karsiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhUd( ile alinmig menkul kiymet {“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalari ile belilenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dider kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir.

Takas alacaklari: /borglar

Takas borg]ar'l raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma s6zlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimiarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satig islemlerinde satis sdzlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminattar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2016 itibariyle bulunmamaktadir.
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Ak Poritféy Yonetimi A.$ Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (Devami)
{TUm tutarlar, Tirk Liras) ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarnin dzeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portiéyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ite Fon'un dider iglemleri yapildiklian giin itibariyte (islem tarihi} muhasehbelegtirilir,
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glinil dederi (alis bedeli ve satig giiniine kadar olugan defer
artig veya azaliglar toplami) (zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gind degeri,
ortalama bir deder olup;ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béllinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis guni dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur,
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylarn deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklesen deger artiglan/azaliglan”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimldliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihik komisyonlan da alim ve satim bedslinden ayn olarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Gcreti ve denetim UGcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelesgtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araglarinin

kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degderlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiiyii alma hakks olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelegtiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayill
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortahiklarinin portfdy isletmeciligi kazancglar fizerinden yapilacak
tevkifat oram 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir.
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Ak Portioy Yonetimi A.S Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lliskin Ac¢iklayici Dipnotlar (Devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (*'TL”) olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Katilma paylari

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya ¢evrilebilir olup, finansal yiikimltiliik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylarn Fon'un net varhk degeri Gzerinden glinlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fivati fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme giiniinde tedavillde olan pay sayisina bélliinerek belirlenmektedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandinlarak raporlanir.

Esas faalivetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portidylindeki defer artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarin gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigr kaynaklar ve
bu kaynaklann geri édemelerini gésterir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isglini itibariyle yapilir.
- Portiéydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullarilir:

{a) Poriféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabaneci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile garpilmas) suretiyle bulunur.

(b)  Abs tarihinden baglamak lzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gérenler dederleme giniinde borsada olusan en son seans adirikli
ortalama fiyat veya cranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seans! uygulamast
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir,

ii) Beorsada islem gérmekle birlikie dederleme gilniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem glniindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

i)  Fon katilma paylar, deferleme gind itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degderlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle defjerlenir..

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile degerlenir.

vi)  Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dedeti
tablosunda gésterilir. Bu variiklar teminatin tira dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

vi)  Borsa digl repo-ters repo szlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viiij) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslarn, yazii
karara baglanir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portféy Aviupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin A¢iklayici Dipnotlar {Devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
23 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinr.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan variiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullantlan esaslar, difer varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yakimilllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yUkimltltkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpllmast suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
bdltinmesi ile bulunur.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig! iligkili kurumlar “ligkili taraflar" olarak
tanimlanmaktadhr.

2.4

4,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagl varlik ve yOktmltliklerin tutarlarin ve ilgili dénem igerisinde clustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini stkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir,
Bu tahmin ve varsayimlar yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla bitlikte, gergek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklihk gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli
mubhasebe degertendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Béliimlere gdre raporiama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirm
yapmak amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlarn Fon'u tek bir bélim olarak
deferlendirmek suretivle alinmaktadir. Tek faaliyet béllimiine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyie nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2016
YP Vadesiz Mevduat{**) 2.236.559 13.640
Borsa Para Piyasasi(**) 750.403 410.124
Bankalar(*) 12.908 348.849
Toplam 2.999.870 758.973

()

™

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 2.236.559 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.S.’ de
vadesiz hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 13.640 TL) 31 Aralik 2016 tarihi itibarlyle bankalar hesabinda
stniffanan 467.586 EUR , 36.600 GBP , 99.700 CHF iligkili taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir { 31 Aralik 2014: 105.421 EUR).

Borsa Para Piyasas! iglemlerinin vadeleri 2 Ocak 2017 olup faiz oranlan ise %9,75ir.{ 2015 — 4 Ocak 16 %13,75
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Ak Portfdy Yonetimi A.S Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnottar (Devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak g&sterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

31 Aralk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle diger borglarnn detayl agadidaki gibidir;

Diger borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yénetim Ucreti(*) (38.455) (37.979)
Denetim Ucreti (4.022) {3.741)
Tescil Ve llan Gideri (2.287) {2.170)
Saklama Kormisyonlari (1.760) (2.971)
Ek Kayda Alma (1.038) (997)
Smmm Hizmet Bedeli (354) (422)
Toplam (47.917) (48.280)

(MY 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fon y&netim creti kurucu, portidy ydnetim sirketi ve aracilara ait
borglardan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler
portféyl Ak Portfdy Ydnetimi A.3. tarafindan yénetiimektedir, Kurucuya Fon’un ydnetim ve
temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiigi olarak her
giin i¢in fon toplam dederinin %0.00616’sinda olusan bir yonetim Gcreti tahakkuk ettirilir,
Sézkonusu tcret Kurucu ve ydnetici arasinda yapilacak anlasma cergevesinde paylagtirir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Takasbank (T+2}) islemlerinden 85.441 TL takasa borglar

bulunmaktadir (2015 — 11.584 TL).

6. Finansal Varliklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler agagidaki gibidir;

31 Arahk 2016

Gergede uygun deger farklan kar/zarara Maliyet Makul Deger Kayith Deger

yansitilan finansal varliklar

Yabanci Hisse Senetleri 10.000.700 17.900.996 17.900.996
Dénem sonu 10.000.700 17.900.996 17.800.996

31 Aralik 2015

Gergede uygun deder farklar kar/zarara Maliyet Makul Deger Kayitl Deger

yansitilan finansal varliklar

Yabanci Hisse Senetleri 19.265.414 19.237.435 19.237.435
Dénem sonu 19.265.414 19.237.435 19.237.435
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portfoy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar {Devami)

{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”") olarak g&sterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

For’un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliystlerden diger giderler ve komisyon ve difer iglern Ucretleri detayl asadidaki gibidir:

Komisyon ve dider islem iicretleri detayr;

Komisyon ve diger islem iicretleri detayr; 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yabanci Hisse Senetleri Komisyonlari (39.031) (44.857)
Ters Repo ve Repo Komisyonlar (101) -
BPP Komisyonlari (2.374) an
Toplam (41.506) (44.874)
Esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Tescil Ve llan Giderleri (2.583)
EFT Masrah (2.224) -
SMMM Giderleri (1.402) (1.643)
Vergi Gideri (1.182) (658)
Diger Giderler (506) (20}
Noter Harg Tasdik Giderleri (59) (64)
Toplam (7.956) (2.385)

8. Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borglar

Karsgiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikUmldlagin bulunmasi, ydkOmIitdga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtermel clmasi ve yUkimlilik tutar konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutann yeterince glvenilir olarak diglilemedii ve yikimltligin
yerine getiriimesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasinin muhternel olmadi§i durumlarda s6z konusu
yukioimlaltk “Kogullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle karsihk,
kosullu varlik ve borg bulunmarmaktadir.

9, Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri/ Net varlik degerinde artig / azalis

Asadida Fon'un cari donem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net
varlik degerinin detay verilmigtir.

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL}) 20.767.507 19.936.544
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 898.938.781 1.019.732.548
Birim pay degeri (TL) 0,023102 0,019551

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

adet adet

Dénem baginda dolagimdaki pay sayist 1.019.732.548 1.021.067.000
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 1.077.747.078 792.528.774
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayis! (1.198.540.845) (793.863.226)
Toplam 898.938.781 1.019.732.548

10.  Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik dederi
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle finansal

varliklarin finansal durum tablosundaki 17.800.996 TL (31 Aralik 2015 19.237.435 TL) tutarnindaki
degerleri For'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Porifdy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablelara lligkin Agiklayici Dipnotlar (Devami)
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

11. Hasilat

Faiz ve Temettii Gelirleri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Yabanc hisse senetleri faiz ve kar paylan 564.470 541.083
Ters Repo Faiz Gelirleri 4.562 -
BPP Faiz Gelirleri 45,557 112
614.589 541.195

Finansal Varhk ve Yikimitliklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri gergeklesen deger artiglan / azaliglan (228.346) {1.179.173)
Hisse Senetlerindeki satig karlan/zararlar 9.988 (61.295)
Dbviz iglemlerindeki satis karlar/zararlar 11.115 {9.593)
Doviz iglemleri gergeklesen deder artislan / azaliglan 1.568.812 2.487.581
_ 1.361.570 1.237.520
Toplam ~ 1.976.158 1.778.715

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 - Yoktur). 7.956 TL tutarinda esas faaliyetlerden dider giderler hesahi ise Vergi Gideri, SMMM
Giderleri, Noter Harg Tasdik Giderleri, Lisans Giderleri, Tescil ve llan Giderleri ve Diger Giderlerden
olugmaktadir (31 Aralik 2015 - 2.385 TL).

13. Yonetim licretleri

31 Aralik 2016 tarihi #ibariyle yénetim (creti gideri 417.479 TL {31 Aralik 2015 — 459.132 TL) dir.
14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak -~ 31 Aralik 2016 hesap dénemi itibariyle finansman giderlert bulunmamaktadir,

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2016 tarthi itibarile yabanci para varlik ve yikimlUlikleri var olup kur riski etkileri
dipnot 18'de agiklanmistir.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Tirkive'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (*SPK Finansal Raporlama Standartlan®) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidimt ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar
gergevesinde hazirlanmigtir,
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Ak Portfdy Yonetimi A.$ Ak Portfiy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (Devamt)
(TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak goésterilmigtir.)

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfdyiinde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 — Yoktur).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. For'un risk yénetim amaci Fon’un yatinm stratejileri
kapsaminda katthm paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergefie uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
glnlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gtstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigiimaktadir.

Yogunilasma riski

Fon igtlizOglinde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lzere, fona alinacak menkul kivmetlerin fon portféyline orani igslemleri mevzuata, igtlizlik ve
izahnamede belitlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislannda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar clmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlihdi finansal ara¢larin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergege
uygun dederlerinde olacak degisikligi icermektedir. Faiz riskine maruz kalicak herhangi bir finansal
ara¢ bulunmamaktadir.

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, difer buttin dediskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portféylindeki satiimaya
hazir finansal varliklan olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 defer artis/(azaliginin)
Sirket'in varliklar (zerindeki etkist gbsterilmektedir. Fon ayrica piyasadan olusan arbitrajdan
faydalanmak amaciyla yonetilen portfGylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar

Piyasa fiyat artig/(azaligi) tizerindeki etkisi (izerindeki etkisi

%5 895.050 961.872
(%5) (895.050) (961.872)

(20)



Ak Portféy Yonetimi A.§ Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (Devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi surstiyle 6denen finansal

borglarla ilgili yikamililiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarninin paraya
gevrilmesine bagh olarak glnlik nakit ¢ikis tiskine maruzdur. Fon'un politikas) varliklarinin en az %0 -
%100 ‘ni piyasada hemen satilabilecek likit yatirmlarda tutmakbir. Ayrica Forvun 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 2.999.870 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

Sozlegme Jay- 1yl-
Kayith Deger Uyarinca 1ayakadar 3 aya kadar 1wilarasi 5yl arast
Takasa Borglar (85.441) (85.441) (85.441)
Dider borglar (47.917) (47.917} (47.917)
Toplam kaynaklar (133.358) (133.358) {133.358)
Net likidite fazlasi/(acifin) (133.358) (133.358) {133.358) - - -
31 Aralik 2016
Sozlegme 3ay- Ty~
Kayitl Deger Uyarinca 1ayakadar 3ayakadar 1ylarasy 5wlarasi
Takasa Borglar (11.584) (11.584} (11.584) - -
Diger borglar (48.280) (48.280) (48.280) - -
Toplam kaynaklar {59.864) (59.864) {59.864)
Net likidite fazlasy/{agi1d) {59.864) (59.864) {59.864) - - -

Kahlma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katiim paylarin daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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Ak Portféy Yonetimi A.§ Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (Devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Kurlardaki degisimin fon peortféylinde yer alan yabanc! para cinsinden finansal varhiklarin ilerdeki nakit
akislan veya gergede uygun dederinde yaratacag! dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon kur
riskini ydnetmek icin agagidaki tablo Fon'un ddviz pozisyonu ile TL ‘sinin ilgili yabanc) para karsisinda
5% deder kaybetmesitkazanmasinin, dijer tim degdiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon'un net varlik
dedieri Gzerindeki potansiyel etkisini géstermektedir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

TL TL
kargihd GBP Avro CHF Diger kargihig GBP Avro Digjer
Nakit ve nakit benzedlern
2.236.559 36.600 467.586 99,780 335.194 - 105.491 -
Teminata verilen - - N - .
Finansal varliklar 17.900.996 | 1.463.891 | 2.748.031 | 174.450 | 1.921.217 [ 19.237.435 | 1.719.436 [ 3.009.208 | 802.716
Net pozisyon
36.600 467.586 99.780 - | 18.572.643 - -
Bilango disi ddviz cinsinden
tiirev araglarin net varhk /
{ylikiimliilik) pozisyonu - - - - - - -
Net yabanei para varhik /
{ylkiimliiliik) pozisyonu 20.137.555 - - - - | 19.572.643 - -
TL min ilgili YP karsisinda % 5
degder kaybetmesi durumunda
net varlik detierindeki dedisim 1.006.878 - - - (978.632) - -
TL nin itgili YP kargisinda % 5
dedier kazanmas! durumunda net
varlik dederindeki de§igim (1.006.878) - - - 978.632 - -- -
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Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portfdy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tark Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablclarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzetleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadsli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini
yansittidi varsayilmistir.

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun dederi ile gésterilmesine iligkin aciklamalar
(devami)

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda ger¢ede uygun degeri ile yansitilan finansal varhklarnn ve yikiimllliklerin gergede
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gdre dadilimi agagdidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimldtikler, &lglim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan)ile dederlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimidlikler, ilgili varlik ya da yikimliligdin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

«  Uglincii seviye: Finansal varhk ve yikamlildkler, varlik ya da yakimlulagin gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (aim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, ézel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden clugmaldadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, sz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibaryla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2016

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam

Finansal varliklar:

Alim-satim amagli finansal varliklar —
Yabanci Hisse Senetleri 17.900.996 B} . 17.900.996

Toplam finansal varliklar 17.900.996 - - 17.900.996
31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Yabanci Hisse Senetler 19.237.435 - - 19.237.435
Toplam finansal varliklar 19.237.435 - - 19.237.435

(24)



Ak Portféy Yoénetimi A.§ Ak Poriféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayict Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras:1 (“"TL"} olarak gdsterilmigtir.)

19. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar dSneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi fig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmakiadir,

20. Toplam defer/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmsgtir.

21. Finansal tablolan 6nemli di¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinnm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki claylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dazeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarl bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.

(25)



Ak Portféy Yonetimi A.$. Ak Poriféy Avrupa Yabanci
Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 hesap ddénemine ait
Fiyat raporu
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Ak Portfdy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/ Net
Varlk Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Ak Portfdy Avrupa Yabanc! Hisse Senedi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarinli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hilkkimlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanip haziffanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari
cercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz,

Ak Portféy Avrupa Yabanc! Hisse Senedi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden
portfoy dederi tablosu ve toplam deder/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlan 30 Aralk 2013 tarihli
ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina
fligkin Teblid (-14.2) hikdmlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasas) Kurulu ve Ak Portfdy Yoénetimi A.$.nin bilgisi ve kullanimi igin
haziianmis olup baska maksatia kullanilmas mirmkin degildir.

Glney Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Poriféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2015 Tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu (Tiim tutarlar, Tiirk Liras:1 (“TL”) clarak

gosterilmigtir.)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL Yo %
Fon portféy degeri 18.651.399,28 100,00% 89,81% 19.237.435 - 96,49
Hazir degerler 2.249,458,54 100,00% 10,83% 758.973 - 3,81
Kasa - - - - - -
Bankalar 12.907,74 0,57% - 348.849 45,96 -
Diger hazir degerler 2.236.550,80 99,43% - 410,124 54,04 -
Alacaklar - - - - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Didier Alacaklar - - - - - -
Borglar -133.358,49 100,00% -0,64% -59.864 -0,3
Banka avanslan - - - - - -
Banka Kkredileri - - - - - -
Takas Borglan -85.441,29 64,07% - -11.584 -19,35 -
Fon yonetim Geretleri -38.455,44 28,84% -37.979 -63,44
Hisse senedi alim borglar - - - - - -
Diger horglar -9.461,76 7,09% - -10.301 -17,21 -
Fon toplam degeri 20.767.499 100,00% 16.953.410 100
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Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirim
donemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin s6zlesmelerini, fon
varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon igtiziginde
yer alan hukimlere uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz.
Incelememiz asagdidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun dnceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
stzlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak
Uzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin kontrolu,

4. Fon portféytundeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimat
gercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimci bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani sagdlanip saglanmadiginin kontrolt.

Gorusimuze gére Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2016
déneminde varliklari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Fon
ictlzbgunde yer alan htkumler ¢cergevesinde saklanmaktadir.

Bu goris tamamen Sérmaye Piyasas! Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S 'nin hilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkan dedildir.

" NETC
Ya

Bivas, SM¥
Sorumlu Defélci

istanbul, 28 Subat 2017
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Ak Portfoy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

Ak Portféy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun risk yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemini
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili duzenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller gergevesinde
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gére Ak Portfdy Avrupa Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun risk yénetim sistemini de igeren ig
kontrol sistemi, yatirim fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerinde belirtilen asgari esas
ve usulleri igermektedir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimktin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Muisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA.
ESASLARINA [LISKIN TEBLIGH (11:14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermuye Pivasast Kurulu'nun “Yatron Fonlannmn Finansal Raporfama Esaslarma Hiskin Tebligi” uyvannca
Histkte sundufumug Ak Portfoy Yometimi A8 nin kurvensu olduiu yvaunm fonlanmm 31 Amabk 2016
taribl, Fou Fiyat Raporlan, Portfy Daflim Reporian ve Finansal Rapordar ile Bafimsiz Denetim Raporu
ghrev ve sorumbuluk alanimizda sabip oldugumuy bilgiler gorgevesinde incelenmis olup

Finamsal tablotary: ve povifiiy raporlarsun dnemii koudarda gergede avkers div cgrklame veya agiklamanin
yagldig tarih itthariyla yanilne: olmust somcw dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedif,

Yatersm Fondariwun Finansal Raporioma Esashurme Higkin Tebligi wyarmen hanirlanmes fnansal tablolarm
Jonmun aktifieri, pasifleri, finansal duruwmy ve kdr ve zarars ie ilgili gergek dwrvmu dirise bir bicimde
yensutiin ve portfoy raporiarsu for lotizidine, fabnamesine ve mevauata wypnn olarak bazwlandis

goriimistin,

Savellarsmzla,
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