Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amacl
Semsiye Fonu Ak Portféy %100 Anapara
Koruma Amacli Onuncu Fonu

25 Mart - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu



icindekiler

Sayfa

Finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetim raporu
Finansal durum tablosu

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
Nakit akis tablosu

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar

7-23



Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax:+90 212 230 82 91
Eski Biiylikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Building a better Maslak, Sariyer 34398

working world

Istanbul - Turkey

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Koruma Amacl Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amagch Onuncu Fon Kurucu Yoénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1:

Ak Portféy Yonetimi A.$. Koruma Amacl Semsiye Fonu Ak Portféy %100 Anapara Koruma
Amagcl Onuncu Fon'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net
varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini ézetleyen
dipnotlar ve dider agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig (11-14.2) (“Tebli§") cergcevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hukimlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlslik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdugil ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurutalmustar. Bu standartlar, etik hilkiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlishk icerip icermedigine dair
makul glvence elde etmek Uzere planlanarak yliritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili ic kontrolt degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltintin etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup clmadidinin dederlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériastimuzin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4, Gérustmaize gore, iligikteki finansal Ak Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu Ak
Portféy %100 Anapara Koruma Amagli Onuncu Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayn!i tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini
SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinct fikrasl uyarinca,
Fon'un 25 Mart - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon'un bagl
oldugu fon i¢ tiztgunun finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair snemli
bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ak Portfoy Yonetimi A.$. Koruma Amagh Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma

Amagh Onuncu Fon

31 Aralik 20186 tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tark Lirasi ("TL"} olarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden
ge¢mig-
Dipnot 31 Aralik
referanslari 2016
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 662.496
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -
Ters Repo Alacaklan -
Takas Alacaklan 5 -
Diger Alacaklar -
Finansal Varliklar 6,12 21.004.019
Teminata Verilen Finansal Varliklar -
Diger Variklar -
Toplam Varliklar (A) 21.666.515

Yitkiimlilakler
Repo Borglan -
Takas Borglan -
Krediler -
Finansal YikimIGlikler -
Diger Borglar 5 (41.487)
lligkili Taraflara Borglar 5 -
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Dederi/Net Varlik Degeri Harig) (B) (41.487)
21,625,028

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(3)



Ak Portféy Yonetimi A.§. Koruma Amach $Semsiye Fonu AK Portfoy %100 Anapara Koruma

Amagh Onuncu Fon

25 Mart — 31 Aralik 2016 dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”") olarak aosterilmigtir.)

Dipnot
referanslar

Bagimsiz
denetimden
gecmis

25 Mart-

31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 1.929.057
Temettl Gelirleri -
Finansal Varlik ve Yikiimltliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar 10 116.137
Finansal Varlik ve Yikimldliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 403.307
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri -
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 10 386
Esas Faaliyet Gelirleri 2.448.887
Yénetim Ucretleri 8 (357.312)
Saklama Ucrelleri 8 {10.870)
Kurul Ucretleri 8 (3.548)
Denetim Ucretteri i 8 (4.362)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (2.553)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderier 8 (2.978)
Esas Faaliyet Giderleri (381.623)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 2.067.264
Finansman Giderleri -
Net Bénem Kari/Zarar (A) 2.067.264
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
Diger Kapsamli Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.067.264

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(4)



Ak Portfoy Yanetimi A.$. Keruma Amacgh $Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amach Onuncu Fon

31 Aralik 2016 tarihli toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu
(Tam tutarlar, Tark Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz

denetimden

gecmig-

Dipnot referanslari 31 Aralik 2016
Toplam Dederi/Net Varlik Dederi (Dénem Bagi) g -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalg 2.067.264
Katiima Payi |hrag Tutar {+) 25.949.000
Katiima Payi lade Tutar (-) (6.391,236)
Toplam Dederi/Net Varhk Degeti (Dénem Sonu) g 21.625.028

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir.

(5)



Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amacgh Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amach Onuncu Fon

25 Mart — 31 Aralik 2016 donemine ait nakit akig tablosu
(Tiim tutarlar, Turk Liras) (" TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz

denetimden

gegmis

Dipnot 25 Mart-
referanslan 31 Arahk 2016

A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (18.895.268)
Net Dénem Kan/Zarar 2.067.264
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat: ile ligili Dizeltmeler 2.332.364
Deger Digiikligidptali ite lgili Dizeltmeler -
Kargiliklar ile llgili Déizeltmeler -
Faiz Gelitleri ve Giderleri lle Igill Diizeltmeler 10 1.929.057
Gergeklegmemis Yabanci Para Gevirim Farklari ile ligili Dizeltmeler -
Gergege Uygun Deder Kayiplari/Kazanglar ile lIgili Diizeltmeler -
Kar/Zarar Mutabakat ile lIgili Diger Diizeltmeler 403.307

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler {21.365.839)
Alacaklardaki Arig/Azaligta ligili Dizeltmeler 5 -
Borglardaki Artig/Azaligla ligill Dizeltmeler 5 41.487
isletme Sermayesinde Gergekiesen Diger Artis/Azaligla ligili

Diizeltmeler {21.407.326}
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari {1.929.057)
Alinan Temetth -
Alinan Faiz 10 (1.929.057)
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 19.557.764
Katilma Pay Jhraglarindan Elde Edilen Nakit 9 25.949.000
Katiima Payi ladeleri Igin Odenan Nakit (6.391.236)

Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri -
Alinan Krediler -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglar -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Arhig/Azalig (A+B) 662.496
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C) 662.496

D. D&nem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 662,496

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayici bir pargasidir.
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Ak Portféy Ozel Sektér Borglanma Araglarma Yatinm Yapan %100 Anapara Koruma Amagh
Ugiincii Fon

25 Mart — 31 Aralik 2016 dénemine iligkin

finansal tablo dipnottan
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL”’) olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Fon, Ak Portfdy Yonetimi A.S . tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52 ve 54'lnci
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 440689 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8704 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ak Poriféy Yénetimi A.$ Koruma Amagh Semsiye Fon igtlizGgi ve bu izahname
hikimlerine gére yonetilmek lzere olusturulacak Ak Portfdy %100 Anapara Koruma Amagl Onuncu
Fon'nun katilma paylannin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 25 Mart
2016 tarihinde onaylanmigtir.

Fon, Kanun hilkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay kargihidinda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina goére isbu izahnamenin belirlenen varlik ve
haklardan olugan portféyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Koruma Amaglt Semsiye Fon'a
bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kigilidi bulunmayan mal varligidir. bu fon tarafindan hedeflenen %100
anapara korumasi ve anaparanin (Gzerindeki getiri kesin bir taah(t nitelijinde degildir ve Fonun yatinm
doénemi sonunda gergeklesmemse riski bulunmaktadir.

Fon'un Kurucu'su, Yénetici'si, Aract Kurulug'u ve Saklayici Kurum'u ile ilgili bilgiler agagtdaki gibidir:
Kurucu:

Ak Portfoy Yonetimi A.S
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binas! Kat: 1 34330 4.Levent - Besiktag / Istanbul

Yonetici:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Begiktag / Istanbul

Saklayicl Kurum:

Ak Yatirim Menkul Degerler A.$
Sabanc! Center Kule 2 Kat: 6-7 34330 4. Levent — Besiktas / Istanbul

Fon Yatirnm D&nemi:

25 Mart 2016 ile 14 Haziran 2017 tarihleri arasinda 447 glnd(r.

Fon portféyintin yénetimi:

Kurucu, fonun katilma payt sahiplerinin hakiarini koruyacak gekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin bu i¢tizik ve Fon izahnamesi hitkimlerine uygun olarak
ylrittiimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve bu igtiziije uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya yetkilidir.
Fonu temsil ve ilzama kurucunun yénetim kurulu yetkilidir. Yénetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas liyeye veya mudur olarak (i¢linci kisilere devredebilir,

Fon yénetim Gcretleri:

Fon'un sermaye piyasas| araglarindan olusan menkul kiymetler portféyll Ak Portfdy Yonetimi A.S.
tarafindan yodnetiimektedir. Fon, Ak Portfdy Ydénetimi A.$.'ye ybnetimi ve temsili igin tahsis ettidi
donanim, persone!l ve sair tim hizmetlerin kargihg: olarak her gin igin portfdy toplam dederinin toplam
% 0,005616'Unden olugan bir yonetim Gcreti tahakkuk ettirmekte ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde veya bilango glinlnde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfdy Yonetimi A.S.'ve
ddenmektedir

(7)



Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amagch Semsiye Fonu AK Portfoy %100 Anapara Koruma
Amach Onuncu Fon

25 Mart — 31 Aralik 2016 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Liras: (“TL”") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Denetim lcretleti:

SPK'nin 6 Ocak 2005 tarih ve 91 sayli karar dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve badimsiz denetim gidereri dahil, emeklilik yatirim fonlar ve menkul kiymet Yatinm
fonlannda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varligindan ganiiik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir.

Denetim licretleri cari ddnemde Fon'un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilmigtir.
2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

21 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblie degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1920 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina
iliskin ilke ve kurallari belirlemnisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralk 2013 tarihinde yirarlige girerek yatinm fonlarninin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tarkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin {TMS) esas alinmasi hlikiim altina alinmis ve finansal
rapor tarimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlan
alinmigtir. Fiyat raporar ve portioy dadilim raporlarindan olugan portféy raporlar, fon portidylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iliskin clarak tablo ve dipnot formatlariru yayimlamigtir.

TMS’ye Uygunluk Beyan:

Fon, finansal tablolarini Kamu Gdzetim Kurumu (*“KGK") tarafindan yayinlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’'na ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867
{(Miikerrer) sayili Resmi Gazete ‘de yayimianan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi” (I1-14.2) ve Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi’'ne uygun
olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercefie uygun dederleri ile yansitilan finansal varhklar,
haricinde maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak lizere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmgtir,

Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazidanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asadida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve dedistirilmig
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlarn disinda dnceki yitda kullanitanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmet Isletmenin Istirak veya |s Ortakligina Yaptidi Varlik Satiglar
veya Katkilarn — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)



Ak Portfdy Yénetimi A.S. Koruma Amagh $Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amach Onuncu Fon

25 Mart — 31 Aralik 2016 ddnemine iligkin
finansal tablo dipnotlari (devami)
(Tam tutarlar, Tirk Liras) {“TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Ddnemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hatig, dért standarda bes dedisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki dedisikiiklerin {satig veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devam clarak kabul edilecegine agiklik getirilmigtir.

- TFRS7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varlidin devredilmesinde hizmet sézlegmelerinin
degerlendiriimesine ve netlegtirmeye iligkin TFRS 7 aciklamalarinin ara dénemn &zet finansal tablolar
igin zorunlu olmadidina iligkin agiklik getirilmigtir.

- TMS 19 Calisanlara Saflanan Faydalar — yilksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinlidinin,
borcun bulundugu dlkede dedil borcun tagindi§i para biriminde degerlendirilecedine agikik
getirilmigtir.

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem aciklamalannin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan gdnderme yapilarak sunulabilecedine acgikhk
getirilmigtir.

Sz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi lzerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.
ii) Yayinlanan ama yiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in henilz
ylirirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degigiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumlarin yiir{irliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar

iii} Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmug fakat KGK
tarafindan yayinlanmami$ yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei Igletmenin Istirak veya |g Ortakliina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilar — Degisiklik

Yiliik lyilegtirmeler - 2010-2012 Donemi
- TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimi
Yillik yilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Iglemleri

- UMS 12 Gslir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarnin
Muhasebelegtiriimesi (Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikier) )

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olglimi (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatirnm Amagl Gayrimenkuller: Yatirrm Amagh Gayrimenkullerin  Transferleri
(Degigiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri
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Ak Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amach $emsiyve Fonu AK Portfoy %100 Anapara Koruma
Amach Onuncu Fon

25 Mart — 31 Aralik 2016 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan {devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2.

2.1

Finansal tablolarim sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

UFRS Yillik Iyilegtirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, agadida belittilen standartlar dedistirerek, UFRS Standartian 2014-2016 ddnemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamatarinin, UMS 19 gecis hilkiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmeleri’nin kisa
dénemli istisnalanni kaldirmigtir. Dedgisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir,

UFRS 12 “Diger Igletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar': Bu degisiklik, igletmenin, UFRS 5
Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacl
olarak siniflandinlan ya da elden gikarlacak varlik grubuna dahit olup satis amagh olarak
siniflandirtlan bagll ortaklik, istirak veya is ortakliklanndaki paylar igin dzet finansal bilgileri
aglklamas) gerekmedigine acikhk getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yilhk hesap ddnemteri igin uygulanacaktir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatinmlar: Bu degigiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve ig
ortakligindaki yatirimlarint UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deder farki kér
veya zarara yansitilan olarak Olgmeyi secgebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmekiedir.

S6z konusu degisikliklerin Fen'un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendirilimektedir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
ddnemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 25 Mart — 31 Aralik 2016 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamistir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amacgh Semsiye Fonu AK Portfoy %100 Anapara Koruma
Amacl Onuncu Fon

25 Mart — 31 Aralik 2016 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemii muhasebe politikalar agagida dzetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi strasinda gergege uygun dederinden 8l¢Glir.
Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelesgtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarin TMS 38 uyarninca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergede uygun deder fark: kar veya zarara yansifilan finansal variik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varhklar yer almaktadir

Allm-satim amach finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte sattimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yoénetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kéar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdy(in pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarnni izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Uzerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetierin gergede uygun dederindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukamlaliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar' da yansitilir. Alim-satim amaglh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar: ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylikimliliiklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kér veya zarara
yansttilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araclarini igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gergefie uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portfoyin pargas olan varliklar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildid1), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas
alacaklarl ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.
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Ak Portféy Yonetimi A.$. Koruma Amagh Semsiye Fonu AK Pertféy %100 Anapara Koruma
Amagch Onuncu Fon

25 Mart - 31 Aralik 2016 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-sattm amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglarl, krediler ve finansal yikiamlilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlGidkler ilk kayda aiimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilimaktadir.

Gercede uygun deger Slcimi:

Gergede uygun deder, piyasa katthmeilan arasinda &lgliim tarihinde oladan bir islemde, bir varhidin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyathir.

Finansal varik ve yikimliliklerin gergede uygun dederi belilenmesinde agadida belirtiien dedetleme
esas ve yontemieri kullanilmigtir:

1) Degerleme glinlinde aktif bir piyasada igslem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansithg
igin bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyat olusmayanlar igin bir
onceki seansin agirlikll ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlarn ile

2) Borsada islemn gérmeyen finansal varlik ve ylkimldkler ile tlrev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yéntemi, dzdes veya karsilastirtilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu
olusan fiyatlar, opsiyon fiyatiama modelleri ve piyasa katihmcilar tarafindan gogunlukia
kullanilan ve gézlemlenebilir girdileri azami kullanan diger ydntemlerdir.

Finansal varliklarda deder dustkIGga:

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder distklagiine udradiklarina iliskin géstergelerin
butunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlhigmn ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger digtkligiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dusiklugi zarar olugur. ltfa edilmig
degerinden goésterilen finansal varliklar icin deder diistikligl tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlidin etkin faiz orani Gizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtlink( degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.
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Ak Portféy Yonetimi A.$. Koruma Amagh Semsiye Fonu AK Portfoy %100 Anapara Koruma
Amach Onuncu Fon

25 Mart — 31 Aralik 2016 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devamt)
Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan {izerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanci paraya dayal: parasal
varlk ve yikiimlalokler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile élgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden clan ve gergede uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise gergcede
uygun dederin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan
kur farklan kar veya zarar ve diger kapsamb gelir tablosunda yansitilmigtir,

Finansal araclarin netlegtirilmesi

Finansal varkik ve yakiimlildkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm giicline sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yiikiimiGlokleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bkilangoda netiestirilerek gdsterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlann éngdren anlagmalar ¢ergevesinde satiimig olan menkul kiymetler ("Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyinde tutulug
amaclarina gére “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandirimakta ve
ait oldudu portféyiin esaslarina gére dederiemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlegmesi kargilidi elde
edilen fonlar pasifte “"Repo borglan™ hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalarn ile
belirlenen satim ve geri alm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yontemine gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir.

Repo islemlerinden saglanan fonlar karsilidinda édenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi allinda muhasehelestiriimekiedir. Geri satim taahh{idii ile alinmig
menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Finansal varliklar' kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir. Ters repo antagmalari ile belitlenen alim ve geri satim fivatlan arasindaki
farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i verim) orani yéntemi’ne gére faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamili gelir tabiosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar: / borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma s&zlegmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis iglemlerinde satig s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul! kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetteri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjtn teminatlan} finansal durum
tablosunda ayri olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan} ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir,
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Ak Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amagh Semsiye Fonu AK Portfoy %100 Anapara Koruma
Amagh Onuncu Fon

25 Mart — 31 Araltk 2016 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan {devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 8zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portfdyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dier islemleri yapildiklar giin itibariyle (islem tarihi} muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glinil degeri {alis bedeli ve sahis gliniine kadar olusan deger
artis veya azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glinil degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bdliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis giinii degeri arasinda bir fark oiustudu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artislan/azaliglan”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlk ve Yukumliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim lcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarirn
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temeitt gelirleri ilgili temettiyl alma hakk! olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelesgtirilmekiedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete 'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fontar (borsa yatinnm fonlari ile konut finansman fonlarl ve varlik finansman fenlar
dahil) ile menkul kiymetler yatinnm ortaliklarinin poriféy isletmecilidi kazanclar (zerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.



Ak Portidy Yonetimi A.S. Koruma Amacgh Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amagh Onuncu Fon

25 Mart — 31 Aralik 2016 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlar: (devami)
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

23 Onemli muhasebe politikalarinin 8zeti (devami)
Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin cpsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikUmltlik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylart Fon'un net varlik degeri Gizerinden glinlik olarak belirtenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat fon net varlik/ toplam degerinin, dederleme gliniinde
tedaviilds olan pay sayisina bdlinersk belirlenmektadir.

Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bigimde siniflandiniarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglar, Fon'un portféyiindeki deger artis ve azalislarindan
kaynakianan nakit akislarini gésterir.

Finansman faaliystlerine iliskin nakit akiglar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar ve
bu kaynaklann geri ddemelerini gdsterir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igglni itibariyle yapiiir.
- Porttéydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

fa) Poriféye alinan varliklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma glniindeki yabanc! para cinsinden degerinin Trkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (“TCMB") déviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

(b)  Alis tarihinden baglamak lizere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem gérenler dederieme ganinde borsada olugan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seans| uygulamasi bulunan
pivasalarda iglem gdren varlklarin degerlemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar,
kapams seansinda fiyatin clugmamasi durumunda ise borsada olugan en son seans
agirikh ortalama fiyattar kullanilir.

i)y Borsada islem gdrmekle birlikte deGerteme giiniinde borsada alim satima kcnu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borclanma araglari, ters repo ve repolar son
islem ginindeki i¢c verim oram ile degerlenir.

iy Fon katilma paylari, degsrleme gtnil itibariyla en son agtklanan fiyatlan esas alinarak
degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle dederienir.

v} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc! para igin belirlenen déviz
ahs kuru ile dederlenir.

vi) Tlrev aracglar nadeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy dederi tablosunda
gosterilir. Bu varliklar terminatin tiri dikkate ahinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

vi) Borsa dig1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde glivenilir
ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i} il& (vii) no’ lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimianan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazil karara baglanir.

ix) (vii} ve (vili) no' lu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amagh $emsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
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25 Mart — 31 Aralik 2016 dénemine iligkin
finansal tablo dipnotlarn (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam}

23 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari (devami)

{c} Endeks fonlanin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dijer varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar cergevesinde deferlenir.

- Fonun diger varhk ve yikimidlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yilkimiulikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belilenen déviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur.
ligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un Kurucu'su, Fon'un Kurucu’su ile sermaye iligkisinde olan
sirketler ve Fon'un portfdy yénetimi ve aracihk hizmetlerini aldidi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tammlanmaktadir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itbariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yikimlGliklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklibk gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bdliimlere gore raporlama

Fon'un ana faaliyet kanusu portféy isletmek ve hizmet sundugu bélge Tirkiye oldugundan 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla sona eren dénemde finansal tablolarda bélimlere gére raporlama yapilmamigtir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asagida agiklanmistir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016
Bankalar(*} 6.198
Borsa Para Piyasasi(*™) 656.298
Toplam 662.496

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 6.198 TL vadesiz hesapta
bulunmaktadir.

(**) BPP igleminin vadesi 2 Ocak 2017 olup faiz oranlari ise %8,75 'tir.
- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ters repo alacaklan bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Fon'un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir.
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Ak Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amagh Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma

Amach Onuncu Fon

25 Mart — 31 Aralik 2016 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)

(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.}

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle dijer alacaklan bulunmamaktadir.

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylarn agsagida agtklanmigtir:

Diger borglar 31 Arahk 2016
Ek Kayda Alma (1.081)
Denetim Ucreti (4.362)
SMMM Hizmet Bedeli (354)
Tescil Ve llan Gideri .
Yanetim Ucreti(*) {34.768)
Saklama Komisyonlari (822)
Toplam (41.487)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Fon'un, yéneticisi ve iligkili tarafi olan Ak Portfdy
Yénetimi A.S.'ve fon ydnetim iicreti kargilidi clarak 34.768 TL borcu bulunmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Fon'un opsiyon iglemlerinden dogan takas alacadi bulunmaktadir.

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetlere

iliskin bilgiler;
31 Arahk 2016
Gergede uygun deger farla kar veya zarara yansitilan finansal Malivet Makul Kawith
varliklar 4 Degeri Degeri

Kamu kesimi borclanma senetleri
Devlet Tahvili

Tiirev araglar
Opsiyon sbdzlegmeleri

18.979.973 18.721.6558  18.721.558

1.621.044 2.282.461 2.282.461

Toplam

20.601.018 21.004.019  21.004.019

7. Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar

31 Aralik 2016 tarihi itibanyla bulunmamaktadir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach $emsiye Fonu AK Portfdy %100 Anapara Koruma
Amach Onuncu Fon

25 Mart — 31 Aralik 2016 donemine iliskin
finansal tablo dipnotlari {devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirast ("TL"”} olarak gdsterilmigtir.)

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
giderlerin detay agagdidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Yénetim Gcretleri (357.312)
Komisyon ve diger islem Ocretleri {2.553)
Denetim Ucretleri (4.362)
Saklama Gcretleri (10.870)
Kurul ticretleri (3.548)
Esas faaliyetlerden dider giderler {2.978B)
Toplam {381.623)

31 Arallk 2016 tarihi itibaryla Fon'un esas faaliyetlerden diger giderlerinin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Vergi Gideri {865)

SMMM Giderleri (1.180)

Noter Harg tasdik Giderleri (672)

EFT Masrafi (259)

Dider (1)

Toplam (2.977)
9, Toplam deder/net varhik degeri ve toplam degerinde/net varlik dederinde artig/azalg

Asa@ida Fon'un cari ddnem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net varlik dederinin
detay! verilmigtir.

31 Aralik 2016

Dolagimdaki pay sayis (Adet) 19.799.470
Fon toplam deeri (TL) 21.625.028
Birim pay degeri (TL) 1,092202

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016

adet

Donem basinda delagimdaki pay sayis -

Doénem i¢inde satilan katilma belgesi sayisi 25.949.000

Doénem iginde geri abnan katiima belgesi sayisi {6.149.530)

Toplam 19.799.470

10. Hasilat

Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik
2016
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Ak Portfoy Yonetimi A.$. Koruma Amagh Semsiye Fonu AK Portfoy %100 Anapara Koruma
Amagih Onuncu Fon

25 Mart — 31 Aralik 2016 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Ttm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"') olarak gosterilmistir.)

Tahvil Kamu Kesimi 1.891.296
BPP Faiz Gelirleri 37.761
1.929.057
Finansal Varlik ve Yiikimitiliildere liiskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Devlet Tahvili sabg karlar/zaralan 400
Opsiyon glemleri satig karlari/zaralar) 55.013
Devlet tahvili gergeklegen deder artislan/azaliglan 60.725
Finansal Varhk ve Ylkiimlilliiklere lligkin Gerceklegsmis Kar/Zarar 116.138
Toplam 2.045.195

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Fon'un 386 TL esas faaliyetlerden diger gelirleri bulunmaktadir.
11. Tiirev aracglar

31 Aralk 2016 tarihi itibariyle Fon'un portfdylinde bulunan tlrev finansal araglarnn detayl agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016

MK Kodu Nominal Islem Fiyati Vade Kayith Degeri
10.APY ABD TEKNOLOQJI HISSELER CALL SPREAD 19.116.090 0,084799 12/06/17 2.282.461
19.116.090 2.282.461

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyvasa riskine {gercede uygun deder faiz orani riski} maruz kalmaktadir. Piyasa
riski, faiz oranlannda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin deerinde meydana
gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yoénetimine iligkin stratejiler ve
limitler dahilinde portféy ydneticileri tarafindan yénetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon igtlizidtnde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu Yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, ictitzik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orant riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varhiklanimin nakit akislannda veya gergede uygun deferinde dalgalanmalar olmasi riskidir,

Fon'un faize duyarlilidi finansal araclarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gercefje
uygun degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.
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Ak Portfoy Yanetimi A.S. Karuma Amagh Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amagh Onuncu Fon

25 Mart — 31 Aralik 2016 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”') olarak gosterilmigtir.)

12, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

Finansal Varliklar 18.721.558
Finansal Yakimiilikler .

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik deferine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016

Faiz arhigi/(azalisi) Kar zarar lizerindeki

etkisi

5% 936.078

(5%) (936.078)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemier, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik
2016 tarihi itibanyla, dévizli islemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmekiedir. Forvun faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemier ile

finansal yatinmlar olugturmaktadir.

Tirev olmayan finansal yiikimldliklerin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sézlesme sirelerine gére kalan
vadelerine gére dagihmi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Sézlegme
uyarinca nakit 312ay 1-5yil 5yildan

Defter cikislar toplami 3 aydan arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (1l+11+V)  kisa (1) {1 (th (V)
Tiirev olmayan
finansal yikimldlikler
iligkili taraflara borglar - - - - - .
Diger borglar (41.4886) (41.486) (41.486) - -
Toplam yiikiimliilik {41.486) (41.486) (41.486) - - -

Kredi riski
Fon'un kullandinian kredileri bulunmadigindan dolayr kargi tarafin anlagma yGktmltliklerini yerine

getirememaesinden kaynaklanan bir risk mevcut dedildir. 31 Aralik 2016 tarihi itibaryla, Fon'un kredi
riskine maruz kredi niteligindeki varliklan asagidaki tablodaki gibidir:
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Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amagli Onuncu Fon

25 Mart — 31 Arahk 2016 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmistir.)

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varhk ve yiikiimliiliklerin gergede uygun dederi ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini
yansithidl varsayilimistir.

Finansal araclarin siniflari ve gercedle uyqun dederleri

Gergege uygun

deger farki itfa edilmis
Krediler ve karfzarara degerinden
alacaklar (nakit yansitilan gosteriien
ve nakit finansal finansal Defter
31 Arahk 2016 benzerleri dahil) varliklar  yikiimliiliikler degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 662,496 - 662.496 4
Finansal varlikiar - 21.004.019 - 21.004.019 6
Takas alacaklar - - 5
Finansal yakOmiiitikler
Diger berglar - - (41.4886) (41.486) 5
ligkili taraflara borglar - - 5

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilaniar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklann ve yikimliliklerin gergede
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagiimi agagidaki gibidir:

¢  Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilakler, élgim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin veya

borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fivatlan (diizeltiimemis olan) ile degerlenmekiedir.

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikumliliikler, ilgili varlik ya da yikimldliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girditerden degerlenmektedir.

«  Ugiinctl seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da ykimlldgin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmekiedir.
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Ak Portféy Yonetimi A.$. Koruma Amagh Semsiye Fonu AK Portfoy %100 Anapara Koruma
Amagch Onuncu Fon

25 Mart — 31 Aralik 2016 donemine iliskin

finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi1 ("TL") clarak gésteriimigtir.)

12. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergede uygun deder fark: gelir tablosuna yansthlan finansal varliklar {alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden clugmaktadir ve
rayi¢ deferlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, sdz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergede uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-ahm satim amach finansal varliklar 21.004.019 21.004.019 - -

13. Finansal tablolari dnemli lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {mkerrer} sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi {II-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan dilzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar) bu
yeni duruma uygun gekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.$. Koruma Amach Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amagch Onuncu Fon

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Ak Portfoy Yonetimi A.$. Koruma Amagli Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma Amacli
Onuncu Fon'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
(1-14.2) hukumlerine ve Sermaye Piyasas| Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki duzenleme ve duyurulari
cercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amagcl $Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma Amagli
Onuncu Fon'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-
14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi miamkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst & Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach $emsiye Fonu AK Portfoy %100 Anapara Koruma Amach

Onuncu Fon

31 Aralik 2016 tarihli fiyat raporu
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2016

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon portfdy degeri 21.660.317,23 100,00% 100,16%
Hazir degerler 6.197,91 100,00% 0,03%
Kasa - - -
Bankalar 6.197,91 100,00%
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - -
Takastan Alacaklar - -
Diger Alacaklar - - -
Borglar (41.487,34) 100,00% -0,19%
Banka avanslari - - -
Banka kredileri - -
Takas Borglan - -
Fon yonetim Gcretleri (34.768,17) 83,80%
Hisse senedi alim borglari g P 2
Diger borglar (6.719,17) 16,20% -
Fon toplam degeri 21.625.028 100,00%
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Ak Portfoy Yonetimi A.$. Koruma Amagh Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amacli Onuncu Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portfdy Yénetimi A.$. Koruma Amagl Semsiye Fonu AK Portfdy %100 Anapara Koruma Amagli
Onuncu Fonu 25 Mart - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatinm dénemine ait para ve sermaye
piyasasi alim satim islemlerini ve buna iligkin sézlesmelerini, fon varliklarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun yatinm fonlarina iligkin duzenlemeleri ve Fon igtiziginde yer alan hikimlere uygun
olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz asagdidaki hususlarin
da test edilmesini igermigtir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araclarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun énceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
stzlesmeler icin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo s6zlesmelerine konu varliklar dahil olmak
Uzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan 6édeme ve virman islemlerinin kontrold,

4. Fon portféyundeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portfdy yénetim sirketinin talimat
cergevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimei bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontrold.

Gorustimuze gore Ak Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amacl Semsiye Fonu AK Portféy %100
Anapara Koruma Amagli Onuncu Fonu 25 Mart - 31 Aralik 2016 déneminde varliklari Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon ictuztgunde yer alan hiktumler
cergevesinde saklanmaktadir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yénetimi A.$." nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portféy Yoénetimi A.$. Koruma Amach Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amagh Onuncu Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amagl Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma Amagli
Onuncu Fonu ‘un risk ydnetim sistemini de igeren ig¢ kontrol sistemini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore Ak Portfdy Yonetimi A.S. Koruma Amach $emsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara
Koruma Amagcli Onuncu Fonu risk yonetim sistemini de igeren ig kontrol sistemi, yatirim fonlarina
iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Y&netimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi miamkdn degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
i E &Y oung Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIVASASI KURULU'NUN
YATHRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGT (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermuye Pivasast Kool nus “Yatrim Foslarn Flnansal Raporlama Esaslanna figkin Tebbifit” uvarmes
iligikte sundufumuz AX Portidy Yonetimi A8 nin kursousu oldu@u vatwon fonlarmm 31 Arabk 2016
taribi.Fon Fiyvar Raporlan, Portfoy Dagilim Rapertan ve Finansal Raporlar ile Bafimsiz Denetim Raporu
gbrev ve soruminiuk alanmzda sabip oldugurue bilgiler cervevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarn ve jmr{féﬁy rapariarinin onemdi konularda gergefie avkirt bir agikiama veya agikiamann
vepldigis tavih iibarvla varulner olmast sorcwns dogwrabilecek herhangi biv eksiklik fcermedisi,

Yatwrim Fonlarmmn Finansal Raporlama Esaslarina Higkin Teblig warinea hazwlanmg finansal tablolarm
Jonun aktiflert. pasifleri, fimansal durnmg ve kdr ve zarary ile Hgili gergek durume dirist biv Meimde
yawnsstigs ve portfoy raporlarsnn for iptizigane, ahmanesine ve mevevata wygun olarak hazriondis

ghrilmdatie,
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