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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ak Portfoy Uzun Vadeli Bor¢clanma Araglari Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

i

Ak Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonu 'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, toplam degder/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile nemii
muhasebe politikalarini ézetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Y&netiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hukimlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdugu i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

o

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagdimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurutilmuastir. Bu standartlar, etik huktmlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslik icerip igermedigine dair
makul glivence elde etmek lUzere planlanarak ylritiilmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amacilyla denetim prosedirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlishk” risklerinin degerlendirilmesi de dabhil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltnin etkinligine iliskin bir géris verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir bittn olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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4, Gérusumuze gore, finansal tablolar, Ak Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonu 'nun
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuatr'na uygun olarak tim énemli ydnleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

9. 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un
bagll oldugu semsiye fon i¢ tuztdunun finansal raporlamaya iliskin hilkkiimlerine uygun
olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdtnci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ak Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk
referanslari 2016 2015
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerlerl 4 1.906.294 325.617
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -
Ters Repo Alacaklari 18 - 6.001.500
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar 5 - -
Finansal Varliklar 6 71,494.636 64,191.528
Teminata Verilen Finansal Variklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 73.400.930 70.518.645
Yiikiimliiliikler
Repa Borglan - (151)
Takas Borglar - -
Krediler - -
Finansal YGkUmlilikler - -
Diger Borglar 5 (139.963) (141.118)
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degert Haric) (B) (139.963) (141.267)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 73.260.967 70.377.378




Ak Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"”) olarak gé&sterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralik
referanslart 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISM!

Faiz Gelirleri 11 5.970.689 9.033.059

Temettd Gelirleri 11 8
Finansal Variik ve Yikimldliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 1.250.977  (2.472.825)
Finansal Varlik ve YikamiUliklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 97.934  (2.955.585)
Net Yabanct Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 7.319.607 3.604.649
Yénetim Ucretler| 13 (1.385.379)  (1.800.602)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (42.046) (38.372)
MKK Ucretieri - -
Denetim Ucretleri (5.308) (4.777)
Danigmanlik Ucretler] - -
Kurul Ueretleri (15.284) (17.584)
Komisyon ve diger igtem deretleri 7 (35.770) (14.357)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 7 (15.082) (11.736)
Esas Faaliyet Giderleri (1.498.869)  (1.887.428)
Esas Faaliyet Kar/Zarar) 5.820.738 1.717.221
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 5.820.738 1.717.221
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 5.820.738 1.717.221




Ak Portioy Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varhk Degeri Dedisim Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

31 Aralik 31 Aralik

Dipnot referanslari 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagt) 9 70.377.378 99.003.219
Taplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Arig/Azalig 5.820.738 1.717.221
Katilma Payi Ihrag Tutar (+) 121.371.000 131.970.673
Katiima Pay fade Tutan (-) (124.308.149) (162.313.735)
Toplam Degeri/Net Varhk Degderi (Dénem Sonu) 9 73.260.967 70.377.378




Ak Portféy Uzun Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
A. Isletme Faaliyetierinden Nakit Akislari 4.517.826 28.378.020
Net Dénem Kari/Zaran 5.820.,738 1.717.221
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile ligili Diizeltmeler (5.872,755) (11.988.644)
Deger DisiklGg/lptali ile llgili Dizeltmeler - -
Kargiliklar ile igili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligiti Diizeltmeler 11 (5.970.689) (9.033.059)
Gergeklesmemis Yabane Para Gevirim Farklan ile llgili Dizeltmeler 11 (8 -
Gergede Uygun Deder Kayiplar/Kazanglar ile ligili Diizeltmaler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler ‘ 97.934 (2.955.585)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (1.400.846) 20.676.384
Alacaklardaki Artis/Azalisla ligili Diizeltmeler 6.001.500 (5.001.222)
Borglardaki Artis/Azalisla ligili Dizeltmeler {1.304) (561.096)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla llgili (7.401.042) 35.178.702
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar §.970.689 9.033.059
Alinan Temettii 11 8 -
Alinan Faiz 1 £.970.689 9.033.059
Faiz Odemeler - -
Diger Nakit Girigleri/Ctkislan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (2.937.149)  (30.2343.062)
Katitma Pay! Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 121.371.000  131.970.673
Katima Payi ladeleri lgin Odenen Nakit (124.308.149) (162.313.735)

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Gevrim Farklaninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 1.580.677 {1.865.042)
C, Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 1.580.677 (1.965.042)

D. Dénem Bagl Nakit ve Nakit Benzerleri 325.617 2.290.659
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 1.906.294 325.617

(6)



Ak Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Ag¢iklayici Dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Akbank T.A.$. B Tipi Semsiye Fonu'na Badh Uzun Vadeli Tahvil ve Bone Alt Fonu (Yedinci Alt Fon)
(“Fon™) B tipi yatirim fonudur.

Akbank T.A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasr Kanunu'nun 37 ve 38'nci maddelerine
dayanilarak, 12 Mayis 1993 tarihinde [stanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 90418 - 35272 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 18 Mayts 1993 tarih ve 3283 sayilt Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen ve katilma belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan Fon igtiizigd hikimlerine gore
yonetiimek lizere, halktan katiima belgeleri kargiliginda toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri
hesabina, riskin dagitiimasi ve inangl millkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasasi araglarindan olugan
portféyil isletmek amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu’nun 30 Nisan 1993 tarih ve OFD/545 sayl izni
ile “Akbank T.A.S. lkinci Yatinm Fonu” kurulmustu. Sézkonusu yatirim fonu Sermaye Piyasasi
Kurulunun Seri: VII, No: 10 sayil teblidinin gegici birinci maddesi geredince, “B Tipi Tahvil ve Bono
Fonu’na doénistirilmis ve 12 Mayis 1993 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugu’na tescil ve

18 Mayis 1993 tarih ve 3283 sayill Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde yayimlanan B Tipi Tahvil ve
Bono Fonu'nun igtizidinin yerine gegmek (zere yeni igtiizik Kurul'un 29 Subat 2000 tarih ve
KYD/229 sayili izni ile uygun bulunmustur. Fon’un adt Kurul'un 22 Aralik 2005 ve KYD/771 sayili izni
ile Akbank T.A.S. B Tipi Uzun Vadeli Tahvil ve Bono Fonu olarak degistirilmigtir

Fon, dipnot C.3'de ayrintili olarak belirtildigi tizere, Akbank T.A.S. Ozel Bankactlik Poriféy Yénetimi B
Tipi Tahvil ve Bono Fonu ile 16 Subat 2009 farihinde birlestiriimistir.

Fon'un Kurucu'su, Yénetici’si, Aract Kurulug'u ve Saklayict Kurum'u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 34330 4. Levent - {stanbul

Yonetici:

Ak Portfdy Ydénetimi A.S.
Sabanc| Center Akbank T.A.S. Hazine Binas) Kat: 1 34330 4.Levent - [stanbul

Araci Kurulusg:

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 34330 4.Levent - Istanbul

Saklayici Kurum;

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6 34381 Sisli — Istanbul

Fon’un yénetim stratejisi

Fon portfdyindeki varliklar Sermaye Piyasas! Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fon ig tliz0glne uygun
olarak secilir ve Fon portfdy Yonetici tarafindan Fon'un i¢ tizgtniin 5. maddesi ve SPK'nin Seri:VI,

No:10 sayili Tebli§inin 41. maddesine uygun olarak yénetilir. Fon yénetiminde yatinm yapilacak '
sermaye piyasasi araglarinin seciminde nakde donlisi kolay ve riski az olanlar tercih edilir.

7)



Ak Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglart Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dlizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) saylll Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1l-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2014 tarihinde yiriirlige girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hdkiim altina alinmis ve finansal
rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlan
alinmuigtir. Fiyat raparian ve portfdy dagilim raporlarindan olusan portfdy raporlan, fon portfdylerinde
yer alan varliklann dederlenmesine ve degderlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Fon'un finansal tablolan ve dipnotlan,
SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
hilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda gegmis déneme ait finansal tablolarda gerekli
degisiklikier yapilmigtir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2,1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon muhasebe kayitlaninin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziginde belirtilen hilkGmilere, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), vergi mevzuat ve Maliye Bakanlig) tarafindan ¢ikarlan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile gdsterilen finansal varlk ve
yikimldliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca
do@ru sunumun yapiimasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar yayimlanmak lizere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmgtir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarnn hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida dzetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve dedistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda dnceki yilda kullantlanlar ile tutarli olarak uygulanmgtir.
Bu standartiarin ve yorumlann Fon’un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmgtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc Isletmenin [stirak veya Is Ortaklidina Yaptid Varlik Satiglar veya
Katkilan - Dedgisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)



Ak Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Ag¢iklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes dedisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konularn agafidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilece@ine agiklik getirilmigtir.

- TFRS3 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varhgin devredilmesinde hizmet sézlegmelerinin
dederlendirilmesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarintn ara dénem &ézet finansal tablolar
icin zorunlu olmadigina ifigkin agiklik getirilmigtir.

- TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar deriniiginin,
borcun bulundudu dlkede dedil borcun tagindigt para biriminde degderlendirilecegine agikhk
getirilmistir, '

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara ddnem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan génderme yaptlarak sunulabilecefine agiklik
getiriimigtir.

86z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamisgtir.
if) Yayinlanan ama yiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama ddnemi i¢in hentiz
yararlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedik¢ce yeni standart ve yorumiarnn yirarige
girmesinden sonra finansal tablelarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktr.

- TFRS 9 Finansal Araglar

iiiy Uluslararas) Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! Isletmenin lstirak veya Is Ortakhigina Yaptig: Varlik Satislart veya
Katkilan — Degisiklik

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi {Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler) i

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimi (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatnm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Iglemler ve Avans Bedelleri

(9)



Ak Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Ac¢iklayici Dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak g&sterilmistir.)

2.

21

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilegtirmelerini yayinlamigtir:

UFRS 1 “Uluslararas| Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, baz
UFRS 7 agtklamalarinin, UMS 19 gegis hikimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Igletmelerinin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
ddnemieri igin uyguianacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amagh
olarak stniflandinlan ya da elden gikarilacak varlik grubuna dahil olup satig amach olarak
siniflandirilan bagh ortaklk, istirak veya is ortakliklarindaki paylar igin 6zet finansal bilgileri
agiklamas! gerekmedidine agiklik getirmekiedir. Degigiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UMS 28 “{stiraklerdeki ve Is Ortakliklanndaki Yatinmiar™: Bu dedigiklik, igtirakteki veya ig
ortakhiindaki yatirtm, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatinmlarimt UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercede uygun defer farki kar
veya zarara yansiilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhdinin ik
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Séz konusu dedisiklikderin Fon'un finansal durumu ve performansi Gizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degdisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, degisikliin yapildigi cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig dénemde hem de gelecek dénemde,
ilerive yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitir. 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap ddneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamistir.
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Ak Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazidanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan asafiida dzetlenmistir.
Finansal ara¢lar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden &lgiir,
Gergede uygun dedger farkl kar veya zarara yansitimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de 6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varllk ve borglann normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde simflandirmaktadir.
Gercede uvgun deder farki kAr veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borclar
Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadr.

Alm-sattm amagch finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satilmak veya geti satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu yoninde delil bulunan belirli finansal
araclardan olugan bir portféyln pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel bor¢clanma senetieri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
iizerinden dederlenir. Alim-satim amacgh menkul kiymetlerin ger¢ede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya c¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsami gelir tahlosunda
“Finansal varlik ve yukmiiliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitiir. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
jliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercee uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim sahm amach olmayan 6zkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Séz konusu finansal varhiklar, Fon'un izahnamesinde belittildigi Uzere
For'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergedie uygun defjer esas alinarak ydnetilen
ve performanslan buna gére degerlendirilen bir portfoyin pargcasi olan varliklar olmalan nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansittlan olarak siniflanan varhiklardir (
yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamamin yapildig}, ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar:

Sahit veya belirlenebilir nitelikie ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiar, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve diger alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlanndan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.
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Ak Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Araclart Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Ttrk Lirasi ("TL"'} olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Diger finansal borglat:

Bu kategoride alim-satim amaclh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borclar, takas borglan, krediler ve finansal yikimlildkler ile dider ticari borglarin bu kategoriye dabhil
etmektedir. Dider finansal yikimlalikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergede uygun deder Slelim:

Gergede uygun deder, piyasa katihmcilan arasinda &lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yukamidliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asadida beliftilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giintinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithidi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir dnceki
seansin agdirlikli ortalama fiyati ile difer ¢ikig fivatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tlirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yontemi, 6zdes veya karsilastirilabilir araclara itiskin piyasa islemleri sonucu clugan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa kafilimeilan tarafindan godunlukla kullanilan ve
gdzlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yontemlerdir.

Finansal varliklarda deder distkiig:

Gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde de§er diisOkligline udradiklanna iligkin gdstergelerin
bulunup  bulunmadidina dair deferlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varigin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla clayin meydana gelmesi ve sz konusu clayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar
tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlhidin degder dilgikligiine ugradidina iligkin tarafsiz
bir g6stergenin bulunmasi durumunda deger distkligi zaran olusur. Itfa edilmis deferinden gésterilen
finansal varliklar icin deger dlsiklGgld tutart gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarnin finansal
varidin etkin faiz orani Ozerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnkil dederi ile defter dederi
arasindaki farktir.

Yabanci para cevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan (zerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanc) paraya dayall parasal
varlik ve yukdmltlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile digilen parasal clmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
ginsinden olan ve gercede uygun deferleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
dederin tespit edildigi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitiimistir.

Finansal araglarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve ylkimlllikler, netlegtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glciine sahip

olunmas! ve s0z konusu varlik ve ylkimiGlikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir,
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Ak Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalart ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanm dngéren anlasmalar cercevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portféyiinde tufulus
amaglartna gére “Gergede uygun defer farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portfoyiin esaslarina gdre dejerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sbzlesmesi karsihgi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar karsiidinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri" kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhlUdd ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varhklar’ kalemi altinda muhasebelegtirilmektedir. Ters repo anlagmalan ile belifenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi
"ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dider kapsami gelir tablosunda “faiz
gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari / borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmisg
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin clan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlars) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelirfgiderin taninmasi
Menkul kiymet satig karfzarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yaptldiklar giin itibariyle {islem tarihi) muhasebelegtirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satig glinti degeri (alig bedeli ve satig gliniine kadar olugan deger artis veya
azalglar toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gtnl dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi
suretiyle hesaplantr. Satig tutar ite satis glinll dedieri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlarl hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iligkin “Fon paylar deder artig/azalg” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarnlarak “Gergeklesen defer arhiglan/azaliglar” hesaplarina
aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yikamildloklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri clarak “"Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir,

(13)



Ak Portidy Uzun Vadeli Borglanma Araglart Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {(devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim lcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
gsasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degdisken getitili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirlert ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettd gelirleri ilgili temettiyl alma hakk olustugu tarihte finansal taklolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ite yapilan degigiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete 'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul kiymetler
yatinm fonlan (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlan dahil) ile
menkul

kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy igletmeciligi kazancglan Uzerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagll clarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimliilik
olarak dederlendiriimektedir.

Katilma paylart Fon'un net varlik dederi iizerinden ginliik olarak belirlenen fiyattardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme glinlinde
tedaviilde olan pay sayisina b&liinerek belirlenmektedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde siniflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un portfdylindeki de@er artig ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akiglarin gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve
bu kaynaklarin geri ddemeletini gdsterir.
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Ak Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Aracglarr Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine ait
Finansal Tablolara lliskin Aciklayici Dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

2.

2.3

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslan

(a)

(b)

vii)

viil)

Dederleme her igglini itibariyle yapibr.
Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agsadida belirtilen esaslar kullanihr:

Portfdye alinan varhklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fivatl satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile
carpiimasi suretiyle bulunur,

Alis tarihinden baslamak zere poriféydeki varliklardan;

Borsada iglem gbérenier dederleme glinlinde borsada olusan en son seans adirhkh ortalama
fivat veya oranlarla deferlenir. $u kadar ki, kapanis seans! uygulamasi bulunan piyasalarda
islem géren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda
fiyatin olugmamas! durumunda ise borsada olusan en son seans adirhikll ortalama fiyatlar
kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme glntnde borsada alim satima konu olmayan paylar
son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo ve repolar son iglem
giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katlma paylan, de§erleme giinl itibariyla en son agiklanan fiyatlart esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle dederlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen doviz alig
kuru ile degerlenir.

Tiirev aragiar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi tablosunda gtsterilir,
Bu varliklar teminatin tari dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.
Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde glvenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(i) ita (vii) no’ lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazil karara baglanir.

(vii) ve (viii) no' lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alirur.

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar gergevesinde dederlenir.

Fonun dider varlik ve yilkiimlulikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikimldltkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alig ve satis deferi, Fon toplam degdetinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi ile bulunur.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon’'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portfdy yénetimi ve aracilik hizmetlerini aldidi iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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Ak Portfdy Uzun Vadeli Borglanma Araglart Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras) (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibarryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
agiklanan sarta bagh varlik ve yikimliloklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasin gerektirir.
Bu tahmin ve varsayimlar yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikie, gergek
sonuclar bu tahmin ve varsayimlardan farkhlik gésterebilir. Ayrica beliniimesi gereken énemli
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlireviere yatinm
yapmak amaciyla tek faaliyet bélimi clarak yapilanmigtir. Fonun tam faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlarn Fon’u tek bir bolim olarak
deferlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitlin
olarak sunufan finansal tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemierin detaylari
agagida agiklanmgtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankalar(*) 105.290 125.528
Borsa Para Piyasasi(*™) 1.801.004 200.089
Toplam 1.906.294 325,617

* 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 105.290 TL iligkili tarafimiz olan Akbank T.A.S.'de
vadesiz hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 - 125.528 TL).

(**) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle BPP iglemlerinin vadesi 02 Ocak 2017 olup; ortalama faiz orani %10°dur.
(31 Aralik 2015 tarihi itibariyle BPP islemlerinin vadesi 04 Ocak 2016 olup; ortalama faiz orani %15,05'ir. )

- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ters repo alacaklar bulunmamaktadir. (2015 — 6.001.500 TL)
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Ak Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

5.  Diger alacakiar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaieminin detaylar asagdida agiklanmigtir:

Diger horglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Saklama Komisyonlar (3.173) {3.447)
Ek Kayda Alma (3.664) {3.522)
Denetim Ucreti (5.137) (4.777)
SMMM Hizmet Bedeli (354} (421)
Tescil Ve llan Giderl (2.287) (2.178)
Yénetim Ucreti(*) (125.348) (126.729)
Vergi Boreu - (42)
Toplam (139.963) {141.116)

(M 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fon yénetim Gereti kurucu, portfdy yénetim sirketi ve aracilara ait
borglardan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler
porifdyit Ak Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir. Kurucuya Fon’un yénetim ve
temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsih@ olarak her
guin icin fon toplam degerinin 0.0000548'den clusan bir yénetim lcreti tahakkuk ettirilir.
Sézkonusu dcret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma gergevesinde paylastirilir,

6. Finansal Yatinmiar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amach menkul
kiymetlere iligkin bilgiler;

31 Arahk 2016

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansititan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Dederi
Ozel Sektdr Tahvili 8.550.000 8.717.405 8.717.405
Devlet Tahvili 63.533.353 62.777.231 62.777.221
Toplam 63.533.353 71.494.636 71.494.636

Devlet tahvillerinin i¢ iskonto oram %2,77 ile %11,46 olup vade tarihleri 11 Temmuz 2018 ile 11 $ubat
2026 arasinda dedismektedir. Ozel sektdr tahvillerinin i¢ iskonto orani ise %4,05 ile %15,25 arasinda
vade tarihleri 1 Subat 2017 ile 12 Ajustos 2019 arasinda dedismektedir.

31 Aralik 2015

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri_
Ozel Sektor Tahvili 21.409.493 18.120.258 18.120.258
Devlet Tahvili 43.469.272  46.071.270 46.071.270
Toplam 64.878.765 64.191.528 64.191.528
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Ak Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait

Finansal Tablolara lligkin Acgiklayic1 Dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”’) olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar(devami)

Devlet tahvillerinin nominal faiz orani %0,00 ile %1,69; vade tarihleri 12 Kasim 2013 ile 30 Aralik 2016
arasinda dedigmektedir. Ozel sektir tahvillerinin nominal faiz orani ise %4 ile %14,12; vade tarihleri
21 Ekim 2014 ile 14 Ekim 2016 arasinda degismektedir.

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsam gelir tablosunda giderler nitelikierine gére sunulmus clup,
esas faaliyetlerden dider giderler ve komisyon ve dider iglem Ucretleri detayl agagidaki gibidir:

Komisyon ve dider islem licretleri detay:;

Komisyon ve dider iglem licretleri detayi; 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
BPP Komisyonlar (21.366) (1.730)
Tahvil Kamu Kesimi Komisyonlar (9.624) (6.388)
Ters Repo ve Repo Komisyonlari (4 590) (5.877)
Tahvil Ozel Kesim Komisyonlar (190) (364)
Toplam (35.770) {14.357)

31 Arallk 2016 ___ 31 Aralik 2015
Vergi Gideri (4.681) (1.272)
Lisans Giderleri {3.717) (3.245)
EFT Masraft (2.647) {3.590)
Tescil Ve llan Giderleri {2.576) (1.873)
SMMM Giderleri (1.402) (1.643)
Noter Harg Tasdik Giderler] ‘ (59) {60)
Diger Giderler - (53)
Toplam {15.082) {11.736)

8. Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevout bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikamitligin bulunmasi, yikimIGIiga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikiginin muhtemel clmasi ve ylikimldlik tutar konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelegtirilmektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak élglilemedigi ve yakimIUiigon
yerine getirilimesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel clmadidi durumlarda sé6z konusu
yukumlilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir.31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle
kargihk,kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir.
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Ak Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara lligskin Agiklayici Dipnotlar (devami)

(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalis

Asafida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net
varlik degerinin detayi verilmistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL) 73.260.967 70.377.378
Dolagimdaki pay sayis! (Adet) 447.064.200 4.639.505
Birim pay degeri (TL) 0,163871 15,169157

Katilma belgeleri hareketleri

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

adet adet
Ddnem basinda dolagimdaki pay sayis! 4.639.505 6.700.692
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 756.188.470 8.817.797
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayis! (313.763.775) {10.878.984)
Toplam 447.064.200 4.639.505

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablesundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 71.494.636 TL (31 Aralik 2015 64.191.528 TL) tutarindaki
degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynudir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 4.027.309 5.305.687
Ozel kesim menkul kiymetleti faiz ve kar paylan 1.281.568 3.405.122
Borsa Para Plyasasi Faiz Gelirleti 394.574 32.884
Ters Repo Faiz Gelirleri 178.583 241.795
Finansman Bonosu Faiz Gelirleri 88.655 45,968
Yabanct hisse senetleri faiz ve kar paylar 8 -
Mevduat Faiz Gelirler] - 1.603
5.970.697 9.033.059

Finansal Varlik ve Yikimidiikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Kamu Kesimi menkul kiymet gergeklesen deder artiglarn/azahsglan 690.533 {2.750.162)
Kamu Kesimi satig karlari/zararlart 347.483 219.232
Ozel Kesim menkul kiymet gercekfesen defer artiglari/azaliglart 278.502 257.161
Ozel sektdr tahvili satis karlan/zararlari (65.541) (199.0586)
1.250.977 (2.472.825)
Toplam 7.221.673 6.560.234

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir.(31 Aralik
2015 - Bulunmamaktadir.).

13. Yonetim lcretleri
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Ak Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Araglart Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
{TlUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmistir.)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yonetim Gereti gideri 1.385.379 TL (31 Aralik 2015 — 1.800.602 TL ) dir.
14. Finansman giderleri

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).
15. Kur degigiminin etkileri

Forn'un 31 Aralik 2016 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yikimlilGkleri yoktur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkeletine (*SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal table hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir. Fon’un yil sonu finansal tablolan bu karar
gergevesinde hazirlanmigtir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféylinde tirrev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 — Yoktur).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin nitelidi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran riski), kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadr.
Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katihm paylarinin dederini maksimize
etmektir. Fon menkul kiymetlerini gerge§e uygun fiyatiar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini
faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli
dénemlerds portféyln ydnetimine iliskin stratefiler ve limitler belirlenmekie; portfdy yoneticileri
tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve
politikalar dedisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemilerde riskin asgari diizeye
indirilmesine galisiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon ictlizhdlinde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejist de dahil olmak

Gzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon poriféyline orant iglemleri mevzuata, igtzik ve
izahnamede belirlsnen siniramalara uygunluk arz etmektedir.
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Ak Portfdy Uzun Vadeli Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin A¢iklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”’) olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski

Faiz oran) riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon’un faize duyarl
finansal varhiklaninin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarlihgi finansal araglarin faiz degigimine bagh olarak finansal varhklarin gergege uygun
degerlerinde olacak dedisiklidi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla akiif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bitylk dlgtide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamisgtir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2016 | 31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar 71.494.636 64.191.528

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitlin degigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik defierine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2016 | 31 Aralk 2015

Kar zarar

Kar zarar lzerindeki

Faiz artigi/(azaligi) iizerindeki etkisi etkisi
5% 3.574.732 3.209.576
-5% (3.574.732) {3.209.576)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz
kalmamigtir,
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Ak Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin A¢iklayict Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle édenen finansal

borglarta ilgili yakimltliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
gevriimesing bagl olarak glinltk nakit ¢ikis riskine maruzdur. For'un politikas! varliklannin en az %0 -
%100 ‘ni piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica For'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 1.906.294 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

Sozlegme Jay-
uyarinca 1yl 1 vil -
Kayitlt Deger Cikiglar 1 aya kadar 3 aya kadar arasi 5 yil arasi
Diger borglar (139.963) (139.963) (139.963)
Toplam kaynaklar {139.963) (139.963) (138.963) -
Net likidite fazlasi/(agigt) (139.963) (139.963) (139.963) - - -
31 Aralik 2015
Sézlegme 3ay-
uyarinca 1wl 1yil-
Kayitli Deger Cikiglar 1 ayakadar 3 aya kadar arasl 5 yil aras
Repo Borglar (151) {151) (151} - - -
Diger borglar (141.1186) (141.116} (141.116) - - -
Toplam kaynaklar {141.267) {141.267) {141.267) - -
Net likidite fazlasi/(agi1) {141.267) {141.267) {141.267) - - -

Katilma paylarn pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitrnasini
beklememektedir, zira katiima pay sahipleri katilim paylarini daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.
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Ak Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara lliskin Aciklayici Dipnotlar (devami)
(Tilm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {(devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun dederi ile gosterilmesine iligkin aciklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarn nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini
yansittigr varsayilmigtir,

b) Finansal tablolarda gergetie uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimluliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asadidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, 8l¢im tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklann
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dlzeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varitk ve yukimldlikler, ilgili varlik ya da yiikomiGligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

+  Uglincii seviye: Finansal varlik ve yakimliilikler, varhk ya da yikimldligan gergege uygun
degderinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (ahm satim amagl finansal
varliklar) devlet ic borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Araltk 2016
1. Sevive | 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar — Ozel Sektér Tahvili 8.717.405 - -| 8.717.405
Alm-satim amaglh finansal varliklar — Kamu Kesimi
Tahvili 62.777.231 - -| 62.777.231
Toplam finansal varlikiar 71.494.636 - -] 71.494,636
31 Aralik 2015
1. Seviye| 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar = Ozel Sektér Tahvili 18.120.258 - -| 18.120.258
Alim-satim amagh finansal varliklar — Kamu Kesimi
Tahvili 46.071.270 - - | 46.071.270
Toplam finansal varliklar 64.191.528 - - | 64.191.528
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Ak Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Aracglarn Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara lligkin Acgiklayici Dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL”’) olarak gosterilmigtir.)

19. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve fafz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi Gg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam detier/net varlk dederi dedisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmistir.

21. Finansal tablolari 6nemli élgtide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmast gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK} 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirnm Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir,

22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kanna iligkin herhangi bir duyuru veya dider segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
hilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarthi arasindaki titm olaylan kapsar. Fon, bilanco tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun sekilde dlizeltir. Fon'un raporlama ddéneminden sonraki aciklamasi gereken
olaylart bulunmamaktadir

(25)



Ak Portfoy Uzun Vadeli Bor¢lanma
Araclari Fonu

31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
Fiyat raporu '



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax: +90 212 23082 91
Eski Biiylikdere Cad. ey.com

s Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
Eliding a hatter Maslak, Sariyer 34398
Warking wor Istanbul - Turkey

Ak Portfoy Uzun Vadeli éorglanma Araglari Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/
Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Ak Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglar Fonu 'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portféy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (l1-14.2)" hukumlerine ve Sermaye Piyasas| Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadi§ini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Ak Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonu 'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasas| Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goéris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup baska maksatla kullaniimasi mamkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Aracglar Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu (Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL")

olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL %o % TL % %
Fon portféy degeri 73.295.639,32 100,00% 100,05% 64.191.528 - 91,21
Hazir degerler 105.290,04 100,00% 0,14% 325.617 - 0,46
Kasa = 2 - - - -
Bankalar 105.290,04 100,00% - 125.528 38 -
Diger hazir degerler - - - 200.089 61 -
Alacaklar - 6.001.500 - 8,53-
Takastan Alacaklar - - - -
Diger Alacaklar - - - 6.001.500 100 -
Borglar -139.962,89 100,00% -0,19% -141.267 - -0,2
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - -
Repo Borglari - - -151 0,11 -
Takas Borglari - -
Fon yonetim Gcretleri -125.348,03 89,56% - -126.729 89,71 -
Hisse senedi alim borglar - - - - - -
Diger borglar -14.614,86 10,44% - -14.387 10,18 -
Fon toplam degeri 73.260.966 100,00% 70.377.378 100
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Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araclari Fonu
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portfey Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonu ‘'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatinm
dénemine ait para ve sermaye piyasas! alim satim islemlerini ve buna iligskin sézlesmelerini, fon
varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirnm fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Fon igtizigunde yer
alan hikimlere uygun olarak saklanip saklanmadi§i agisindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz
asagidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araclarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun énceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
stzlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa disl ters repo s6zlesmelerine konu varliklar dahil clmak
lzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araclarinin kayitlar tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin kontrold,

4, Fon portféytuindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanihip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimer bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontrolQ.

Gorusimize gore Ak Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Araclari Fonu 'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2016
doéneminde varliklari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon
ictizagunde yer alan huktmler gercevesinde saklanmaktadir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yénetimi A.$ 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkiin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfoy Uzun Vadeli Borglanma Araclari Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

Ak Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonu 'nun risk yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol
sistemini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili diizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve
usuller gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorlustumuze goére Ak Portféy Uzun Vadeli Borglanma Araglari Fonu 'nun risk yonetim sistemini de
igeren i¢ kontrol sistemi, yatirim fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dtzenlemelerinde
belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mtmktn degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA FLISKIN TEBLIGE (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Pivasast Kurulu'nun “Yatren Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarma Hiskin Tebligh” uvarmea
ilisikte sundugumuz Ak Portfdy Yinetimi A8 nin kuruensu olduy yatmm fonlanmn 31 Arabk 2016
tarthit,Fon Fiyat Raporlan, Portfy Dafzlim Raporian ve Finansal Rapordar ile Bagimsiz Denetim Raporu
ghirev ve sorumiuluk alastmizda sahip oldugurmae bilgiler ¢orgevesinde incelenmis olup;

Finamsal tabiplars ve foor;;fb'_}-* raporiarou Sremii kamlarda gergede avkers biv agiklama veye aqikdameamn
vaptded tarih ftibaria yandtic: olwase somcss dogurabilecek herhangi biv eksiklik igermedi,

Yatwon Fowdaviun Finansal Rapovioena Esastarme Bgkin Tebl# warmea hazirlanmg finansed tablodarin
Jonun aktifieri, pasiflert, finensal durumy ve kv ve zarar e dgili gergek durwmu diriise biy bigimde
yamsuti e ve portfSy raporiaroes fon ictiizigine, fabnamesing ve mevauaia uvpun olarak hazrlandi

goritimitstir.

Savelarmmzla,
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