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Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

il

Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon ) (“Fon")'nun
31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini ézetleyen dipnotlar ve diger aciklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2,

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig (11-14.2) ("Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hilkimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdugu ic kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gorus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurttilmistar. Bu standartlar, etik hitkkimlere uygunluk
sadlanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yurttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “onemli yanliglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltintn etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir butiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusumiizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriis

Gorugumuze gore, finansal tablolar, Ak Portféy Yénetimi A.S Ak Portfoy Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon )'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdtnct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un
bagli oldugu semsiye fon i¢ tizugunin finansal raporlamaya iligkin huktmlerine uygun
olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincu fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ak Portidy Yoénetimi A.§ Ak Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )

31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmigtir.}

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2016 2015
Varlikiar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.468.483 1.123.268
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan 0 36.000
Diger Alacaklar 5 9.434 6.018
Finansal Varhklar 6

10.652.425 13.378.980
Teminata Verilen Finansal Varlikiar - -
Diger Varliklar - -

Toplam Varliklar {A) 12.130.342 14.544.266

Yiikiimltlikler
Repo Borglan - -

Takas Borglan (69.080) (101.275)
Krediler - -
Finansal Yikumllikler - -
Diger Borglar 5 (43.708) (48.924)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yiikimliilikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Haric) (B) (112.798) (150.199)
Toplam Dedjeri/Net Varlik Dederi (A-B) B 12.017.544 14.394.067

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



Ak Poriféy Yonetimi A.$ Ak Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Ddénemine ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirlert 11 191.333 182.225
Temettll Gelirleri 11 384,997 449,221
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 449,785 418.232
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere ligkin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 1.017.417  {2.867.535)
Net Yabanct Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 12 27.475 35.926
Esas Faaliyet Gelirleri 2.071.007  (1.581.931)
Yénetim Ucretleri 13 {456.224) (551.034)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri {15.348) (12.329)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (4.304) (3.875)
Dantgmanlhk Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (2.827) {2.976)
Komisyon ve diger iglem Geretleri 7 {23.601) (44.728)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (13.149) (11.487}
Esas Faaliyet Giderleri (515.253) (626.429)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 1.555.754  (2.208.360)
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zaran (A) 1.555.754  (2.208.360)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Sintflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 1.555.754  (2.208.360)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



Ak Portféy Yonetimi A.$ Ak Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tam tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot referanslan 31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag:) 9 14.394.067 20.434.467
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 1.555.754 (2.208.360)
Katilma Payi ihrag Tutar (+) 22.421.909 30.725.993
Katiima Pawyi lade Tutari (=) (26.354.186) (34.558.033)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 12.017.544 14.394.067

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayrnlmaz bir parcasidir.

(8)



Ak Portfdy Yanetimi A.§ Ak Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referansilan 2016 2015
A. isletme Faaliyetierinden Nakit Akislari 4,277.492  4.947.618
Net Dénem Karv/Zarar . 1.555.754 (2.208.360)
Net Donem Karv/Zaran Mutabakati ile llgili Diizeltmeler 441.087 (3.298.981)
Deger Dagiklugiviptali ile ligili Diizeltmeler - -
Kargiliklar ile ligili DOzeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderler ile ligili Diizeltmeler 11 (576.330) (631.446)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglar ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Duzeltmeler 1.017.417 (2.667.535)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 1.704.321 9.823.513
Teminata verilen - 398.619
Alacaklardaki Artis/Azalisla ligili Dlizeltmeler 32.584 1.954.511
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler (37.401) (1.031.557)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arhig/Azalista llgili 1.708.138  8.501.940
Duzeltmeler
Faaliyetlerden Eide Edilen Nakit Akiglan 576.330 631.446
Alinan Faiz 191.333 182.225
Alinan Temettil 11 384.997 449.221
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - .
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari (3.932.277) (3.832.040)
Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 22.421.909  30.725.993
Katilma Pay: ladeleri |gin Odenen Nakit (26.354.186) (34.558.033)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglant - -
Yabaneci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B) 345.215 1.115.,578
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalts (A+B+C) 345.215 1.115.578
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.123.268 7.690
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D) 4 1.468.483 1.123.268

(6)



Ak Portféoy Yonetimi A.$ Ak Portioy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yofun Fon )

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar
(Tm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genet bilgiler

Ak Portfoy Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi Yofun Fon) Ak Portidy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetiimektedir.

Fon, Ak Portféy Yonetimi A.$ tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54'inci
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 440689 sicil
numaras| altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8764 sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ak Portféy Yoénetimi A.S Hisse Senedi Semsiye Fonu igtiizigi ve izahname hikimlerine
gbre yonetilmek Gzere olugturalacak Ak Portfdy Yénetimi A.$ Ak Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)'nun katilma paylarinin ihracina iliskin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 29 Nisan 2015 tarihinde onaylanmistir ve Sermaye Piyasas| Kurulu'nun onay! ile kurucusu
Akbank T.A.S alan Ak Portfdy Ydnetimi A.S Akbank T.A.S. A Tipi Semsive Fonuna Bagl Hisse Senedi
Alt Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon) (Birinci Alt Fon)) Ak Porifdy Yénetimi A.$'ye devrolmustur.

Fon'un Kurucu’su, Yonetici'si, Araci Kurulus'u ve Saklayic Kurum'u ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Ak Portféy Yonetimi A.$
Sabanci Center Akbank T.A.S, Hazine Binas| Kat: 1 34330 4. Levent - Istanbul

Ydnetici:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binas) Kat: 1 34330 4.Levent - Istanbul

Araci Kuruluslar:

Ak Portféy Yénetimi A.3
Sabanci Center 34330 4.Levent — Istanbul

Saklayicl Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S
Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 Sisliflstanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Fon toplam dederinin en az %B0'i devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar payfarn harig olmak
izere BIST'te iglem gdren ihraggl paylari, inraggl paylarina ve ihraggl payl endekslerine dayal olarak
yapilan vadeli islem stzlesmelerinin nakit teminatlar, ihraggl paylarina ve ihraggl payina dayali
opsiyon s6zlegmelerinin primleri ile borsada iglem gdren ihrager paylarina ve ihraggl payina dayall
arac! kurulug varantlarina yatirihr.



Ak Portfdy Yonetimi A.§ Ak Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar
{TUm tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon Yonetim Ucretleri

For’un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portféyil Ak Portféy Yénetimi A.S.
tarafindan yénetilmektedir. Fon, Ak Portidy Yénetimi A.S.’ye y&netimi ve temsili icin tahsis ettigi
donamm, personel ve sair tim hizmetlerin karsilig: ofarak her giin igin poriféy toplam degerinin toplam
% 0,00932'sinden olusan bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettirmekte ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde veya bilango giiniinde Fon tarafindan, aracit kurumlara ve Ak Portfdy Yénetimi A.S.'ye
ddenmektedir.

Fon Denetim Gcretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayill karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlar: ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varifindan ginlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargtlanmasina karar veriimigtir.

Denetim tcretleri cari ddnemde Fon'un mal varhigindan ginlik olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fon’un ydnetim stratejisi

Fonun yatinm stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak menkul

kiymet yatirim ortakliklarn paylar hari¢ olmak lizere BIST'te islem géren ihragg! paylari, ihraggl
paylarnna ve ihraggl payl endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit
teminatlari, ihragg! paylarina ve ihraggl payina dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada
islem géren ihragg! paylarina ve ihraggt payina dayal aract kurulus varantlanna yatinhr



Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayic Dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (" TL"") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
21 Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarali teblidi ve bu teblife degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ite Menkul Kiymetier Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarn hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan belirlemigti. 3¢ Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayil Resmi Gazete 'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Arahk 2013 tarihinde yirdrlGge girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin (TMS) esas alinmasi hGkim altina alinmig ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portty raporlari alinmistir.
Fiyat raporian ve portfdy dadilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portfdylerinde yer alan
varliklarin dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaptanan fon portféy ve toplam degerlerine
iliskin bilgileri igeren raporiar olarak diuzenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal tablolara iligkin
olarak tablo ve dipnot formatlann yayimlamigtir

TMS’ye Uyguniuk Beyani

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtGzignde belirtilen hiikiimlere, Turk Ticaret Kanunu
{"TTK"), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlid tarafindan ¢ikanlan Tekdlzen Hesap Plani gartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile gosterilen finansal varlik ve
yukamliliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapllmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar yayimlanmak lzere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan cnaylanmigtir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida ézetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agtklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli ofan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc Igletmenin Igtirak veya ls Ortakhigina Yapti§i Varlik Satiglar veya
Katkilar — Degigiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

(9)



Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin A¢iklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar {devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Ddnemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degigikliklerin sonucu
olarak degisiklije udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes dedisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asadidaki gibidir:

- TFRS8 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlikiar ve Durdurulan Faaliystler — elden gikarma
yontemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devam! olarak kabul edilecediine agtklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varigin devredilmesinde hizmet sézlegmelerinin
degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar
igin zorunlu olmadidina iliskin agikhk getirilmigtir.

-  TMS 19 Caliganlara Sagdlanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede dedil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecedine agiklik
getirilmigtir.

- TMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama — gerekli ara ddnem agiklamalarimin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara ddénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine agikiik
getirilmistir.

56z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performanst tizerinde Snemli bir etkisi olmamistir.
ii} Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablclarin enaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama ddnemi igin heniiz
yirdrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinfanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime Isletmenin Istirak veya ls Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar — Dedgisiklik

Yillik iyilestirmeler - 20102012 Dénemi
- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimii
Yillik iyilegtirmeler - 20112013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Variklarinin
Muhasebelesgtirimesi {Dedigiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolar {Degigiklikler) .

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olglima (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatirm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Iglemler ve Avans Bedelleri
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Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon )

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2.
2.1

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asadida belirtilen standartian degistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin [lk Uygulamasi”: Bu degisiklik, baz
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Igletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarin kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda basglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir,

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar": Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl
olarak siniflandirilan ya da elden ¢ikanlacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak
siniflandinlan bagh ortaklik, istirak veya is ortakhklarindaki paylar icin 6zet finansal bilgileri
agiklamas! gereskmedigine aciklik getirmektedir. Degigiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatinmlar”: Bu dedisiklik, istirakteki veya is
crtakh@indaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
clarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig
ortakhgindaki yatinmlannt UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kér
veya zarara yansitilan olarak &lgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortaklidinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

506z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

2.2

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildidi cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitihr. 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamstir,
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yo§un Fon )
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait

Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar(devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazifanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida &zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlk veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden olghlr.
Gergege uygun deder farki kdr veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varhin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile

dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de 56z konusu gergede uygun defere ilave edilir.

Finansal varlk ve bor¢lann normal yoldan alim ve satmlan islem tarihi esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Fon finansal variik ve borglarini TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde sintflandirmaktadir.

Gercede uygun deder farki kiir veva zarara vansitilan finansal varlik ve finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagcl finansal varliklar yer almaktadtr.

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yodninde delil bulunan belitli finansal
araglardan olusan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynagda
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl: finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
{izetinden degerlenir. Alim-satim amacli menkul kiymetlerin gergcede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya c¢tkan gerceklesmemis karfzarar, kar veya zarar ve diger kapsamit gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimldliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Aim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimlaliklere
iligskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansttilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagch olmayan ézkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. 86z konusu finansal varhklar, Fon'un izahnamesinde belirtildidi (izere
For'un risk yénetim veya yatinm stratejisi ¢ergevesinde gergede uygun deder esas alinarak ynetilen
ve performanslari buna gore dederlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarnndan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (
yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamantn yapildidt), ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tilirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlart, ters repo alacaklan, takas
alacaklan ve dijer alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandirlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)

(Tlm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Diger finansal borg¢lar

Bu kategoride alim-satim amacl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almakiadir. Fon repo
borglan, takas borglar, krediler ve finansal ylikimltlikler ile dider ticart borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikamlillikler ilk kayda alimdan sonra etKin faiz yontemi ile hesaplanan itfa

edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gercede uygun deder dlclimii;

Gergege uygun deder, piyasa katiimcilan arasinda dlgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varltk ve yikimliltklerin gergede uygun dederi belilenmesinde agagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme glinlinde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittidi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati clusmayanlar icin bir énceki
seansin agirhikl ortalama fiyati ile dider cikig fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim ydntemi, dzdes veya karsilagtinilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olugan
fiyatiar, opsiyon fiyatlama modelleri ve pivasa katihmcilan tarafindan ¢edunlukla kullanilan ve
gézlemlenehilir girdileri azami kullanan diger yéntemlerdir,

Finansal varliklarda deger disikIigii:

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplan, her bilange tarihinde deger dusikligine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiklidine ugradifina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diigikligi zaran clusur. ltfa edilmig
dederinden goésterilen finansal varliklar igin deder distkligd tutan gelecekie beklenen tahmini nakit
akimlarnnin finansal varh@in etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeti ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yahanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolann sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
iglem tarihlerinde gecerli olan ddviz kuriar Uzerinden TL'ye gevrilmigtir. Yabanc! paraya dayal parasal
varlik ve yokimitlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullamlarak; yabanct para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerlt olan kurardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda yansthimigtir.

Finansal araclarin netlegtirilmesi

Finansal variik ve yikumliilikier, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip
olunmasi ve séz kenusu varlik ve yakimiilikieri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanlh
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gtsteriimektedir.
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Finansal Tablolara lligkin Ag¢iklayici Dipnotlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul dederlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri aimlanni édngdren anlagmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler ("Repo’),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlikiar’ altinda fon portfdylinde tutulus
amaglarina gére “Gerge§e uygun defer farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakia ve
ait oldugu portfdyiin esaslanna gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsihg) elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelestiriimekie ve ilgili repo anlasmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fivatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmakitadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargihdinda
6denen faizler kar veya zarar ve dider kapsamii gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiid( ile ahnmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda
“Finansal varliklar’ kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlasmalart ile belirlenen alim
ve geri satim fiyatiar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yantemi "ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamii gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir.

Takas alacaklar / borglar

Takas borglarn raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sbzlegmesi yapilmig
ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin clan borglardir,

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menku! kiymet satiglarina iligkin clan alacaklardir,

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerierine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, ahim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan giin itibariyle {islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis glint dederi (alis bedeli ve satis gliniine kadar olugan deder artis veya
azaliglar toplarm) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gin dederi, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim saytsina bé&llinmesi
suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis giini dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig katlart” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iliskin “Fon paylan defer arig/azalig" hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gerceklesen deder arhiglan/azaliglan” hesaplanna
aktarlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varhk ve
Yikimliiiiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet ahm satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracihk komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tirk Liras| ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarnin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim lcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglannin
kuponlarindan saglanan geliferi ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiyd alma hakk olustugu tarihte finansal tablolara yansihimaktadir.
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gére muhassbelestiriimekiedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete 'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gdre kurulan menkul kiymetler
yatirim fonlan (borsa yatinm fonlan ife konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlarl dahil) ile
menkul

kiymetler yatinnm ortaliklarinin portféy igletmecilidi kazanglar Gzerinden yapilacak tevkifat orani 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir.

Katilma paylari

Katiima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimililtik
olarak degerlendirilmektedir.

Katilma paylarn Fon'un net varlik dederi Gzerinden glnlik olarak belirlenen fivatiardan pay sahipleri
tarafindan alinip satifabilir. Kahlma payinin fivat fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde
tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmekiedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme fligkin nakit akiglan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandinlarak raporlanr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglan, Fon'un poriféylindeki deger artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarim gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kulland:§i kaynaklarn ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalannin dzeti (devami)
Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

. Degderleme her isglnd itibariyle yapilir.
- Porttdydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanihir:

{a) Portféye alinan varhklar alim fivatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarn alim
fiyatl satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baglamak lUzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler degerleme giniinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem géren varliklarin dederlemesinde kapanig seansinda clusan fiyatlar, kapanis seansinda
fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada olusan en son seans adirhikl ortalama fiyatlar
kullanilir.

if) Borsada islem gérmekle birlikie deGerleme glniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclar, ters repo ve repolar son iglem
glnandeki ic verim orani ile degerlenir.

il Fon katima paylar, dederleme glnl itibaryla en son agiklanan fivatlan esas alinarak
degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orar kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

v)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen déviz alis
kuru ile dederlenir.

vi}  Tlrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen variklar da portfdy dederi tablosunda gésterilir.
Bu varliklar teminatin trd dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde degerlenir.

vii}  Borsa dig repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansttacak sekilde glivenilir ve
dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

vill) (i) il& (vi) no' lu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederieme esaslar, yazili karara baglanir.

ix)  (vil) ve (viii) no' [u alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinr.

(¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklfardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difer varliklar ise (b) bendinde belirtilen
esaslar ¢ger¢evesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yakdmililikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yGkimliliiklert TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpilmas) suretiyle dederlenir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina baélinmesi ile bulunur.
iligkili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler

ve Fon'un portfdy yonetimi ve aracilik hizmetierini aldid iligkili kurumlar “iligkili taraflar’ olarak
tanimlanmaktadtr.



Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.}

2.

2.4

4,

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarn hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagh varlik ve ylkimldliklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkiteyen tabhmin ve varsayimlann yapilmasini gerektirir.
Bu tahmin ve varsayimlar yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilk gosterebilir. Ayrica belittiimesi gereken 6nemli
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda aciklanmaktadir.

Boliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm
yapmak amaciyla tek faaliyet bolimii olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine badimidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlarn Fon'u tek bir bdlim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iligkin bilgiler Fon’un bir b{itlin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay! agagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Borsa Para Piyasasi{™*) 1.180.673 840.314
Bankalar(*) 287.810 282.954
Toplam 1.468.483 1.123.268

(")
*)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 287.810 TL (31 Aralik 2015 - 282.954 TL) iligkili
taraf Akbank T.A.$.'de vadesiz hesapta bulunmaktadir,

31 Aralik 20186 tarihi itibariyle BPP islernlerinin vadesi 2 Ocak 2017 olup faiz orar %10,15'Tir (31 Aralik 2014
tarihi itibariyle BPP iglemlerinin vadesi 4 Ocak 2016 olup; ortalama faiz orani %14,4Ctir).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ters repo alacadi bulunmamaktadir (31 Aralk 2015: Yoktur ).

(17)



Ak Portféy Yonetimi A.§ Ak Portfdy Hisse Senedi Fanu (Hisse Senedi Yogun Fon )

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tark Liras) (“"TL") olarak gdsterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger alacaklan olan 9.434 TL kurucu iadesinden olugmaktadir.

(31 Aralik 2015 - 6.018 TL).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle diger borglann detay asadidaki gibidir;

_Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Y8netim Ucreti(*) (36.335) (41.475)
Denetim Ucreti (4.167) (3.876)
KAP BEDELI (1.144) (1.085)
Saklama Komisyonlan (1.107) {1.347)
Ek Kayda Alma (601) {720)
Smmm Hizmet Bedeli (354) (421)
Toplam {43.708) (48.924)

" 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fon yénetim Gcreti kurucu, portfdy yonetim girketi ve aracilara ait borglardan
olugsmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olugan menkul kiymetler portfdyl Ak Portféy Yonetimi
A.$. tarafindan yénetiimektedir. Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargh§i olarak her gin Igin fon toplam dederinin 0.009320'sinde olugan
bir yénetim tcreti tahakkuk efttirilir. Sézkonusu iicret kurucu ve ydnetici arasinda yapilacak anlasma

cergevesinde paylastirilir,

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Takasbank (T+2) igslemlerinden takastan alacaklan

bulunmamaktadir (2015— 36.000 TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Takasbank (T+2) iglemlerinden 69.090 TL takasa borglari

bulunmaktadir (2015 — 101.275 TL).

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amacl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler agsagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

Gergege uygun deder farklar kar/zarara Maliyet Makul Deger Kayith Deder
yansitilan finansal varliklar
Hisse Senetleri 10.673.959 10.559.750 10.559.750
Devlet Tahvili 91.857 92.675 92,675
Dénem sonu 10.765.615 10.652.425 10.652.425
31 Aralik 2015
Gergede uygun deger farklan kar/zarara Malivet Makul Deger Kayith Deger
yansitilan finansal varliklar
Hisse senetleri 14.476.486 13.378.980 13.378.980
Ddnem sonu 14.476.486 13.378.980 13.378.980

(18)



Ak Porifdy Yonetimi A.$ Ak Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devanm)

{Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamii gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dijer giderler ve komisyon ve diger iglem icretleri detayi asagidaki gibidir;

Komisyon ve diger iglem iicretleri detayi;

Komisyon ve diger iglem {icretleri detay;

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Hisse Senetleri Komisyonu (11.938) (39.127)
BPFF Komisyonu (6.774) (3.185)
VIOP Komisyonu (4.826) {909)
Tahvil Kamu Kesim Komisyonu (64) -
SGMK Komisyonu - (10)
Ters Repo ve Repo Komisyonu - (1.497)
Toplam {23.601) (44.728)

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detay! asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Lisans Giderleri (6.254) {(6.077)
EFT MASRAFI (2.269) {1.424)
SMMM Giderleri (1.402) (1.643)
KAP Gideri {1.292) (933)
BPP Faizden BSMV {1.147} (598)
Vergi Gideri (727} (748)
Noter Harg Tasdik Giderleri (59) (64)
Toplam (13.149) (11.487)

8. Kargiliklar, Kogullu Varlik ve Borclar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikdmliligan bulunmasi, yakimlGligd yerine getirmek igin ekonomik fayda sagdlayan kaynaklarin
gikisinin muhtemel olmas ve yitkimlilik tutan konusunda gliveniiir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimekiedir. Tutann yeterince glivenilir olarak dlgitlemedigi ve ylkimlalGgin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda séz konusu
yikimlilik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarinleri itibariyle karsilik,

kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S$ Ak Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon }

31 Araltk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
{Tm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmistir.)

9. Toplam deder / Net varhk dederi ve toplam deijeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Agagida Fon'un cari donem ile gegcmis dénem finansallanna ait birim pay degetri ile toplam deger / net

varlik degerinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL) 12.017.544
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 8.576.878
Birim pay degeri (TL) 1,401156

Katilma belgeleri hareketleri:

14.394.067
11.242.582
1,280317

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayis: 11.242.582 13.602.895
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 16.427.369 21.354.441
Ddénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi {19.093.073) (23.714.754)
Toplam 8.576.878 11.242.582

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle for'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 10.652.425 TL (31 Aralik 2015 - 13.378.980 TL) tutarindaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarnn toplami ile aynidir.



Ak Portféy Yonetimi A.$ Ak Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“"TL”) olarak gbsterilmigtir.)

11. Hasilat

Faiz ve Temettii Gelirleri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
Hisse Senedi Temetth Gelirleri 384,997 449,221
BPP Faiz Gelirleri 114.660 59.830
Tahvil Kamu Kesimi 54.992 28.558
Tahvil Ozel Kesim 21.681 30.448
Ters Repo Faiz Gelirleri - 63.389
576.330 631.446

Finansal Varik ve Yikimiilitklere liiskin Gergeklegsmis Kar/Zarar
Tahvil Kamu Kesimi Deder Arhis/Azaliglar 1.112.220 1.839.087
Hisse Senetleri Satig Kar/Zararlarn 224.441 245.047
Vadeli Opsiyon Borsasi Satis Kar/Zararlan {50.735) (89.625)
Hisse Senetleri Deger Artis/Azaliglan (836.141) {1.576.277)
449,785 418.232
Toplam 1.026.115 1.049.678

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon’un 31 Aralk 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden difier gelirleri olan 27.475 TL kurucu
iadelerinden olusmaktadir (31 Aralik 2015 - 35.926 TL). 13.149 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesab: ise Vergi 6demeleri, Tescil llan giderleri, Noter édemeleri ve lisans giderlerinden
olugmaktadir (31 Aralik 2015- 11.487 TL).

13. Fon Yoénetim Ucretleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yénetim Ucreti gideri 456.224 TL'dir (2015 - 551.034 TL).

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur degigiminin etkileri

Fon’un 31 Aralk 2016 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yikamlitikleri yoktur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almtis oldudu bir kararla, Tlrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Rapcrlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar i¢in, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere

enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar ¢ergevesinde hazirlanmisgtir,
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Ak Portféy Yonetimi A.§ Ak Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devam)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmistir.}

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféyiinde bulunan irev finansal araglarin detayi asagidaki
gibidir (31 Aralik 2015 — 437.250 TL ).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amag¢i Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katihm
paylannin deferini maksimize etmekiir. Fon menku! kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
deferleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinltk olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfdylin yonetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedigim gdstermekte, belirsizlidin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtliziiglnde belirlenen yontemler uygulanmig clup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline crani iglemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay fon'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislannda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon’un faize duyarlihdi finansal araglarin faiz dedisimine bagdh olarak finansal varliklarin gergede
uygun dederlerinde olacak dedisiklidi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla faiz riski
sadece Borsa para piyasasl islemlerinden kaynaklandid igin faiz orani riski duyarlilk analizi notu
sunulmamgtir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon )
31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar (devami)
(Tm tutarlar, Tiirk Liras) ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger bitin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla,

Fon portféyiindeki finansal varlikiarn piyasa fiyatlarinda %5 deder artis/(azalisinin) Fon'nun varliklar
fizerindeki etkisi gosteriimektedir.

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar
uzerindeki etkisi  Uzerindeki etkisi

Piyasa fiyat artigi/(azaligr)
%5 527.988 668.949
(%5) (527.988) (668.949)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal

borglarla ilgili yikumililiiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya
gevrilmesine bagl olarak giinliik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 -
%100 'ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Aynca Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi
ftibariyle 1.468.483 TL (31 Aralik 2015 - 1.123.268 TL) nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016
Sozlesme 1wil-
Uyarinca 1aya 3aya 3ay- Syl
Kayith defjer Criiglar kadar kadar 1 yil arasi arasi
Takasa Borglar {69.090) (69.090) {69.090) - -
Diger borglar {(43.708) {43.708) (43.708) - -
Toplam kaynaklar {112.798) {112.798) (112.798) - -
31 Aralik 2015
Sozlesme 1yil-
Uyarinca 1 aya 3 aya 3ay- 5yl
Kayith deger Cikiglar kadar kadar 1 yil arast arasi
Takasa Borglar (101.275}) (101.275) (101.275)
Diger borglar (48.924) (48.924) (48.924)
Toplam kaynaklar {150.199) (150.199) (150.199) - - -

Katiima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildiji anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlegmeye badll vade analizinin gercek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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Ak Portféy Yonetimi A.$ Ak Portfiy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )

31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve ylukiimiliiliiklerin gerceie uygun degeri ile gosteriimesine iligkin a¢iklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, difer
alacak ve borglarnin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini
yansittigr varsayiimistir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal variklarnn ve yitkiimlaliklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelsrine gore dadilimi asagidaki gibidir::

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, dl¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdesg varliklarin
veya borglann aktif pivasalardaki kotasyon fivatlan (dizeltiimemis olan)ile degerlenmekiedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da ykiamlGligan birinci seviyede
helirilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebllen fiyatinin
bulunmasinda kullantlan girdilerden dederlenmektedir.

»  Ugiinci seviye: Finansal varlik ve yikimiGlikler, varlik ya da yukiamlaiigin gergede uygun
degjerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilit bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun defer farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet ig borglanma senetleri, 6zel sekiér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, sz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
ﬁli;rg‘;s:;lrr]ré ta;lé‘?iagli finansal varliklar — 10.559.750 ] _ 10.559.750
e e v~ | saos T
Toplam finansal varhklar 10.652.425 - - 10.652.425

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amag! finansal varliklar -
Hisse senetleri 13.378.980 - - 13.378.980
Toplam finansal varliklar 13.378.980 - - 13.378.980

(25)




Ak Portfoy Yoénetimi A.$ Ak Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin A¢iklayic) Dipnotlar {devami)
(TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ crijinal vadesi O¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

20, Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligskin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmigtir.

21. Finansal tablolan énemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) say!li Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (II-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablc ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dijer seciimis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmis clsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olayian kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizelime gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar) bu
yeni duruma uygun sekilde dilzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.



Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portfoy
Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

31 Aralik 2016 hesap donemine ait

Fiyat raporu



Giiney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax:+90 212 230 82 91
Eski Bilylikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Buiill‘tl.inq a bf‘-Etdter Maslak, Sariyer 34398
Working wor [stanbul - Turkey

Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Ak Portféy Yonetimi A.$ Ak Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hukimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari gergcevesinde 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portféy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hukimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfdy Yénetimi A.$.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup baska maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



(2)

000 000 000 687 0000828 1580v.E 91/20/80 26v691'S 650 S3ANI L S3ANI
25/95/9£999
110 10 020 | 62920712 | OO00EYE 88BE6S 91/2H62 0£9.Z2C | 00'€ES98 "V ISVYNVE TILSHIL L 10801
/6€1588£649
€52 152 88¢C 9 0000EY'Z 9888265 EVAYE ¥PI00ET | £2°000°52) SV ISVINVE 1ILSHIL L 1089]
S'0SL°E0E L6€1588£6.29
000 000 000 950 0000¥L°0 11721720 EEEEBI0 S0 ZOHNH L Z95HNH
000 00'0 00°0 Sv'L 0000BE & SLlive GBYBYBE £E0 JHEND a1 4H8ND
000 000 000 660 0000550 1L816.E SLZHE} 0000550 08} OHOSH L OHOSH
09598965829
I 53 19 0 0000292 88%52y YAV 990L18°2Z | 0000005 "SV ISVYNVE [INVEVD L L NVHVD
0'000' 48 9¥6101516.9
IEE 62¢ 91'E B 0000BS0E ¥Ir0581 91/0WY0 | EZI9¥S'1E | OF'000EL [CIGIE L 01084
2'255 26 0£9609285/9
000 000 000 92¢E 00006 % 91/z 182 1762011 890 'SV MNVESNVNIS i NENI3
SB'E 28 8EY L 0000¥}'S 0122198 91/2H60 1529917 | 8v 00006 19343 L 95343
#'209°29v 9700741589
vee @ e 55 6 0000BE'S ££26886 AV 16129v'F | 8666667 VN3 T VN3
8'666'892 8/6892668.9
000 000 000 €50 000088'8 91/11/80 0000052 90°0 1AZO3 L 1AZD3
000 000 000 060 0000920 Sighve 9/5kZF 0 8L} J0HOQ L 10HOA
08'0 08°0 160 | 0008596 | 00008L'8 98E6699 91/20/p0 | 265452 b | 00000 LL SvOad L Svoa
8928£882999
000 000 000 6181 000022 Z SGBlLiE 91/¥0/02 725655 | 252 "5’V vSHNO435HVD L ¥S4HO
00'0 000 000 681 00006LG L 9POPELL 91/90/k2 | EELEBOGH 2o VSWID L VSNID
yPPS8.981.9
000 00°0 000 e 00002¥'2 L1/21/20 0000000 1870 SINID 1L SIATD
591 ¥o'} 88'] b 00000} EE 8598522 91/01/8F | BOSEVESE | 250665 V100D L V1000
2'982'861 9105208£9/9
000 000 000 861 00008FC 11721720 00000E 080 VSS08 L VSS08
520 520 820 | 95GS00E | 0000529 11E2082 91/50/92 £B0SCES | 686087 on1og L onio8
0EPI661£0.9
68'% 98 155 0 000000'6¥ 2522980 91/B0/IE | £99ESESS | 00'000EH SVNIE L SYINIE
0'000°885 591 120vbr.9
[E €9} 87F 0 000028'6 1688789 91L/0HIZ | 000092 ++ | 00'000°0¢ S4ove L S3OvE
0'00¥ 264 9/9595189/9
05} [ [Vl 8 0000EOZH 9IEDLE GI/gl/20 | @Be98G 0L | ¥HO000GH ZVOAY L ZVOAY
9'15K° 081
9.1 SI'1 102 0 000002 12 165€928 91/S0/lE | 0000FZ6L | 000000L FRRET L M08V
0'000°212 SS11/8£80.9
000 000 000 61 0000E6' | SIZve BYBL6E | £6°0 HOSNY T HOSNV
000 00'0 000 6E1 000026 91/20/10 /582682 820 TAHNY L TAHNY.
000 00'0 000 A 00000V 1 E€1/10/0E 688882 ¢ 06'0 SV 139VOIL 3A L EXELNT]
LOHHVYYL 3rOHd XIH1%313 1aNY
000 00'0 000 8be 000092 PLILOSL GB089F ¢ v6'0 WOVNY i WOVNY
000 000 000 ISEL 000025 Z€ SLgHve | prrvbral 980 OAD IV L OADIV
000 000 000 625 0000BL'9 1172120 952016 | 80 TLOW 101V
000 000 000 06'E 0000EE'Y LIPSO0L SLElive 2caaal e 06'0 MHV 1Y SBVIV
000 000 00°0 0E'E 0000816 9220415 EIVGIYH k] 9E0 VSHY VSHY
522918599
000 000 000 170 000058°0 SLELve L91¥0LE 8Y'0 HNIAV L HNIAV
000 000 000 690 00000L € ¥HO0/EL | 00000¥ L1 500 SNO0Y L SNOXV
95F 25V 8IS Z 0000282 ¥S18515 EVAYAS BESVBIL | +E0000L SV L ANVENY L MNERV
Y207 7S 81£82/558.9
o'y 107 99°F 9 0000E9LI SZeSeeL SL/LHOl | BE6BOSSI | Zv6164¢C FEEEL] L S343v
2'0zz 26 290186969
000 000 000 861 0000659 SLEZVVE 0000000 0£0 VNVQV L VNVOV
N1 8sSIH
[EERNENES
3SSIH
(Fuoo ald) | (Gugoadd) | (%) d | u393a0 | 43930 4= 1HVLNL ON (26) INVHO HIHY L [ICZYE FEGEL] INVHO ZIvd | [HIHVL WNHNY 1D3VYH| ISNID LAWAD
WY1doL WY1doL neD | WyldoL | XNINDD SNNQa 3INS31ZOS | OLNONS| I Shv Sy IYNINON | TYNJWON 3Java ZIAQa INANIN
13N vsHog NLLYS wiHig

(msSiwjueisob yeleo (,7L,,) 1sear] yn ] “repeim wny) niodey jedi4 yue) 910z YeLY LE

(uog unBo 1pauag assiH) nuo4 1pauas assiy Aojiod Ny §'y 1wnaug Aojuiod Ny



S8'Z8 528 0 578 6L INV1dOL
0'00} | ¥2'655°01 ‘08E°060°Z dnyo
5828 528 0 57’8 6L TAV1dOL
0'001 L 65501 ‘0BE'060°2 dN49
[VA 0L’} S6'} 3 0000EY'E 6800102 alglee SIPPOL'E 90°000°09 'SV ISYXNVE 1034 3A IdVA aL HMNGMA
2'008°502 268581£06.9
000 000 000 v6'8 00005 1'EL L1/21/60 | ¥e8s0e 0L 89°0 DIZVA L DIZVA
000 000 000 811 00001E2 91/90/E0 SSelElE 150 OADNA AL OADMA
29 65E N3 [3 0000SEY £070/20 SIZIh 0000F2 ¥ | 21'00000F "O'V' L ISVXNVE HY THVA L L NENVA
S'000°GEY 8¥286.558/9
000 000 000 50'6 00009191 G15010¢ SI/Z1/€2 | 0000SL LI 950 EERAN] AL EERRN]
268581 £06.9
000 000 000 I6EE 000009°+E v1/90/62 | 190BSI8I 860 "§V IWHILE13D WIHILVA L HOHNL
IA INHNIWIHAYD Irobd HIMHNL
0L’} 601 Sz 0 000082°G 1eL102e 91/S0/1E 0000519 00'000°S2 ‘S NOASYAHINNWOX3T3L MHNL AL WOMLL
0°'000°ZE} 5851 /8£80.9
000 000 000 68°0 000011 GO9ELZ. 91/90/02 8E2560'1 £9°0 DISL L aMSL
000 000 000 e 0000¥82 6922166 91/20/81 £SEZ88'} 80 WOMHL L WOMHL
5//¥82VEZLI
000 000 000 ¥0'0 00009+ | SIZHVE 0000000 €00 SVOHL L SVOHL
) 05t 2Lt 9 0000¥9+2 9252019 Gl/e\ice | vav¥988l | ce bl OSVOL AL 0SVOL
8'929° 181 c/565.9vP39
8€'S vE'S %] £ 00009¥'9 155188% alzHie 668905'9 05°000°001} SV ONIOTOH NIIMAL AL N3IL
2'€00°9v9 8069266829
000 000 000 0L} 000010'G 0E26er0 SI/Z1/61 625E28 ¥ VED OVAHL L OVAHL
| YVOEVERBLO
179 €L9 [V 7 0000526 /989216 O1/L0/lZ | 680B9Z b+ | ¥HO0OSE8 301 AL TI30L
£'9Z1 b8 £0¥859E628/9
£E'2 ge'e 992 6 0000ED' VL 9sizerl 91002 £E/82E'81 05'666°61 AVLl L THAVL
6'265°08¢2 £1¥858£59/9
GS'E £5'E Yo'y € 000062 2519690 91/L0/02 8r0L50'F 28'189°08 vaos aL vaos
8'908°92¥ €EZ00E06199
000 000 000 SE'0 0000850 Slelve EEEEEE] 090 SV DIV IHO L OADNS
WIHILLYA INANINIHAYD SVANIS
000 000 000 19°0 00008 | SIZPE SBESI80 250 SV LINVEHINIS L MNENS
000 000 000 €20 0000EBE 082091 1 9L/ HS2 79999+t 900 3515 AL 3SIS
02 155€96//9
000 000 000 v.'0 0000.0°E 11/21/20 7991%5'2 P20 03135 L 03138
108 108 86 3 0000516 128288 SIZHEL VEOVSK'8 | P¥000'90F JOHVS AL JOHVS
0'06°696 686989658/9
650 850 /9'0 00'052°02 000051 F 1 #9922 GLIoL/BL 0000066 1 00°000°G SNSHd 1L SNSHd
[ 82 v 167 I 00000 £61EV08 IV SEIZPOP | 01100 OPF [DIEE] L WY13d
000815 2129588¥LL9
000 000 000 02 000047 ¥ SLZHVE 0000000 ¥60 NIGHIW L NIGHW
[l 09’} £8'} ) 000085/ 1 L090¥29 SLv0iFL 221991'61 SB'666°01 'SV 13HVIIL SOH9IN aL SOHOW
E€'LIEE61 10£05/50699
SEE £EE 18°€ 4 000051'T ¥5b2669 SHO/IL 0000.2'F | +6000°05E YNOEY AL awasy
0'105'20% 252£1€019/9
000 000 000 59°0 0000PED L SL/ZHvZ__| 000005 2e ¥0°0 "$'V HT1IWLTIS] NILTV VZOX L IVZON
74 VA 96'F 8 000008°E 7162¥88 912HEL | lEISEv'el | @5 vo0Sh TOHOM L TOHON
£'290°202 686989658/9
000 000 000 500 000080 L SIEvE 0000080 500 NSHVY L NSHWM
SH'L bl G9'L 4 0000£2"} PPLIERPI 912120 SPILELVL 99'v0E"/E1 WILILVA I Al NIWSI
6'9ZE°vL1 £8E230¥¢8/9
9EF €€V 6% [ 0000951 £1£82.8 91/1 1/60 PEIS9S L | POBIL9EE OADSI AL OABSI
L ‘bPEbesS 0ZBZ20EELLI
000 000 000 ¥5'0 000021+ 892292 91/90/21 £EBSKI0 8F0 NIISI L NI3ST
00°0 00'0 000 8L's 000081'S 0BBOELS 9l2H9e 0000E2'S 00'L 'SV ISYINVE SI'L a H10sI
OLEVLLLBLY
(3uoo a1d) [ (30D add) | (%)d | 6393a | ¥aDIa HA IHV1nL ON (%) INVHO HIHVL ILVAl4 ¥3oaa INVHO Z|vd | [HIHVL WNHNY 123VHH| ISNID 1IWAI
WV1dOL WY1doL neo | WY1doL | XNINDD $NNQa 3INEI1ZOS | OLNOXNSI I Sy sy TYNINON | I¥NIWON 3ava 2|A00 AN
L3N vsHod NILVS WiHig

(‘mSiwjuersob yeseo (,71,,) 1seq yny “repeiny wny) niodey 1efi4 1jyue) 910z yiely LE

(uog unBiop 1pauag assiH) nuo Ipauag assiH Aopiod Ny §'y 1wnaugA Aojiod yy



00'00} €8'l H393a
99'20i'¢lt AQ41HOd NO4
€e'e 0 € INY1d0L
0'00} | 2'995'692 dnNyo
€e'e 0 € NeuIa |
0'001 | 2'995'692 IEN GOA
euia |
IMEN SOA
28'6 GL'6 0 19 54 INY1dOL
0'00L | '2/9°08L°L ‘¥86°081°1 dNy9
28'6 SL'6 0 19 0000¥9°6 Ly ¥B67081 | SSE008 9le1/oe 000050} 54 S0l L ddd
0004 | '229°081°} ‘¥B608L L L/10/20
ddg
20 20 0 8Y'FL9'26 0000006 INV1dOL
0'001 dnygo
110 120 0 8¥'¥/9°26 00'000'06 INY1dOL
0'00} dNH9
110 22'0 0 8¥'719°26 | 9v9116'201 8510 V1687’8 OHLL9L 0 00°000°06 000 2z 3NIZVH L 8L1/1E0801H1
0'00} 080¥8' 101 L/£0/80
IAUE ] 13]A80
|H31LANTS
YWNY1IOHOd
(380D a13) | (3dQD add) | (%)d | w393a | waoaaua HYLNL ON (%) INVHO THIEVL 1LVAIH °3D3a | INVHO ZIvd | [HIEVL WNEN 1ID5VEH] ISNID LINAD
WYI1dol WY1dOol nys Wv1dOol MNTINND SnNoa E[ ERFdel] OLNOXS] 3] sinv S IVNIWON TYNINON 3avA Z|A0a INMNIN
13N YSHOo8 NILVS Widig

(ansSiwiua1seb yesejo (,7L.,) Iseq uny “epen; wny) niodey jeAld yue) 9LOZ YijelY L

(uog unBoy 1paussg essiH) nuo |pauag assiH AQiod Ny §'Y IwnaugA Aojuod Jy



(g)

000 000 180 000089'L SIZLvE SBESIB0 250 SV L INVEEDITS L SNENS
000 000 610 000061 € SLELvE 0000052 900 3318 L 3SIS
00'0 000 150 00008E'2 LL/EL/20 1991+5'2 20 ERER] L 03138
SPE 12'E ¥O'E08 967 000082 8 SILve €PBOEZ B #P000°09 TOHVS L JOHVS
190 990 0000828 0000952 L SLOL/6L | _0000066L 00°000°S SNS9d L SNs9d
16°F 90'C SEE0V SIE 000065 7 GLEZHIE 26666F 7 £2'000°09 WYL3d L WY13d
eb L P51 000¥5'902 00000868 SL/L1/6L | E8E20E”B 00°00E2 VY10 L HVNL0
000 000 8r'E 00000L'E SL2live 0000000 v6'0 NIOHW L NIGHW
0EC BFE BELVS LEE 00005k LI SLElZe | /2i991'6h 58666 81 "'V 13HVOIL SOHDIN L SOHOW
000 000 660 000060' L SIELive 1/GB2K | 160 VNAE L QWAL
000 000 650 000082 & 1 SL/el/¥e | 000005 €2 ¥0'0 SV B3 1FALTISI NILTY VZON L WZ0M
280 880 00005 211 0000027 SL/L 160 1991647 00000'S2 SQHOM L SAHON
08'E 80y 89505 b5 0000E6 O L SLZlve | 6552102k 2500005 TOHON L TOHON
000 000 800 000015t EYAY 000008'0 S0'0 NSHV L NSHVYX
000 000 9.0 0000SL | SLiZlive 1606060 99°0 WIHILVA 51 L NIWS|
¥2 0- 920 00002 SE- 000092'L CLZLI0E EGFFEY | 00000 02 OADSI L 0ADSI
¥l 851 50002 Lie 00009Z" ¢ SLZLvE ESFPBP | £0°000°021 OADSI L OADSI
000 000 Ve 0000080 SLELve S608EL 0 2r 0 EE] L NIFSI
10'9 £5'9 00000 ¥/8 000009'y SLElive 298922'G 00°000°06 1 ‘SVISWINVE Si'L Sl H132SI
615 85°C VL8P0 LbL 000062 9 GL/LL8L 199591'G 65792811 S3ANI in S3ANI
000 000 570 0000090 1 1/21/20 €EEE690 S0 Z5HNH L Z9HNH
EEY 99% 00°00F £29 00006E O F SL/LL/6L | 209508'2k 00000709 ISVXNVE X IVH L S 1VH
00'0 000 18'1 000089'S Siielive SBYBYB'E £E'0 J44n9 L 4H9N9
000 000 POt 0000V0' | SLLive 0000SE0 001 OHOSH L OHASH
e S6'L 09516090} 000021 Z S1/21/20 8¥/292 8 00'500°6¥ 1 'SV ISVYNVE [INVEVD'L L NVHVD
00'0 000 L2l 000082'0E S1/S0/F 1 000S.1'2E 0r'0 [eXTe]ZF] 1L [eXKe]=F]
000 000 19¢ 0000¥9'S SIZLVE OPBESL L 590 SV INVESNVNID FiE] NENId
65E 98'E SF 108915 0000F0'E SIlve 218161 87°000°0Z1 19343 L 19353
261 90 0z ¥el Sl 000025 ¥ SIELVE 9bBYIB ¥ £6'000°19 VN3 L V3N
8L'¢ 66'C 00°00%"00% 000009'2 Si/eliee 119565 2 00'000°#5 1 OAWD MVINT L OADM3
000 000 ¥F0 0000260 SIELPE 000052°E ¥00 LAZO3 . 1AZ03
000 00°0 190 0000450 SIZVve 9/5v1'0 8Ll 10HOQ L 10HOQ
EEND 1871 00°0FF 2ve 000020'FF SL/LLBL 165152 L1 0000022 o] L Svod
000 000 2651 000028 8E YA 99£585°6 170 "5V VSHNOJ3H4v0 L VS4HO
00'0 00'0 ¥8'L 00000E'GH Sliglive 219991p'2 2L'0 VSWID L VYSWID
000 000 T 000029'+ 11721720 0000000 180 SINTD L SIWN3D
551 1971 /1'ge8 gae 0000F}ZE GL/glve | v/I90EEY 25'666'G V10922 Ak V102D
000 000 2Ll 00005t 11721720 00000E | 08'0 vSS08 in vSS0g
I8°E EIN 17196955 0000VE S SLlive ¥B0SZE'S 68662 PO L 2108 L on1o8
aL'e VE'E 00'Sr. b ¥ 0000SE'LS SL/EHED 062E+8'6F 00'00L'8 Svinig L SYWIg
E EL'L L' HOGTLS L 000001°01 SLE2Le0 2829820} +1'000°G1L ZVOAY L ZYOAVY
000 000 gL 000065 & SLZLvE BVBLEE | €60 HOSNV L HOSNV
000 000 €91 000050'9 SL/90/0E 000000°E 120 LAHNY L LAHNY
000 000 V'L 000091 ¢ €1/10/0E 688882 ¢ 06'0 EXRELTRI AL ERELT]
A LNHHVYY1 3rOHd MIHIMIT3 1INV
000 000 95t 000099'F FLLO/9L S8089F'2 v6'0 WOVNY L WOVNY
000 00°0 06'6 00000572 SIEhve | whrvrv el 960 OAD 1Y L OADIV
000 000 67 0000/ 9 11721720 952016 | 820 LW L L0V
00°0 00°0 SL'2 0000S0'E SL/glive 22222 E 06'0 AHV IV 1L HHY IV
000 000 11t 00009F 01 S1/10/92 000000'6 9E°0 VSV L VSV
00'0 00'0 9r'0 000056'0 SLELive L9170L'E 87'0 HNINVY L HNINY
000 000 99°0 000022 €1 71/90/EL | 00000V LL 50'0 SNOYV L SNOXV
5.9 92'L 80205 126 0000029 EYAY 219288 2 1E°000°G¥ L SV LINVENY L NSV
000 000 88'8 00006881 SLELvE 189¥FL 2e 1¥'0 S343v L 5333V
000 000 S8t 0000919 YA 0000000 0E0 VNVQV L YNVAV
N assiH
[H311IN3S ISSH
(%) (%) FEGEL] FEGER] [T 1HY1NL (%) HIHV L ILVAld H3ID3a INVHO NDD WNHN 1D3VHH| ISNID 1IWADI TNNTW
WY1dOL | dnyo Wv1doL HEMNTINND | SANOQ L3N | LvNW3L INVHO sSnv SV Widla IVNIWON Zivd NYIVH Z|AQQ
0day Ezuozm_ NILYS IYNINON | 3A3ava
|

(-msSwjueisob yeseo (,11,,) 1selr ny ‘repent wnj) niodey 1eAi4 1jyie] SLOZ Hijely LE

(uod unBo) 1pauag assiH) nuod 1pauag assiH Agjuod Ny §'y 1wnsug Aopiod Ny



£0'FLL'SBY P 143930 AQ41HOd NO3
v8'L 007001 §1'988'592 INY1dOL dNHD
¥8'l 00°001 51'688'692 NEUIG] TEN HOA
HEeuIWaL INEN BOA
000 000 00°0SZ"LEV 00'0S INV1dOL dNHD
0000 0000 00052 LEV 00'0S INY1dOL dNHD
0000 00'00 00052 ZEY 00005+'28 SHHLL 00005568 0005 3INIZVH L 0SS 12 L0E0NX J
unzn
sainyng
ERTIN
¥8's 00001 96'ELE0V8 65'S2E 118 INV1dOL dNYD
0EC 0v'6E ZLEZLIEE 000059°F | GE'2eS LEE SI/ZH/IE_| 00000% b} GEZES LEE Ob'vt dda
¥SE 09'09 ¥206} 605 0000S9'% 2 £08'605 GLZHIE | 00000v ¥k 2 €£08'60S OF'vl ddg
ddg
S6'26 | 0000} | 26'Pi6'BLEEL LE'696'SZLT INVIdOL dNHD
G676 | 00'00L | e6VI6BLEEL LE'696'SZLT INV1dOL dNHD
02E vre 02'009°09% 000062 © SHLI6E BZFI9LE 900000V} 'SV ISVINVE I35 IA [dVA L MNENA
000 000 /98 0000522} 1172160 | ve2ss0c ol 890 DIZVA L DIZVA
000 000 gLl 000082 2 SIEve 06FFEe ¢ 6V'0 OADMA L OADIA
E6¢C SI'E 9b°00E 12k 0000EB'E SLRZ VS ¥IPSE0Y 21000011 "OVL ISVINVE UV IIMVA L ST NEXVA
860 G0’} 98'608 0% | 000009°2 | SIEHED | BYIOVLLE 950008 H3xn L HIMIN
000 000 2rov 0000F 1+ vHS0/Ee 190E5 181 860 SV INHILSI13D WIHILVA L 9DHNL
A INHNIWIHAYD 3rOdd HINHNL
N3 eV Y 00009165 000009°69 GLZHIE | 97815699 000058 SHdNL L SHANL
160 V'L 00001 6EL 00005569 SI0VEE | GeS6v9 1L 000002 MVHLL L MVHLL
9.0 280 00002 60+ 00009¥'S GL/ZL/ED 000SZ6'S 00'000°02 "5’V NOASVYINOWONI 1L YeNL L NOMLL
000 000 280 000025 ¢ S1/2Lve BLLLITT) ¥50 351 a)SL
000 000 81 0000181 S1/60/80 08/8v5'2 280 WONHL WONMHL
000 000 ¥0'0 00006¥ SLEZLYE 000000°0 £00 SVOHL SVOHL
160 Vo'l 29'PBI6EL 0000S6'8+ Si/el/ce | berrassk 2C VBl OSVOL OSVOL
92 | 9E'L 20208 181 0000¥0'F SHIVOE GOBOSE ¥ 05'000GF "§'V ONITIOH NIINIL NIIML
GB'E N3 15852 ¥SS 00006E"L SLEZUbE GYOviL8 VE'000'SL OVAHL OVAHL
000 000 090 0000192 S1/60/E0 928LVET £20 "S'V ISVXNVE TILSHIL 1SH3L
o7y LY 6E'L09'EED 000006'6 Si/Zkiege | B89/E96'L1 v1'000+9 17300 1301
101 60°1 16015 GY) 00006181 SHZVED | 91705702 05666 L AVL THAVL
291 [ 00°'0B9'2E2 0000¥5'S S12L10 0521525 00'000°2F a1Vl a91vL
602 vee 00'0EE00E 0000E2 ¥ SI2LIE 2820197 00°000° L vaos vaos
000 000 180 0000290 VAN EEEEEE } 09°0 SV IDIDIVIHO OADNS
WIHILYA TNANINIHAYD SVdNIS
(%) (%) H393a H393a 1HYLNL lHv.inL (%) HIHV L 11V Al d4393a INVHO NND WNHNY 195V HH| ISNID FECT N RIETED]
WY1doL | dnuD Wy1doL HEMNINND | $NNQA 13N | LvNWIL INVHO sy SNV Wibjg | TYNIWON ZIv4 NVIVY ZIAQQ
0odad Ezuoxm_ NILYS IYNINON | 3A3aVA
1

(mSiwuaseb yeselo (,1L,,) 1seauny ‘epein; wn) niodey jekid Hjyue] GLOZ Jiely LE

(uog unBoy 1psuag assiH) nuo4 Ipauss assiH AQiod Yy §'V IwnaugA AQpiod 3y



Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )

31 Aralik 2016 Tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu (Tiim tutarlar, Turk Lirasi
(“TL”) olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
i % % TL Yo %
Fon portfoy degeri 12.102.661,83 - 100,71% 14.485.174 - 100,63
Hazir degerler 18.244,05 100,00% 0,15% 17.074 - 0,12
Kasa - - - - - -
Bankalar 18.244,05 100,00% 17.074 100 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 9.434,23 100,00% 0,08% 42.018 - 0,29
Takastan Alacaklar - - - 36.000 85,68 -
Diger Alacaklar 9.434,23 100,00% - 6.018 14,32 -
Borglar -112.797,96 100,00% -0,94% -150.194 -1,04
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim Gcretleri -36.335,28 32,21% - -41.475 -27,61 -
Repo Borglar - - - - - -
Takas Borglar -69.084,17 61,25% - -101.275 -67,43
Hisse senedi alim borglari - - - - -
Diger borglar -7.378,51 6,54% - -7.449 -4,96 -
Fon toplam degeri 12.017.542 100,00% 14.394.067 100
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Ak Portféy Yonetimi A.$ Ak Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )'nun 1 Ocak - 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle yatirim donemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin
sozlegmelerini, fon varliklarinin Sermaye Piyasas! Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve
Fon ictlztgunde yer alan hiikiimlere uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis
bulunuyoruz. incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun énceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
sozlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo stzlesmelerine konu varliklar dahil olmak
Uzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslarda teyit edilmesi,
3. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin kontroli,

4. Fon portféyundeki menkul kiymetler tzerindeki haklarin portfdy yénetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katiimci bazinda tutulup tutulmadig ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini fon
bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontrolu.

Gorusumuze gore Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yodun Fon Ynun
1 Ocak - 31 Aralik 2016 déneminde varliklari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin
duzenlemeleri ve Fon igtliztglnde yer alan hikimler ¢cercevesinde saklanmaktadir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfdy Yénetimi A.S 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portféy Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi Yogun Fon )

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

Ak Portféy Yonetimi A.§ Ak Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )'nun risk yénetim
sistemini de igeren i¢ kontrol sistemini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu ile ilgili dizenlemelerinde
belirlenen asgari esas ve usuller gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gérugumuze gore Ak Portféy Yonetimi A.§ Ak Portfdy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)'nun risk yénetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemi, yatirim fonlarina iligskin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri igermektedir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yonetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mumkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA FLISKIN TEBLIGH (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

tisikte sundufumuz Ak Portfoy Yonetimi A5 nin kurucusu oldufiu yatmm fondanmn 31 Asalk 2016
taribli,Fon Fivat Rapordan, Port®y Dafilin Reporian ve Finanssl Raporlar ile Bafimsiz Denetim Raporu
glirey ve sorumbuluk alanimzda sabip oldugumu bilgller cergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfy raporlaroun dnemli kenwlarda gergefie avkirt biv agiklame veya agiklamann
vegrddg tavih ittharwla vanilie: obmast somicwn dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedis,

Yatirum Fonlarmm Finansal Raporlama Esastarma Higkin Tebligh wparmea hazirlanms finansal tablolarm
Jorn aktifieri, pasiflers, finansal durnmu ve kar ve zarart ile dgili gergek durumu diirise bir bicimde
Jurasatirn ve portfSy raporiarous fon icdiztidine, Roabmamesineg ve movauata wypun olorak hazirkandig

ghriiimistii.

Savgilarumizla,
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