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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ak Portfoy Eurobond (Amerikan Dolar) Borglanma Araclari Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

e

Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolari) Borglanma Araglari Fonu 'nun (*Fon”) 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar
veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu,
nakit akis tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger aciklayici dipnotlarini
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasas| Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hiktimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanliglik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdtigl ic kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan TUlrkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurttaimustar. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu proseddrlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlighk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk dederlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goéris verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir bittin olarak finansal tablolarin sunumunun dederlendirilmesinin yani
sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadi§inin dederlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4, Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolari) Borglanma Araglari Fonu 'nun 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun
olarak tum 8nemli yénleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5, 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dlzeninin, TTK ile Fon'un
bagl oldugu semsiye fon i¢ tizugunin finansal raporlamaya iligkin htkimlerine uygun
olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017
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Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolarn) Borglanma Araglan Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.181.890 1.333.791
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -
Ters Repo Alacaklar 18 2.501.159 6.001.638
Takas Alacaklan {0) -
Diger Alacaklar 5 - ) -
Finansal Varliklar 6 100.761.224 68,059,122
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar {A) 104.444.273  75.394.551
Yiikiimliliikler
Repo Borglan 18 47) (151)
Takas Borglan 18 (24.873) {339.261)
Krediler - -
Finansal YUkumiGlikler - -
Diger Borglar 5 (104.454) (82.849)
iligkili Taraflara Borgiar - .
Toplam Yikiimlillikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig)
(B) 18 {129.375) (422.261)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 9 104.314.899 74,972.290

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portféy Eurcbond (Amerikan Dolan) Borglanma Araglan Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 4.950.223 4.246.158
Temett Gelirlerl - -
Finansal Varlik ve Ylkimldliklera lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 3.917.872 3.737.824
Finansal Varlik ve Yikimlilliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 7.342.324 6.233.939
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 16.210.418 14.217.921
Yénetim Ucretleri 13 (854.218) (769.687)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (70.768) (51.660)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (4.009) (3.692)
Darigmanik Ucretler] - -
Kurul Ucretleri (17.797) (15.711)
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 7 (18.158) (17.784)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (11.662) {9.975)
Esas Faaliyet Giderleri (976.703) (868.509)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 15.233.716  13.349.412
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari SA) 15.233.715 13.349.412
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 15.233.715  13.349.412

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



Ak Portfdy Eurobond {(Amerikan Dolari) Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tlm tutarlar, Tlirk Liras| ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralk 31 Arahk

Dipnot referanslari 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Danem§a§1) g 74.972.290 33.605.318
Toplam Degerinde/Net Varlik Dejerinde Artig/Azalig 15.233.715 13.349.412
Katilma Pay1 |hrag Tutar (+) 106.762.254 154.770.880
Katilma Payi lade Tutan (-) (92.653.361) (126.753.320)
104.314.898 74.972.280

Toplam Degderi/Net Varkk Dederi (Dénem Sonu) 9

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayrilmaz bir parcasidir,

(5)



Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolari) Borglanma Araglan Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait

Nakit Akis Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2016 2015
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan (14.260.795) {27.327.600)
Net Dénem Kari/Zaran 15.233.715 13.349.412
Net Dénem KarvZaran Mutabakat ile ligili Diizeltmeler 2.392.101 1.987.781
Deger Digikltgiviptali ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelireri ve Giderleri ile lgili Dizeltmeler 11 (4.950.223) (4.246.158)
Gergeklesmemis Yabanc! Para Gevirim Farklari ile ligili Dizeltmeler - -
Gergelie Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan lle [Iglli Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile iigili Dijer Dizeltmeler 7.342.324 6.233.939
igletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (36.836.834) (46.910.951)
Alacaklardaki Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler 3.500.479 (2.000.535)
Borglardaki Artig/Azahsla llgili Dizeltmeler {292.886) (2.351.746)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Digier Artis/Azalisla ligili (40.044.426) (42.558.670)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar " 4.850.223 4.246.158
Alinan Temetti - -
Alinan Faiz " 4.950.223 4.246.158
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girisleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 14.108.893 28.017.560
Katiima Pay ihraglanindan Elde Edilen Nakit 106.762.254 154.770.880
Katima Pay ladeleri lgin Odenen Nakit {92.653.361)  (126.753.320)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemelerl - -
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artg/Azalig (A+B) {151.902) 689,960
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C) (151.902) 689.960
D. Bénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerler 4 1.333.791 643.831
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 1.181.890 1.333.791

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portfoy Eurobond (Amerikan Dolari) Borglanma Araclan Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolan) Borglanma Araglar Fonu Ak Portféy Yoénetimi A.S. Tarafindan
yénetilmektedir.

Fon, Ak Portfoy Yonetimi A.S . tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52 ve 54'(inci
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 4406889 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8704 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ak Portfdy Yonetimi A.$ Borglanma Araglar Semsiye Fonu igtiiziigi ve bu izahname
hikimlerine gore yonetiimek izere olugturalacak Ak Portfdy Eurobond (Amerikan Dolar) Borglanma
Araglan Fonu'nun katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
29 Nisan 2015 tarihinde onaylanmig ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayi ile kurucusu Akbank
T.A.$ olan Akbank T.A.$. Ozel Bankacilik B Tipi Tahvil ve Bono{USD Eurcbond) Fon'u Ak Portféy
Ydnetimi A.S'ye devrolmustur.

Ak Portféy Eurobond {Amerikan Dolar) Borglanma Araglan Fonu Ozel Bankacilik B Tipi Tahvil ve
Bono (USD Eurobond) Fonu (“Fon”) B tipi yatinm fonudur.

Fon'un Kurucu’su, Yonetici'si, Araci Kurulug'u ve Saklayict Kurum’u ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:
Kurucu:

Ak Porifdy Yoénetimi A.S
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Besiktas / Istanbul

Yénetici:

Ak Portféy Yénetimi A.S.
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Besiktas / Istanbul

Saklayict Kurum:

Ak Yatinm Menkul Degerler A.$
Sabanci Center Kule 2 Kat: 6-7 34330 4. Levent — Besiktag / Istanbul

Fon yénetim licretleri

Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olugsan menkul kiymetler portféyll Ak Portfdy Ydnetimi A.S.
tarafindan yonetilimektedir. Fon, Ak Portfdy Yénetimi A.S.'ye yénetimi ve temsili igin tahsis ettigi
donantm, personel ve sair tim hizmetlerin karsilidi olarak her giin igin poriféy teplam degerinin toplam
% 0.00274’0nden olugan bir ydnetim lcreti tahakkuk ettirmekte ve bu licret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde veya bilango giiniinde Fon tarafindan, aract kurumlara ve Ak Portfdy Yénetimi A.S.'ye
ddenmektedir.

Denetim licretleri

SPK 6 Ccak 2005 tarih ve 91 sayili karan dodrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlar ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varhg§indan gunlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmigtir.

Denetim Ucretleri cari ddnemde Fon'un mal varh@indan gunlik olarak tahakkuk ettirilmistir.

(7)



Ak Porifoy Eurobond (Amerikan Dolarr) Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara lliskin Agtklayici Dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon Portfoy Yonetimi

Fon'un yatirm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak Amerikan Dolan (USD)
cinsinden kamu vefveya 6zel sektdr dig borglanma araglanna {Eurcbond) yatirihr.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarlan prensiplere ve sartlara, Fon igtliz(iglinde belirtilen hiiktimlere, Tirk Ticaret Kanunu
("TTK"}, vergi mevzuati ve Maliye Bakanhg: tarafindan gikanlan Tekdilizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun dederleri ile gdsterilen finansal varlik ve
ylklimllliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayttlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar yayimlanmak iizere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablclarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida dzetlenen 1 QOcak 20186 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartian ve TFRYK yorumlan diginda &nceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmigtir.
Bu standartlanin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi izerindeki etkieri ilgili paragraflarda
agiklanmgtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Milsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi {Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinma Isletmenin Igtirak veya |l Ortaklidina Yapti§! Varlik Satiglan veya
Katkilan — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama [nisiyatifi (TMS 1°'de Degisiklik)

TMS/TFRS’lerde Yilhik iyilestirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokitman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklie ugrayan standartlar ve ilgili Gerekceler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir, Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular agadidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yeluyla) yeni bir plan clarak dedil, eski
planin devam olarak kabul edilecedine acgiklik getiriimisgtir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varlidin devredilmesinde hizmet sézlegmelerinin
degerlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 aciklamalannin ara dénem ézet finansal tablolar
igin zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmistir.

- TMS 19 Galisanlara Sadlanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senstlerin pazar derinliginin,
boreun bulundugu llkede dedil borcun tasindidi para biriminde deferlendirilecedine acgiklik
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmigtir.



Ak Portféy Eurcbond (Amerikan Dolarn) Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligskin A¢iklayict Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") clarak g&sterilmigtir.)

2.

2.1

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

Sunuma Iligkin Temel Esaslar (devami)

Séz konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarnin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
ylrir(ge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve dedisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarnn yiririge
girmesinden senra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! [gletmenin Istirak veya Is Ortakhidina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilan — Degisiklik

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergede Uygun Degder Olgiimii

Yilk iyilestirmeler - 2011-2013 Donemi

UFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemig Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler) 3

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgimii (Degisiklikler)

UMS 40 Yatirm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

(9)



Ak Portfoy Eurcbond (Amerikan Dolan) Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(T{im tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2.

2.1

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

UFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agadida belirtilen standartlan dedistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 ddnemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamas!”: Bu dedigiklik, bazi
UFRS 7 aciklamalarinin, UMS 19 gegcis hilkiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Igletmeleri’'nin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Igletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satts Amach Eide Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh
olarak simiflandirlan ya da elden ¢ikarlacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak
siniflandirilan bagh ortaklk, igtirak veya is ortakliklarindaki paylan igin ézet finansal bilgileri
acglklamasi gerekmedidine aciklik getirmektedir. Dedigiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve ls Ortakliklarindaki Yatirimlar: Bu degisiklik, istirakteki veya ig
ortakhgndaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, igtirakteki ve is
ortakhgindaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deder farki kar
veya zarara yansitilan olarak Olgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestirimesi sirasinda gecerli olduguna aciklik getirmektedir. Dedigiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yilik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendiriimektadir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degdisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degigiklidin yapildidi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar| veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamigtir.
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar {(devami)
(TUm tutartar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalarn asadida ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden alghldr.
Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun y(klenimi ile
dofrudan ligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar! islem tarihi esasina gore
muhasebslestiriimektedir.

Fon finansal varhk ve borglarint TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde simflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varlklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kéar etme konusunda helirgin bir eilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan clugan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
Gzerinden dederlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliliklere iliskin gergeklesmemis karfzarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve ylkidmldliklere
iligskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araclarini igermektedir. S6zkonusu finansal variklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
iizere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratgjisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna gére degeriendirilen bir poriféylin pargcasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir {yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildign} , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklarl ve dier alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniftandirtlan finansal varhiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanndan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal bor¢lar
Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglar, krediler ve finansal yliktumltlGkler ile dider ticari borglanni bu kategoriye dabhil

etmektedir. Diger finansal ylkamillikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Gercefie Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katthmeilan arasinda élgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukimliliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degderleme gliniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittig igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhikh ortalama fiyah ile diger gikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yakiimlikler ile tirev finansal araglar indirgenmig nakit
akim yéntemi, 6zdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fivatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilmcilan tarafindan ¢ogunlukla kullantlan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varhklarda deger diisiikIiigii

Gergege uygun deder fark) kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder digikligine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadidina dair deferlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigmn ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla ofayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgilt finansal varhk veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin degder diigtkligine ugradiina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diigakluda zaran olugur. Itfa edilmis
degerinden gésterilen finansal varliklar i¢in deger disikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnk( dederi ile
defter dederi arasindaki farktir.

Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal vartik ve yakimldlikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yikimiGlikleri net bazda tahsil etme/édeme veya e zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalart ve menkul dedjerlerin éding verilmesi islemleri

Tekrar geri aimlarim éngdren anfagmalar gercevesinde satilmig ofan menku! kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylinde tutulus
amaclarina gore “Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portidylerde sinuflandiriimakta ve
ait oldudu poriféyiin esaslarnna gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsihig) elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram
yontemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo igslemlerinden saglanan fonlar karsilidinda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsamll gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.

Geri sahm taahhddi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) oran
yéntemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

(12)



Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolar} Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin A¢iklayict Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Takas alacaklan /borglar

Takas borglart raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin alan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardr,

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadr.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri clarak verilen teminatlar (marjin teminatlan} finansal durum
tablosunda ayn olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2016 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon periféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylaninin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan giin itibariyie (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet safis glinti deferi (alis bedeli ve satis gliniine kadar olusan deger
artis veya azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinil dederi,
ortalama bir deger clup;ilgili varlik hesabinin barg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii dederi arasinda bir fark clustudu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin crtalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “"Gergeklesen deder artislar/azalislan”
hesaplarina aktarlir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yikamldliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar! da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna

yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir,
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (" TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdére muhasebelestiriimekiedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarnnin
kuponlarnndan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temettl gefirleri ilgili temettliyl alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarininde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayilt Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yahirim fenlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortalklannin portféy isletmecili§i kazanglan tzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak dedistiriimistir.

lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, For'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon'un portfdy yénetimi ve aracilik hizmetlerini aldidi iliskili kururnlar “iligkili taraflar olarak
tammlanmaktadir.

Katilma paylan
Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal ylkiimldlak
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik dederi Gzerinden ginlik olarak

belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katiima payirun fiyat fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme giniinde tedavilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.
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Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgini itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dejerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanihr:
(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giinindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile garpiimast suretiyle bulunur.

{b) Alis tarihinden baglamak Uzere portidydeki varliklardan;

(i)

(if)

(i)
(iv)
(v)
(vi)

(vil)

(ili)

(ix)

Borsada iglern gorenler dederleme giinlinde borsada olugsan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanis seans! Uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanigseansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamas! durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikliortalama fiyatlar kullamhr.

Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem gilintindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katilma paylari, dederleme ginl itibanyla en son agiklanan fiyatlarn esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesti suretiyle degerlenir.

Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alig kuru ile dederlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat clarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varhklar teminatin tirQ dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

Borsa digl repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
gGvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i) i1& (vi) nolu alt bentlerde belitilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Deferleme esaslar, yazil
karara baglanir.

(vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin karariar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan ahirur.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kuilanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

Fonun diger varhk ve ylkiimlalGkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukimldlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belitlenen déviz satis kuru
ile carpilmas) suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.
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Finansal Tablolara lligkin A¢iklayic) Dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras| ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarmm sunumuna iliskin esaslar {devami)

2.4. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazidanmasi, bilango tarihi itibartyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da ac¢iklanan
sarta bagh varlik ve yikimliliklerin tutarlanni ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlann etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasin gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkllik gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda aciklanmaktadir.

3. Béllimlere gore raporlama
Fon, For’un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm
yapmak amaciyla tek faaliyet bdlimi olarak yaptlanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlarn Fon'u tek bir bdlim olarak
degderiendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimune iliskin bilgiler Fon'un bir bitiin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay asagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Déviz 825.107 175.833
Borsa Para Piyasasi{**) 310.142 1.100.501
Bankalar(*) 46.641 57.457
Toplam 1.181.890 1.333.791

™ 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 46.641 TL (31 Aralik 2015 - 57.457 TL) iligkili taraf
Akbank T.A.$.'de vadesiz hesapta bulunmaktadir.

(**) BPP isleminin vadesi 2 Ocak 2017 olup fazi oranlan ise %8,80'dir. (31 Aralik 2015 tarihi itibariyle BPP
islemlerinin vadesi 04 Ocak 2016 olup; ortalama faiz oran 15,15%'ir. )

- 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 2 Ocak 2017 vadeli olup %8,42 faiz oranll 2.501.730 TL. ters repo alacaklan

bulunmaktadir.( 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 4 Ccak 2016 vadeli olup %10,21 faiz cranl ters repo alacaklari

bulunmaktadir.)



Ak Portiéy Eurobond (Amerikan Dolan) Borglanma Araglani Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait

Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gésterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle diger borglann detayl asagidaki gibidir;

Diger borglar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Y8netim Ucreti(*) (88.097) (69.018)
Ek Kayda Alma (5.217) (3.750)
Saklama Komisyonlari {4.530) (3.797)
Denetim Ucreti (3.969) (3.692)
Tescil Ve llan Gideri (2.287) (2.170)
SMMM Hizmet Bedeli (354) {422)
Vergi Borcu -

Toplam (104.454) (82.849)

") 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle fon yonetim Gcreti kurucu, portfdy yénetim sirketi ve aracilara ait borglardan
olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi araglarindan clusan menkul kiymetler portfdyl Ak Portfdy Yénetimi A.S.
tarafindan yénetilmektedir. Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Forw'a tahsis ettifi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargihd olarak her glin igin fon toplam degderinin % 0.00274°inde olugan bir ydnetim Ucreti

tahakkuk ettirilir. S6zkonusu Gcret kurucu ve y8netici arasinda yapilacak anlagma ¢ergevesinde paylastinihir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagh menkul

kiymetlere iliskin bilgiler agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

Gergede uygun deger farklan kar/zarara Maliyet Makul Deger Kayith Deder
yansitilan finansal varhklar
Eurobond 30.102.322 97.568.103 97.569.103
Devlet Tahvili 3.157.065 3.192.121 3.192.121
Toplam 3.157.065 100.761.224 100.761.224
31 Aralik 2015
Gercege uygun deder farklan kar/zarara Maliyet Makul Deger Kawith Deger
yansitilan finansal varhiklar
Eurobond 23.820.441 66.550.596 66.550.596
Devlet Tahvili 1.512.785 1.508.526 1.508.526
Dénem sonu 25.333.225 68.059.122 £8.059,122

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Eurcbond berglanma senetlerinin faiz crani 3,61% ile 6,82 (2015 -
3,61% ile 5,71) arasinda dedigsmekte olup, kamu kesimi bor¢clanma senetlerinin faiz orani 0%'dir.(2015

- 10,87%)

(17)



Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolart) Borglanma Araglan Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lliskin Aciklayici Dipnotlar (devami)

(Tdm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve dider iglem Ucretleri detay agagidaki gibidir:

Komisyon ve diger islem iicretleri detayy;

Komisyon ve diger iglem licretleri detay; 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Ters Repo ve Repo Komisyonlari (10.837) (15.752)
BPPF Komisyonu (6.535) {1.718)
Eurcbond Komisyonu (668) {191)
Tahvil Kamu Kesimi Komisyonlari (318) (123)
Toplam (18.158) {17.784)

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detayl agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Lisans Giderlefi {3.275) (3.244)
Tescil Ve llan Giderleri {2.583)

EFT Masrafi {2.422) {1.799)
Vergi Giderleri (1.922) {1.199)
SMMM Giderleri (1.402) {1.643)
Noter Harg Tasdik Giderleri {59) (99)
Diger Giderler - {1.991)
Toplam (11.662) (9.975)

8. Kargiliklar, Kogullu Varhk ve Borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUkimldligin bulunmasi, yakimliligi yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel clmasi ve yikimliltk tutar konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildidi
durumlarda muhasebelestirilimektedir. Tutarin yeterince givenilir olarak élgtlemedidi ve yikimilogin
yerine getiriimesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu
yikiGmllik “Kosullu” olarak kabul edilmektedir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle karsilik,
kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir.

(18)



Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolan) Borglanma Araclart Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"") olarak gosterilmistir.)

9, Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri/ Net varlik dederinde artig / azalis

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam defer / net

varlik deferinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam dederi (TL} 104.314.898
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 3.887.824.856
Birim pay dedieri (TL) 0,026831

Katilima belgeleri hareketleri:

74.972.280
3.308.485.348
0,022700

31 Aralik 2016

31 Aralhk 2015

adet adet
Donem baginda delagimdaki pay sayis 3.308.485.348 1.814.544.000
Ddnem iginde satlan katiima belgesi sayisi 4.421.942.707 7.466.530.717
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayist (3.842,603.199) (5.972.589.369)
Toplam 3.887.824.856 3.308.485.348

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle forn'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 100.761.224 TL (31 Aralik 2015 68.059.122 TL) tutanndaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal variiklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Kamu Kesimi Eurobond 4.226.704 3.473.822
Ters Repo faiz ve kar paylar 401.860 665.472
Tahvil kamu kesimi faiz ve kar paylar 202.052 75.741
Borsa Para Piyasas! faiz ve kar paylan 119.606 31.123
4.950.223 4.246.158

Finansal Variik ve Yiikiimidiliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Kamu Kesimi menkul kiymet gergeklegen deger artiglan/azahiglan 4.047.652 3.474.619
Daviz Iglemleri Satig Karlar/Zararlar 112.580 150.247
Doviz iglemleri deder arhiglar/azaliglan 32.692 109.568
Kamu Kesimi satis karlary/zararlan {275.052) 3.390
3.917.872 3.737.824
Toplam 8.868.095 7.983.982




Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolar) Borglanma Araglarn Fonu

31 Aralik 20116 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmisgtir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler

Fon'un 31 Aralik 2016 tarthi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2015 - Yoktur).

13.  Fon Yoénetim Ucretleri

31 Aralk 2016 tarihi itibariyle yonetim lcreti gideri 854.218 TL'dir. (31 Aralik 2015 - 769.687 TL)
14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.
15. Diger kapsaml gelir tablosu unsurlarinin sunumu

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap ddnemi itibariyle diger kapsami gelirleri bulunmamaktadir.
16. Kur degigiminin etkileri

Fon'un 31 Araiik 2016 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yakdmililikleri var olup kur riski etkileri 18.
Dipnotta ilgili agiklamalara yer verilmistir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfdylnde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 — Yoktur).

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregdi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski), kredi riskine ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katiim paylarnnin
degjerini maksimize etmektir. Forn menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile dederleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda gunlik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nea, belirli ddnemlerde portfdyin y&netimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy
yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére
bu limit ve politikalar dedisim gdstermekte, belirsizlifin hakim cldudu donemlerde riskin asgari diizeye
indiriimesine galigiimaktadir.

Yodunlagma riski

Fon ictiiziigiinde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portidyline crani islemleri mevzuata, igtiiziik ve
izahnamede beliflenen sintrlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay: fon’un faize duyarl
finansal varliklaninin nakit akiglaninda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar clmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarlthid finansal araglarin faiz de§isimine bagl olarak finansal varhiklarin gergedie uygun
degerlerinde olacak degisiklidi igermektedir. Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri blyik 6lgide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.
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Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolan) Borglanma Araclar Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agafidaki gibidir;

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar 100.761.224 68.059.122

Asagdidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % dedisimin, diger blttin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varhk dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015 31 Araltk 2015

. Kar zarar Kar zarar
Faiz artigif(azaligr) {izerindeki etkisi | (zerindeki etkisi
5% 5.038.061 3.402.956
-5% (5.038.061) (3.402.956)

Fiyat riski

- Sirket pivasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip clmadidindan fiyat riskine maruz
kalmamgtir

Kur riski
Kurlardaki dedisimin fon portfdyiinde yer alan YP cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit akiglar

veya gercede uygun deferinde yaratacad dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon kur riskini
yonetmek igin asagidaki tablo Fon'un déviz pozisyonu ile TL ‘sinun ilgili YP karsisinda 5% degder

kaybetmesi /kazanmasinin, dijer tdm degiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon'un net varlik degderi
Ozerindeki potansiyel etkisini gdstermektedir.

31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
TL TL
kargiliji | ABD Dolan | Avro Digjer karsiign | ABD dolari | Avro Diger
Nakit ve nakit benzerderi B8265.107 234.459 175.832 60.256
Teminata verilen
Finansal varhklar §7.569.103 27.724.798 66,790,926 22,888,408

MNet pozisyon

Bilango digi dbviz cinsinden tdrev araglarin
net varlik / (yGkOmliitik) pezisyonu

Net yabanci para varlik / {yZkimlaliik)
pozisyonu 98.394.210 66.966.758

TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deger
kazanmas! durumunda net varlitk dederindeki
degisim 4.919.710 3.348.338

TL nin ilgili YP kargisinda % 5 deger
kaybetmesi durumunda net varlik dederindeki (4.919.710
dedigim ) (3.348.338)

(21)



Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolan) Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi(devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit clarak ya da diger bir finansal varliin teslimi suretiyle édenen finansal
borglaria ilgili yiikimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya
gevriimesine bagil olarak gunliik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikas! variiklarinin en az %0 -
%100 ‘ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi

itibariyle 1.181.890 TL (31 Aralik 2015 — 1.333.791 TL) nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

Sozlesme 1 aya Jay- 1yl -
Kayith Deger Uyarinca kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi
Repo Borglar (47) (47) {47)
Takasa Borglar (24.873) (24.873) (24.873) -
Diger borglar (104.454) {104.454) (104.454)
“Toplam Kaynaklar {129.375) (129,375) (129.375) -
Net likidite fazlasi/{agign) {129.375) (129.375) (129.375) - - -
31 Arahk 2015
Sozlegme 1 aya 3ay- 1yl -
Kayth Deder Uyarica Kadar 3 aya kadar 1 yil arasi 5 yil arasi
Repo Borglan (151) {151) - -
Takasa Borglar (339.261) (339.261) - -
Diger Borglar (82.849) (82.849) -
Toplam kaynaklar (422.261) (422.261)

Katiima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarint yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katthm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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Ak Portféy Eurobond {Amerikan Dolar) Borglanma Araglari Fonu

31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara lligkin A¢iklayici Dipnotlar {(devami)

(Tum tutarlar, Tiirk Lirast ("TL"} olarak gésterilmistir.)

18. Finansal aracglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi(devami)

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimlilGginid yerine getirmemesi nedeniyie diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel
olarak borglanma araglarina yaptidi yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Fon iglemlerini Ak Portfdy A.S.
aracthdiyla gergeklestirmekte olup sézkonusu alacaklara iligkin kredi riski sinirhidir.

Finansal arag tlrleri itthariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Difer Nakit ve Nakit
Alacaklar Alacaklar Benzerleri
Cari
31 Aralik 2016 liskili Diger Ilgkili Diger Finansa! Ters hesap
Taraf  taraf taraf  taraf yatirimlar repo bakiyesi
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski R _ _ . 100.761.224 1.181.890

{A+B+C+D+E}) (")
Azami riskin teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi - - - - -
AVadesi gegmemis veya deder dislikiidlne uframamig N B B )

finansal varlikiarin net defter degerleri 100.761.224 1.181.890
B. Kosullar yeniden goriastimis bulunan, aksi lakdirde vadesi

gegmis veya deger disiklijine udrarmms saylacak finansal - - - - - - N
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak defer dighikligiine uframamig
varliklarin net defier degder

- Teminat, vs tle glvence altina alinmig kesmi - - - - - - -
D. Deger diigtklagline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - . -
E. Bllango di51 kredi riski igeren unsurlar - - - - - R -

Alacaklar
Ticari Diger Nakit ve Nakit
Alacaklar Alacaklar Benzerleri
Cari
31 Arahk 2015 ligkili Diger lligkili Diger Finansal Ters hesap
taraf  taraf faraf  taraf  yatinmlar repo bakiyesi

Raporlama tarihi itibariyla maruz kaltnan azami kredi riski
(A+B+C+D+E} ("} - - - -
- Azami riskin teminat, vs lle giivence altina alinmig kismi - - - - - -
AVadesi gegmemis veya defer digikiifine uframamig
finansal varliklanin net defter defierleri - - - . 668059122 6.001.638 1.333.791
B. Kosgullar! yeniden gorigalmilg bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deder dilgOkidgline ugramig sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak defer distkligdne udramarmig
varliklann net defter dederi
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiklGglne ugrayan varliklarin net defter degerleri
E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar

68.059.122 6.001.638 1.333.791

“

™ Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilidiginde artis sadlayan unsurlar dikkate
alinmamisgtir,

Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gercege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:
Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansthlan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degerlerini
yansittigi varsayllimigtir,
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Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolari) Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gosteriimigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi(devami)
b) Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda ger¢ede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve ylikiimliliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gbre dadilimi agagidaki gibidir:;

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikimliiliikler, dlgim tarihinde erigilebilen, ézdeg varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikumitltkler, ilgili varlik ya da yakimlulGgin birinci seviyede
belittilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

»  Uglinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullamlan piyasada gézlenehilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deder fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {(alim satim amagli finansal
varhklar) deviet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarn
raporlama tarihi itibariyla gergedie uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhkl.ar:
Qgﬁfiﬁg;?’é‘ﬂ;g’;ﬁ?a] varliklar - 97.569.103 - - 97.569.103
Q!’;f?g;;{“fgﬂvfﬁ?ansa' varliklar - 3.192.121 - - 3.192.121
Toplam finansal varliklar 100.761.224 - - 100.761.224
31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
glér\:}:t.e_\;g\z[rinagll finansal varliklar — 1 508.526 ) ) 1.508.526
AE\{;:E?:;? amagl finansal varliklar — 66.550.596 ) } 66.550.596
Toplam finansal varliklar 68.059.122 - - 68.058.122

19. Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi Gg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik defjeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deder / net varlik dederine iligkin a¢iklamalar dipnot 9'da agtklanmistir.
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Ak Portfoy Eurobond (Amerikan Dolan) Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devamt)
(Tldm tutarlar, Turk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

21. Finansal tablolan 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan acgiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi {I1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirrm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarnin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazilanmistir.

22, Raporlama ddéneminden sonraki claylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya dider segilmis
finansal bilgilerin karmuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig clsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme farihi arasindaki tim claylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama ddneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.

(25)



Ak Portfoy Eurobond (Amerikan Dolari)
Borclanma Araclari Fonu

31 Aralik 2016 hesap donemine ait
Fiyat raporu



Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax: +90 212 230 82 91
Eski Bilylikdere Cad. ey.com

e Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
Bu1||¢‘:lllnq a belater Maslak, Sariyer 34398
working wor Istanbul - Turkey

Ak Portfoy Eurobond (Amerikan Dolar) Borglanma Araclar Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/ Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolari) Borglanma Araglari Fonu 'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)" hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasas| Kurulu’nun konu hakkindaki
diizenleme ve duyurulari ¢ergcevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portfoy Eurobond (Amerikan Dolari) Borglanma Araglari Fonu 'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (l1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yénetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup baska maksatla kullaniimasi mimktn degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited
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Ak Portfoy Eurobond (Amerikan Dolari) Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu (Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak
gosterilmistir.)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy degeri 103.572.526 100,00% 99,29% 75.161.262 - 100,25
Hazir degerler 871.747,33 100,00% 0,84% 233.289 - 0,31
Kasa o = - - - -
Bankalar 46.641 5,35% - 57.457 100 -
Diger hazir degerler 825.107 94,65% - - - -
Alacaklar - - - - - -

Takastan Alacaklar = s . " B B
Diger Alacaklar : . , E _
Borglar -129.375 100,00% -0,12% -422.261 - -8,25
Banka avanslar - = .

Banka kredileri

Fon yonetim Ucretleri -88.097,49 68,09% - -69.018 -16,34 -
Repo Borglar - - - -151 -0,04 -
Takas Borglar -24.873 19,23% - -339.261 -80,34 -
Hisse senedi alim borglari - - - - - -
Diger borglar -16.403,77 12,68% - -13.831 -3,28 -

Fon toplam degeri 104.314.899 100,00% 74.972.290 100
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Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolari) Bor¢lanma Araglar Fonu
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iliskin rapor

Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolari) Borglanma Araglari Fonu 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirim
donemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon varliklarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iligskin diizenlemeleri ve Fon igtliziigiinde yer alan hukiimlere
uygun olarak saklanip saklanmadigr agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test
edilmesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon kurulunun
dnceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan sézlesmeler icin alinan
teminatlar ve borsa digi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak tzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araclarinin kayitlari tutan kuruluslarda teyit edilmesi,
3. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin kontrol,

4. Fon portféyundeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin portféy yénetim sirketinin talimati gercevesinde
kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katiimci bazinda tutulup tutulmadigr ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini fon
bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontrold.

Gorusumuze gore Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolari) Borglanma Araglar Fonu 1 Ocak - 31 Aralik 2016
déneminde varliklari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Fon ictizigtunde yer
alan hukumler gercevesinde saklanmaktadir.

Bu goéris tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Ak Portfdy Yonetimi A.S 'nin bilgisi ve kullanimi icin hazirlanmis
olup, baska bir maksatla kullaniimast mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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istanbul, 28 Subat 2017

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolari) Borglanma Araglari Fonu
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

Ak Portféy Eurobond (Amerikan Dolart) Borglanma Araglari Fonu 'un risk yonetim sistemini de igeren
i¢ kontrol sistemini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari
esas ve usuller cercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore Ak Portfoy Eurobond (Amerikan Dolari) Borglanma Araglart Fonu risk yonetim
sistemini de igeren i¢ kontrol sistemi, yatirim fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
dizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasas| Kurulu ve Ak Portféy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYVE PIYASASI KURULIPNDN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGT (1-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Pivasass Korwlu’nus “Yatrem Forlanmn Finansel Raportama Esaslanma Hiskin Teblal” vyarnmes
iigikte sundugumuz Ak Portfoy Yinetimi A8 nin kurscusu oldufin yatran fonlarsnn 31 Asabk 2016
taribli,Fon Fiyat Raporlan, Portfdy Dagihm Raporian ve Finansal Raporiar ile Bagimsiz Denetim Rapory
girev ve soruminluk slanimrda salifp oldugumue biigiler cergevesinde incelenmis olup,;

Fmansal tablolarm ve iporv&y raporfaring dnembi konwlarda gergefe avkoy biv apkloma veva agrklamann
yapdig tarih ibargda yamitior obwast soncuny dogurabilecek hovhangy bir eksiklik icermedig,

Yatwun Fonloromm Finansal Raporfama Esaslorma Hiskin Teblidi uyarmea hazirlanmay finansal tablolarm
Jonun aktifleri, pmrﬁm Sinamsal durnmu ve kdr ve zarary ile ileili gergek duriwonu diviist bir bicimde
yansue@ ve porifiy raporlarsun fim ictizagune, ehnamesine ve mevouata wgun olarek hozriandig

gorithmbsiie,

Savglarimzla,
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