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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Ak Portféy Yonetimi A.S Ak Portfoy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon ) Kurucu Yoénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portfoy BIST Temetttl 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon )'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini ¢zetleyen dipnotlar ve
diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Ydnetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
Teblig (11-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara
ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hikumlerini iceren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun
bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanliglik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdugu i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yurtttimustur. Bu standartlar, etik hiktmlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanhslik icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek
Uzere planlanarak yurttaimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlshk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltniin etkinligine iligkin bir gérus verme amaci tagimaz. Bagimsiz
denetim, bir buttin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu
Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Gorustimize gore, finansal tablolar, Ak Portfoy Yénetimi A.S Ak Portfoy BIST Temettii 25
Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarint SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli
yénleriyle gergcege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5.

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca,
Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon'un bagli
oldugu semsiye fon i¢ tizugunun finansal raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina
dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portféy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon )

31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu (Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak
gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Arahk

referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 248.810 443.689
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -

Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklan - -
7.811 50.779

Diger Alacaklar 5

Finansal Varliklar 6 18.842.143 8.198.819
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 19.098.764 8.693.287
Yiikiimliilikler

Repo Borglan - -
Takas Borglar {245.157) (57.558)
Krediler . -
Finansal Ylkamlilikler - -
Diger Borglar 5 (37.774)  (36.026)
lligkili Taraftara Borglar - -
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (282.931) (93.585)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 18.815.832 8.599.702

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portidy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon )

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL"") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansla 31 Aralik 31 Aralik
r 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri il 93.175 53.493
Temettl Gelirleri 381.308 357.408
Finansal Varlik ve Yikimiiiliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 441,936 554.343
Finansal Varlik ve Yikimiiliklere ligkin Gergeklegmemig
Kar/Zarar 1.587.644 {891.766)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 42.412 68.347
Esas Faaliyet Gelirleri 2.546.474 141.824
Yénetim Ucretleri (194.728) (158.232)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri - -
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (6.096) {5.491}
Danigmanlik Ucretleri - -
Kuru! Ucretleri (2.254) (1.759)
Komisyon ve diger islem Gcretleri 7 (14.159) (16.080)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (37.367) (56.378)
Esas Faaliyet Giderleri (254.605) (237.940)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2.291.869 (96.116)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem KarvZaran (A) 2.291.869 (96.116)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirnimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 2.291.869 (96.116)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynimaz bir pargasidir.

(4)



Ak Portfoy Yénetimi A.$ Ak Portféy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon )

31 Arahk 2016 Tarihli Toplam Dedger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(TlUm tutariar, Tiirk Lirasi ("TL”") olarak gésterilmistir.)

Dipnot referanslar 31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basgi) 8.599.702 2.897.354
Toplam Dederinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 2.201.869 (96.1186)
Katilma Payi [hrag Tutar (+) 26.046,373 23.125.038
Katilma Pay lade Tutan {-) {18.122.113} {17.326.575)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 18.815.830 8.599.702

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.

(5)



Ak Portféy Yonetimi A.$§ Ak Portfoy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon )

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait
Nakit Akig Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL") olarak g&sterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2016 2015
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar (8.119.140) (5.362.268)
Net Dénem Kari/Zarari . 2.291.869 {96.116)
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakat ile llgili Diizeltmeler 1.113.161  (1.302.667)
Deger Dirglklagd/ptali ile llgili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (474.483) (410.901)
Gergeklegsmemis Yabanci Para Gevirim Farklar ile ligili Diizeltmeler - -
Gercede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglar ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Dizeltmeler 1,587.644 (891.766)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (11.998.654) (4.374.386)
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligilt DOzeltmeler 42.968 354,643
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 189.346 {52.759)
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arhig/Azahigla llgili (12.230.968) (4.676.270)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 474.483 410.901
Alinan Temetti - -
Alinan Faiz 11 474.483 410.901
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 7.924.259 5.798.463
Katilma Payt Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 26.046.373 23.125.038
Katilma Payi ladeleri lgin Odenen Nakit (18.122.113) (17.326.575)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediter . -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Gevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) (194.881) 436.196
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri -
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) {194.881) 436.196
D. Ddnem Bag! Nakit ve Nakit Benzerleri 443.688 7.493
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 248.810 443.689
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Ak Portféy Yonetimi A.§ Ak Portféy BIST Temettil 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon )

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

-

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Ak Portféy Kira Sertifikalari Katihm Fonu Ak Portféy Yénetimi A.$. tarafindan yénetilmektedir.

Fon, Ak Portfdy Yénetimi A.S . tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52 ve 54'0nci
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 440689 sicil
numaras) altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8764 sayih Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ak Portfdy Yonetimi A.$ Katiim Semsiye Fonu i¢tliz§ii ve bu izahname hilkiimlerine gére
yonetiimek lizere olusturalacak Ak Portfdy Kira Sertifikalari Katilim Fonu'nun katilma paylannin
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 29 Nisan 2015 tarihinde onaylanmisg
ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu Akbank T.A.$ olan Akbank T.A.$. B Tipi Semsiye
Fonu'na Bagl Kira Sertifikalarina Yatinm Yapan Alt Fonu (lkinci Alt Fon) Ak Portfdy Yonetimi A.S'ye
devrolmustur.

Ak Portfdy Yénetimi A.S Ak Portfdy BIST Temettll 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu {Hisse Senedi
Yogun Fon ), A Tipi fondur.

Fon'un stiresi: Ak Portfoy Y&netimi A.$ Ak Portfdy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogdun Fon )} 20 Eylil 2013 tarihinde kurulmusg olup siiresizdir. Fon Sabanci Center
80745 4. Levent — Istanbul adresinde faaliyette bulunmaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu:
Ak Portfdy Yonetimi A.$.
Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330 4.Levent-Besiktas / Istanbul

Yénetici:
Ak Portfdy Ydnetimi A.S.
Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330 4.Levent-Begiktag / [stanbul

Saklayict Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 Sigli / istanbul

Fon yonetim lcretleri

For'un sermaye piyasasi araglarindan olugan menkul kiymetler portféyll Ak Portfdy Yanetimi A.S.
tarafindan yénetilmektedir. Fon, Ak Portfdy Yonetimi A.$.'ve yonetimi ve temsili igin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsiligii olarak her gtin igin poriféy toplam degerinin toplam
% 0.00548'inden olugan bir ydnetim Ocreti tahakkuk sttirmekte ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde veya bilango giinlinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfdy Yonetimi A.S.'ye
ddenmektedir.

Denetim lcretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayll karar dogrultusunda 1 $ubat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve badimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlari ve menkul kiymet yatinm
fonlannda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal variifindan ginlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Gcretleri cari dénemde Fon’un mal varlidindan giinlik olarak tahakkuk ettirilmigtir.

(7)



Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portféy BIST Temettli 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon )

31 Aralk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutariar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gé&sterilmigtir.)
1. Fon hakkinda genel bilgiler {devami)

Fon Portféy Yénetimi

Fon'un yatinm stratejisi;fon portfdyiiniin %80'inin devamili clarak,Teblif’in 3 nolu ekinde yer alan
korelasyon katsayisinin hesaplanma formiiliine uygun olarak yapilan hesaplama gergevesinde,baz
ahnan BIST Temettl 25 Endeksi dederi ile fonun birim pay dederi arasindaki korelasyon katsayisi en
az %90 olacak sekilde endeks kapsamindaki ortaklik paylarinin 6rnekleme yeluyla BIST'te iglem
géren ortaklik paylarindan olugturulmasdir.

Fon,yabanci para ve sermaye piyasas) araglarina da yatirim yapabilir.

For’un hisse senedi yodun fon clmas) nedeniyle Fon toplam dederinin en az %80Q’inin devaml olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklar paylar harig olmak Uzere BIST te iglem gdren ihraggl paylar,ihragel
paylarina ve ihraggl payt endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit
teminatlari,ihracgt paylarnina ve ihraggl payina dayal opsiyon sézlesmslerinin primleri ile borsada iglem
gdren ihracel paylarina ve ihraggl payina dayall araci kurulug varantlarina yatirihr.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1220 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numaral tebli§i ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yiirarllige girerek yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Ttrkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarinin (TMS) esas alinmasi hilkiim altina alinmig ve finansal
rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy raporlan
alinmistir. Fiyat raporart ve poriféy dagthm raporlarndan olugan portféy raporlar, fon porttdylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve dejerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak diizenienmigtir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlann yayimlamistir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarnlan prensiplere ve gartlara, Fon igtiizidtinde belirtilen htkiimlere, Tilrk Ticaret Kanunu
(“TTK"), vergi mevzuatt ve Maliye Bakanhgi tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile gosterilen finansal varlik ve
yikomlillklerinin disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dofjru sunumun yapiimas: amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitiiarak diizenlenmigtir.,

31 Aralik 20186 tarihli finansal tablolar yayimlanmak ilizere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan cnaylanmigtir.

(8)



Ak Portiéy Yonetimi A.$ Ak Portféy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklaytci dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"”) olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve dizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalarn agagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilaniar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumitar

- TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime! Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS/TFRS’[erde Yillik iyilegtirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Ddnemi’ni yayinlamistir. Doktiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklife ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler haric, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin konular agadidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varbklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devam olarak kabul edilecedine agikhik getirilmistir,

- TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet sézlegsmelerinin
defjerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar
igin zoruniu olmadigina iliskin agiklik getirilmigtir.

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yilksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu dlkede dedil borcun tagindig) para biriminde deferlendirilecedine agiklik
getiriimigtir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalaninin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan gdnderme vyapilarak sunulabilecedine agiklik
getirilmigtir.

86z konusu degigikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi izerinde énemli bir etkisi olmamigtir.
ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylaririige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belitiimedikge yeni standart ve yorumtann yiririige
girmesinden senra finansal tablolarint ve dipnotlanini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar

i) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimel Isletmenin Istirak veya lg Ortakiigina Yaptg Varlik Satiglar veya
Katkilan — Degisiklik

Yillk iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portféy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2.

21

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimii
Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Yillik [yilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklannin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degigiklikler) )

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Stniflandirma ve Olgiimii (Degigiklikler)

UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatirim Amagh Gayrimenkullerin Transfetleri
(Degisiklikler)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agadida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iliskin Yilhk
lyilestirmelerini yayinlamigtir;

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygutamast”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalannin, UMS 19 gecis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinim Isletmelerinin kisa
dénemli istisnalanni kaldirrmigtir. Dedgisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemileri icin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lliskin Agtklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacgl
olarak siniflandirilan ya da elden gikanlacak varlik grubuna dahil olup satis amaglh olarak
siniflandirlan bagh ortaklik, istirak veya is ortakhklarindaki paylan igin ézet finansal bilgileri
aciklamas! gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir,

UMS 28 “Istiraklerdeki ve |g Ortakiiklarindaki Yatinmlar’: Bu degisiklik, igtirakteki veya is
ortakhdindaki yatirim, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isietmenin, istirakteki ve is
ortakli@indaki yatinmlarint UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun defer farki kar
veya zarara yansitilan olarak &lgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhdinin ik
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli cldujuna acgiklik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Séz konusu degisikliklerin For'un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilimektedir.

2.2

Muhasebe tahminlerindeki degjigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem defisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilr. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.
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Ak Portidy Yonetimi A.$ Ak Portfoy BIST Temettil 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yodun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayic: dipnotlar (devami)

(Titm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazilanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agadida zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden Sigallr.
Gergede uygun deger farkl kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelegtirimesi sirasinda, ilgili finansal varhigin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sdz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fan finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagl: finansal varliklar yer almaktadir.

Ahm-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, bitlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belitli finansal
araglardan olugan bir portfdyln pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amach finansal varliklar kayda alinmalarnni izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
tizerinden dederlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki dedigiklik
sonucu ortaya gikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikomlilQkiere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Ahm-satim amagh
finansal variiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimltliklere
iliskin gerceklesmis karfzarar” a dahil edilmigtir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deder farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alm satim amagh olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirildigi
Ozere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergef§e uygun deger esas alinarak
ydnetilen ve performanslan buna gére deferlendirilen bir portfdyiin pargast clan varliklar olmalari
nedeniyle ilkk kayda abhmianndan gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan clarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigt) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portfoy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon )

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

2.3. Onemli muhasebe politikalarmmn dzeti (devam)
Kredi ve alacakiar

Sabit veya belirlenebilir nitelikie édemelere sahip olan ve akiif bir pivasada iglem gdérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
borglan, takas borglari, krediler ve finansal ylikimldltkler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dabhil
etmektedir. Diger finansal yikumlGalikler itk kayda alimdan senra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetieri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olciimii

Gergede uygun deder, piyasa katilimeilan arasinda &lgm tarihinde clagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir.

Finansal varik ve yikimllliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agadida belittilen dederleme
esas ve ydntemleri kullanilmigtir:

1) Defierleme gtiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢gikis fiyatini yansithidi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar: veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir énceki seansin
agirhkh ortalama fiyat ile diger cikis fiyatlar ile

2) Borsada islem gdrmekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim-satima konu clmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve ylklmlitkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim y&éntemi, 6zdeg veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimeilar tarafindan gogunlukla kullamlan ve gézlemlenehilir
girdileri azami kullanan difer yontemler

Finansal varliklarda deger diigiikl(igii

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarn, her bilanco tarthinde defier diisikligine udradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair dejerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ik
muhasebelesgtiriimesinden sonra hir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlk veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deder disikl0§ine ugradifina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deder diigiklGga zarar olugur, ltfa edilmis
dederinden gdsterilen finansal varliklar igin deder disuklidu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlannin finansal varhi§in etkin faiz orani 0zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinkll dederi ile
defter degeri arasindaki farktir,

Finansal araglarin netlestiriimesi
Finansal varlik ve ylkimlilikler, netlegtirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm gicine sahip

clunmas) ve sz konusu varlik ve yikimlGlikleri net bazda tahsil etme/6deme veya eg zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas) durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.
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Ak Poritféy Yonetimi A.$ Ak Portféy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Satig ve geri alig anlasmalari ve menkul degerlerin 6diin¢ verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlasmalar gercevesinde satilmis olan menkul kiymetler {"Repo™},
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portidylinde tutulus
amaglarina gore “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” porifdylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu poriféyiin esaslanina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsihidi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
ydntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiiginda
édenen faizler kar veya zarar ve diger kapsambh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi ailtinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh(d( ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alkm ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram
yontemi'ne gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri" kalemi altinda muhasebelesgtiriimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir,

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde sabig sdzlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir. Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile
yansihimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemekiedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2016 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar giin itibariyle (iglem tarini) muhassbelestirilir.
Fon'dan satitan bir menkul kiymet satis giinll dederi (alis bedeli ve satis glintine kadar olusan deder
artts veya azalislan toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis ginQ dederi,
ortalama bir deger olup;ilgili varlik hesabirnin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bdlinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis giinii degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlarl hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklegsen deger artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varhk ve Yikimliliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aractlik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Komisyen Giderleri”
hesabinda izlenir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portféy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim licreti ve denetim (icreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelesgtirimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan salanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerienmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirteri ilgili temettlyl alma hakki olugtudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir
Giderler

TUm giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedjisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de vayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlan (borsa yatinim fonlart ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglan tGzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon'un poriféy yénetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iligkili kurumlar “iligkili taraflar’ ofarak
tamimlanmaktadir.

Katilma paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikimIGlik
olarak degderlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik dederi Gzerinden ginlik olarak

belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme giininde tedavilde olan pay sayisina béltinerek belirlenmektedir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portidy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tdm tutarfar, Tirk Lirast (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfdy Degerleme Esaslan

- Defierleme her isgini itibariyle yapilir.
- Porifoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtiten esaslar kullanilir:
(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat: satin alma glnindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

{b) Alis tarihinden baslamak lizere portféydeki varliklardan;

(i)

(ii)

(vi)

(vi)

(viii)

(ix)

Borsada islem gérenler dederileme giiniinde borsada olusan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin dederlemesinde kapanigseansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikliortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, deferleme glnd itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, hilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile dederlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varhklar teminatin tlirQ dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerienir.

(i} il& (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak defetlenir. Degerleme esaslan, yazili
karara baflanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iligkin karariar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinur,

c) Endeks fonlann porttéylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullarmlan esaslar, diger variiklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

Fonun dider varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yOkiimltlUkleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carplimasi suretiyle dederlenir.

Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam dederinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

(15)



Ak Portféy Yonetimi A.S Ak Pertiby BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yodun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Fihansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar (devami)

{Tlim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami) -

2.4. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarthi itibarryia raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
actklanan sarta bagh varlik ve yikamildliklerin tutarlann ve ilgili dénem igertisinde olugtugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir.
Bu tahmin ve varsayimlar yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gergek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklihk gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli
muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesgitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm
yapmak amaciyla tek faaliyet bélimii olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir béllim olarak
deferlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon'un bir bitiin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayl agadidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Bankalar(*) 13.676 13.559
Borsa Para Pivasasi{(**) 235.134 430.130
Toplam 248.810 443.689

*) 31 Aralk 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 13.676 TL iligkili taraf Akbank T.A.$.'de vadesiz
hesapta bulunmaktadir.(31 Aralk 2015 - 13.559 TL).
(™) 31 Aralik 20186 tarihi itibariyle BPP iglemlerinin vadesi 2 Ocak 2017 olup faiz orani %10,15'dir.
- 31 Aralhk 2015 tarihi itibariyle 04 Ocak 2016 vadeli olan %13,75 faiz oraninda ters repo alacaklarn
bulunmaktadir.

5. Diger alacaklar ve borglar

Fen'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle dijer alacaklan 7.811 TL bulunmaktadir {31 Aralik 2015 —
50.779 TL)

31 Aralk 2016 tarihi itibariyle diger borglarin detay! asagidaki gibidir;

_Diger borglar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Yénetim Ucreti(*) (28.343) (14.970)
Denetim Ucreti (5.901) (5.489)
KAP BEDELI {1.141) (1.074)
Saklama Komisyonlar {1.095) (618)
Ek Kayda Alma {941) (430)
Smmm Hizmet Bedeli (354) (421)
Lisans Bedeli - {13.024)
Toplam (37.774) (36.026)

(16)



Ak Portfdy Yénetimi A.S§ Ak Portféy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar {devami)

(*}y 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fon yonetim Gcreti kurucu, portfdy yonetim sirketi ve
aracilara ait borglardan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul
kiymetler portféyi Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. Kurucuya For'un
yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis etti§i donarim ve persone! ile muhasebe hizmetleri karsilig
olarak her giin igin fon toplam dederinin % 0.00016440'inda olugan bir yénetim (creti tahakkuk
ettirilir. Sdzkonusu Ucret kurucu ve yénetici arasinda yapilacak anlagsma gergevesinde
paylastiriiir,

- 31 Aralk 2016 tarihi itibariyle 245.157 TL tutarinda Takasbank (T+2) islemlerinden olusan
takastan borglan bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 - 57.559TL).

- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 7.811 TL tutarinda Takasbank (T+2) islemlerinden olusan
takastan alacaklarr bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 — 50.779TL)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna Maliyet Makuf Degeri Kayith Degeri
yansitilan finansal varliklar
Hisse Senetleri 17.439.613 18.5633.228 18.533.228
Devlet Tahvili 174.396 308.915 308.915
Toplam 17.614.009 18.842.143 18.842.143
31 Aralik 2015
Gercege uygun deger farki gelir tablosuna Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
yansitilan finansal varliklar
Hisse senetleri 8.698.343 8.198.819 8.198.819
Toplam 8.698.343 8.198.819 8.198.819

(17)



Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portioy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yodun Fon)

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmistir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tahlosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve dijer iglem tcretleri detayl agagidaki gibidir:

Komisyon ve dider iglem licretleri detayi;

Komisyon ve diger islem icretleri detay;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Hisse Senetleri Komisyonlari {10.455}) (13.961)
BPP {3.646) (1.707)
Ters Repo ve Repo (35) (412)
Tahvil Kamu Kesimi Komisyonu (23) -
Toplam (14.159) {16.080)
Esas faaliyetlerden diger gidererin detayl agagdaki gibidir:
31 Aralik 20186

Lisans Giderleri {22.573) (44.491)
Saklama Gideri {(8.751) {5.626)
EFT Gideri (1.894) {(1.216)
SMMM Giderleri (1.402) {1.643)
Tescil ve llan Giderleri (1.300) (1.623)
Vergi Gideri (741) {1.709)
BPP Faizden BSMV (647) -
Noter Harg Tasdik Giderleri (59) (64)
Diger Giderler - (6)
Toplam {37.367) (56.378)

8. Kargiliklar, Kogullu Varlik ve Borglar

Kargiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yakimldlagin bulunmasi, yakidmldliga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yikimidllik tutarn konusunda givenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glivenilir olarak dl¢llemedidi ve yOkimlaligin
yerine getirilmesi igin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu
yUkimlGlik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihi itibariyle karsilk, kosullu varlik ve barg bulunmamaktadr.

9, Toplam deger / Net varlik degieri ve toplam degeri/ Net varlik degerinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari ddnem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net varlik degerinin

detayl agadidaki gibidir;

31 Aralk 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL) 18.815.832 8.599.702
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 1.299.353.115 704.092.045
Birim pay degeri (TL) 0,014481 0,012214

9. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam dederi / Net varlik degerinde artis /

azalig {(devami)

Katilma belgeleri hareketleri:

(18)
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portfoy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon )

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL”) olarak g6sterilmistir.)

adet adet
Dénem basinda deolagimdaki pay sayisi 704.092.045 237.488.200
Dénem iginde satlan katilma belgesi sayisi 1.909.623.140 1.796.963.129
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (1.314.362.070) (1.330.359.284)
Toplam 1.299.353.115 704.092.045

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
varlklarin finansal durum tablosundaki 18.842.143 TL (31 Aralik 2015 8.198.819 TL} tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat
Faiz ve Temettil Gelirleri 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralk
2016 2015
Hisse Senetleri Temettl Gelirleri 381.308 357.408
BPP Faiz Gelirleri 64.658 31.749
Tahvil Kamu Kesimi Geliri 27.000 5.110
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.517 16.634
474.483 410.901

Finansal Varlik ve Yukdmliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar

Hisse Senetleri Deger Artis/Azahglan 501.277 562.206
Kamu Kesimi Satig Karlarn / Zararlar - {4.150)
Tahvil Kamu Kesimi Deder Artig/Azaliglan (10.838) -
Hisse Senetleri Satis Kar/Zararlan (48.503) {3.713)
441.936 554.343
Toplam 916.419 965.244

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
For’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 42.412 TL kurucu
iadelerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2015 - 68.347 TL). 37.367 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger

giderler hesabi ise Vergi Gideri, SMMM Giderleri, Noter Harg Tasdik Giderleri,Lisans Giderleri, Tescil ve
llan Giderleri ve Diger Giderlerden olugmaktadir.. (31 Aralk 2015 - 56.378 TL)

13.  Yénetim iicretleri
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yonetim Gcereti gideri 194.729 TL (31 Aralik 2015 — 158.232 TL ) dir.
14. Finansman giderleri

For’un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap ddnemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15. Kur degisiminin etkileri
Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi jtibarile yabanci para varlik ve yikimlGltikleri yoktur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

(19)



Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portféy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarthinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL”) olarak gésterilmisgtir.)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyetie bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartian™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar bu karar
gergevesinde hazirlanmigtir.

17.  Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi ftibariyle portfdyiinde tiirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 — Yoktur).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi pivasa riskine (hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. For'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katilim paylarinin
dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile deferleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyln yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portidy
yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarnin durumuna gére
bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
inditilmesine ¢aligiimaktadir.

Yoguniagma riski

Fon igtlzaginde balirlenen ydnternler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline oran iglemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay fon’un faize duyarli

finansal varliklannin nakit akislaninda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglan bulunmamaktadir.



Ak Porttdy Yonetimi A.$ Ak Portfdy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yodun Fon )

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devam)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {°TL”) olarak gGsterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degderlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir,
Agagdidaki tableda, dijer bitin dedigkenlerin sabit kalmas) kosuluyla, Sirket'in poriféylndeki satilmaya
hazir finansal varliklan olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azalisinin)

Sirket'in varliklan tizerindeki etkisi gdsteriimektedir.

31 Aralik 2016 | 31 Aralk 2015

Kar zarar Kar zarar

Uzerindeki tizerindeki

Piyasa fiyat artigi/(azalig1) etkisi etkisi

%5 926.661 409.941

(%5) (926.661) {409.941)
Likidite riski

Likidite riski, nakit clarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle 6denen finansal

borglarla ilgili ylikimliliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
gevrilmesine bagdl olarak giinliik nakit gikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 -
%100 'ni piyasada hemen satilabilecek likit yatirrmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 248.810 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. ( 2015 - 443.688 TL )

31 Aralik 2016

Sozlesme 3ay-
uyarinca 1yl 1yil-
Kawith Deger Cikiglar 1 aya kadar 3 aya kadar arasl 5 yil arasi
Takasa Borglar (245.157) (245.157) -
Diger borglar (37.774) (37.774) -
Toplam kaynaklar {282.931) (282.931)
Net likidite fazlasi/(agidn) {282.931) (282.931) - - - -
31 Aralik 2015
Sozlesme Say-
uyartnca 1wl 1wl -
Kayitl Deder Cikiglar 1 aya kadar 3 aya kadar arasi 5 yil arasi
Takasa Borglar (57.559) (57.559) -
Diger borclar (36.026}) (36.026)
Toplam kaynaklar (93.585) {93.585)
Net likidite fazlasi/(agidn) (93.585) (93.585) - - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akiglann yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katiim paylarint daha uzun s(relerde elde tutmaktadir.

(21)
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Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portiéy BIST Temettli 25 Endeksi Hisse Senedij Fonu (Hisse Senedi
Yodun Fon)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”’) olarak gasterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansiilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gercede uygun dederlerini
yansithd! varsayilmistir.

b} Finansal tablolarda gergcege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikOomliliklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullantlan girdilerin seviyelerine gére dagilim: agagidaki gibidir::

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlilikler, dlgim tarininde erigilebilen, 6zdes varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlart {dizeltilmemis olan)ile dederlenmektedir.

« [kinci seviye: Finansal varlik ve yakumllikler, ilgili varlik ya da yikimlaligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek clarak pivasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Uglincti seviye: Finansal varlik ve yikimlGlukler, varlik ya da yokimliligin gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanulan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergefde uygun deder farks gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, &zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibanyla gergeie uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016
1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Hisse Senetleri 18.533.228 - - 18.533.228
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Devlet Tahvili 308.915 - - 308.915
Toplam finansal varhklar 18.842.143 - - 18.842.143
31 Aralik 2015
1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar;
Alim-satim amagl finansal variiklar —
Hisse Senetleri 8.198.819 - - 8.198.819
Toplam finansal varliklar 8.198.819 - - 8.198.819




Ak Portfoy Yénetimi A.$ Ak Portféy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon )

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiark Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)
19. Nakit akiy tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve vadesi ¢ aydan kisa olan bankalardan
alacaklardan olugmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik dederi degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 9'da aciklanmisgtir.

21. Finansal tablolan énemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1I-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir,

22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya di§er secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dilzeltme gerekiiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir,

(24)



Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portfoy BIST Temetti 25
Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon )

31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
Fiyat raporu



Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 31530 00
SMMM AS Fax:+90 212 230 82 91
Eski Bliytikdere Cad. ey.com

- Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
Building a better Maslak, Sariyer 34398
working world istanbul - Turkey

Ak Portféy Yonetimi A.§ Ak Portféy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon )’nun

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Ak Portféy Yonetimi A.§ Ak Portféy BIST Temetti 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon )'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (M ukerrer)
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig
(1I-14.2) htikimlerine ve Sermaye Piyasas| Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular
cergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portfoy BIST Temettt 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon )'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (Il
14.2) huktumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi icin
hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portfoy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon )

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

(Tam Tutarlar, Tirk Lirasi ("TL’’) Olarak Gosterilmistir.)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % %o TL % %
Fon portféy degeri 19.077.277,18 100,00% 101,39% 8.628.949 - 100,34
Hazir degerler 13.675,58 100,00% 0,07% 13.559 - 0,16
Kasa - - - - - -
Bankalar 13.675,58 100,00% 13.559 100
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 7.810,86 100,00% 0,04% 50.779 - 0,59
Takastan Alacaklar - - - 35.896 100 -
Diger Alacaklar 7.810,86 100,00% - 14.883 - -
Borglar -282.931,41 100,00% -1,50% -93.585 - -1,09
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - -
Fon yénetim Ucretleri -28.342,74 10,02% -14.970 16 -
Repo Borglar - - - - -
Takas Borglar -245.082,56 86,62% - -57.488 33,77 -
Hisse senedi alim borglari - - - - - -
Diger borglar -9.506,11 3,36% - -21.127 23,03 -
Fon toplam degeri 18.815.832 - 100,00% 8.599.702 - 100
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. Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
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Ak Portféy Yonetimi A.$ Ak Portfoy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon )

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iliskin rapor

Ak Portfdy Yonetimi A.$ Ak Portfoy BIST Temettl 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon )'nun ("Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirim dénemine ait para ve sermaye
piyasas| alim satim iglemlerini ve buna iligkin sézlesmelerini, fon varliklarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Fon igtiizigunde yer alan hikimlere uygun olarak
saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test
edilmesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun énceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
sozlegmeler igin alinan teminatlar ve borsa disl ters repo soézlesmelerine konu varliklar dahil olmak
tzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin kontrolu,

(V%)

4. Fon portféytundeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimat
gergevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimci bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontroli.

Gorustimuze gore Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portfoy BIST Temettll 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yodun Fon )'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2016 doneminde varliklari Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Fon igtuziigunde yer alan hikumler gercevesinde
saklanmaktadir.

Bu goruis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi icin

hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullanilmasi mumkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 31530 00
SMMM AS Fax: +90 212 230 82 91
Eski Blyiikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Building a belater Maslak, Sariyer 34398
working wor istanbul - Turkey

Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Portféy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligskin rapor

Ak Portféy Yonetimi A.§ Ak Portféy BIST Temettii 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon )'nun risk yénetim sistemini de igeren ig kontrol sistemini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
konu ile ilgili duzenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller gercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Goriglimuze goére Ak Portfoy Yonetimi A.S Ak Portféy BIST Temettt 25 Endeksi Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon )'nun risk yénetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemi, yatirim fonlarina
iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfdy Yonetimi A.S.’'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullanilmasi miumkiin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIVASASE KURUVLU'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA TLISKS TRRLIC (4. GERECINGE
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Sermugyr Pheasas Karde'smm Yoo Fordaroe Finsnsal Baporisme Bsaslorma Hiskin TebBa" vvanncs
fsikte sundubumuz AR Portfy Yonetimi A5 nin kurucesy olduds voursm fnlammn 3 Anabk 2088
sarihli,Fon Fivel Raporlas, PortfSy Dafilim Raporlas ve Fisnsal Raporler fle Bagimsiz Denetim Baporg
ghirew vo gorebulok alassnreds selip olduBumue bilgier cerpevesinde incelenmiy olupy

Fromvad tablolarin ve porgfly raporlorine nemli komdarde gerpede ayket by agddama veye agdkiammu
Josgrdevs ol tibariyla yamitics elmat somcnny dofrabilecek herhany? bir ekebiek icermedigh,

Yatiran Fonlarmm Finonsad Roporlama Esastarma Sigkin Tebligi wwarinca homwlormng fingasal ialdolarm
Foruan akeiflert. povifiers, fnaal durwm ve ki ve zurany He Bgili gergek dueenn diviise biv bigimde
yasestide ve portfy raporiarun f iotiizi@ine, izalmamesine ve mevowata uygwn alorak hazlandige

adrdimiisi.
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