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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Ak Portféy Ikinci Degisken Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

if2 Ak Portfoy Ikinci Degisken Fonu’un (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yonetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2 Kurucu Yonetimi; finansal tablolarin Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) ("Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hitkiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl
énemli yanhglik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdigu
ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetg¢inin Sorumlulugu

3 Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda
gorus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir par¢asi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yuritilmustar. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslik igerip icermedigine
dair makul giivence elde etmek Uzere planlanarak ylritiimesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” risklerinin degerlendirilmesi de
dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla,
Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltntin etkinligine iligkin bir gérus
verme amaci tagsimaz. Bagimsiz denetim, bir bttn olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendiriimesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértstimizin
olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4, Gorugumuze gére, finansal tablolar, Ak Portféy Ikinci Degisken Fonu'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tum énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un ig
tizugunln finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunc fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

e

istanbul, 28 Subat 2017
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Ak Portfoy ikinci Degigken Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmisg
31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tam tutarlar, Tirk Liras: (TL’’) olarak gésterilmistir.}

Bafimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 €8.617 38.585
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklari 5 - -
Diger Alacaklar 6 1.832 3.071
Finansal Varliklar 622.540 243.921
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 692.989 285.577

YitkGimliliikier
Repo Borglan - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal YikomlGlikler - -
Diger Borglar (10.134) (8.748)
Toplam Yikimlilikier {Toplam DegeriiNet Varhk Degeri Harig) (B) (10.134) {8.748)
682.855 276.829

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(3)



AK Portfdy Ikinci De§jisken Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2016 D6nemine ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (" TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmisg Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslarr 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri - -
Temeittl Gelirleri 11 41.813 18.236
Finansal Varlik ve YUkimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 5.022 14,131
Finansal Varlik ve Yikimliiliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 6.615 (40.380)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 7.717 12.239
Esas Faaliyet Gelirleri 61.166 4,226
Yénetim Ucretleri {16.397) (7.916)
Performans Ucretleri . -
Saklama Ucretleri (1.045) (336)
MKK Ucretlei - -
Denetim Ucretleri (6.0986) (5.491)
Danismanlik Ueretleri - -
Kuru! Ucretleri (140) (58)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri 7 {639} (389)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 {6.244) (8.946)
Esas Faaliyet Giderleri (30.560) {23.136)
Esas Faaliyet Kar/Zarart 30,606 (18.910)
Finansman Giderleri R -
Net Dénem Kari/Zarar (A) 30.606 {(18.910)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI . -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) . -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 30.606 (18.910)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Ak Portfdy ikinci Degisken Fonu

Bagdimsiz Denetimden Gegmis

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Dederi Degisim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.}

Bafimsiz  Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmisg Gegmis

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslar 2016 2015
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bas)) 276.829  323.061
Toplam Deferinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azallg 30.606  (18.910)
Katilma Pay lhrag Tutar (+) 1.861.993 484.019
Katilma Pay lade Tutan () (1.486.574) (511.342)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 682.854 276.829

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portfdy Ikinci Degigsken Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tam tutarlar, Tark Liras: (“*TL") olarak gosteriimigtir.)

Badimsiz  Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmisg
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralk 31 Aralik
referanslan 2016 2015
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (345.388) 52.059
Net Dénem Karn/Zarari . 30.606 (18.910)
Net Dénem Kar/Zarari Mutabakati ile llgili Diizeltmeler (35.198) (58.616)
Deger Digtklagiviptali ile llgili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (41.813) (18.238)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevitim Farklarn ile ligili Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplari/Kazanglan ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakatt ile lgili Diger Duzeltmeler 6.615 {40.380)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (382.609) 111.348
Alacaklardaki Artig/Azalgla lgili Diizeltmeler 1.239 10,379
Borglardaki Arhig/Azalgla ligili Diizeltmeler 1.386 3.169
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azaligla llgili Dizeltmeler (385.234) 97.801
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 18.236
Alinan Temettl 41,813 18.236
Alinan Faiz 11 41.813 -
Faiz Odemeleri 0 -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan - (27.323)
Katima Pay |hraglarindan Elde Edilen Nakit 375.419 484.019
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit 1.861.093  (511.342)
Kredi Odemeleri (1.486.574) -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Giriglerl/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar) - -
Yabanci Para Gevrim Farklarninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit 30.031 24.735
Benzerlerindeki Net Artig/Azahs (A+B) - ’
C. Yabanci Para Cevrim Farklarnin Nakit ve Nakit Benzerleri .
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arig/Azalig (A+B+C) 30.031 24,735
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 38.585 13.849
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 68.617 38.585



Ak Portféy Ikinci Degisken Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar {devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Ak Portféy [kinci Degisken Fonu Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir,

Fon, Ak Portfdy Yonetimi A.$ . farafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54'(ingi
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbui ili Ticaret Sicili Memurludu’na 440689 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8704 sayill Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ak Poriféy Yénetimi A.$ Para Piyasasi Semsiye Fonu igtiziigl ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek Uzere olugturalacak Ak Portféy Para Piyasasi Fonu’nun katilma
paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 29 Nisan 2015 tarihinde
onaylanms ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun cnayi ile kurucusu Akbank T.A.S olan Akbank T.A.$. B
Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Likit Alt Fonu (5.Alt Fon)'u Ak Portfdy Yonetimi A.$'ve devrolmusgtur.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26/01/2016 tarihli onay ile fonun Gnvani Ak Portfdy Ikinci Degisken Fon
olarak dedistirilmistir.

Ak Portfoy lkinci Degigken Fonu, A Tipi fondur.

Fon'un siiresi: Ak Portfoy lkinci Degisken Fonu 20 Eylil 2013 tarihinde kurulmus olup siiresizdir. Fon
Sabanci Center 80745 4. Levent — Istanbul adresinde faaliyette bulunmaktadr.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:
Ak Portidy Yonetimi A.9
Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330 4.Levent — Besiktag / Istanbul

Yonetici:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center Hazine Binast Kat:1 34330 4.Levent — Begiktag / Istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 Sigli / Istanbul

Fon ydnetim licretleri

Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olugan menkul kiymetler portfoyli Ak Portféy Yonetimi A.S.
tarafindan ydnetiimektedir. Fon, Ak Portfdy Yonetimi A.S.'ye yénetimi ve temsili igin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin kargiid clarak her giin igin portféy toplam degerinin toplam
% 0.00712'sinden olugan bir ydnetim Gcreti tahakkuk ettirmekte ve bu lcret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde veya bilango giiniinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfdy Ydnetimi A.$.'ye
ddenmektedir.

Denetim licretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayill karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilix yatinm fonlan ve menkul kiymet yatirnm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varidindan ginlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Geretleri cari ddnemde Fon'un mal varh@indan giinliik olarak tahakkuk ettirilmigtir.



Ak Portfdy Ikinci Degisken Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
{Tam tutarlar, Ttrk Lirasi ("TL"'} olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Fon’un yonetim stratejisi

Fon’un yatinm stratejisi,fon toplam dederinin asgari %30'unun devaml olarak yerli ve/veya éze! sektor
borglanma araglanna;asgari %25’inin devamli clarak yerli ve/veya yabanci ortakhk paylarina
yatiriimasidir.

Fon portféy(ine kamu ve 6zel sektér tahvilleri,ortakhk paylar,ddviz,kiymetli madenler,faiz ve diger
sermaye piyasasi araclari ile bu araglara ve finansal géstergelere dayal,yurt ici veya yurt dig
borsalarda islem géren tirev araglar dahil edilebilir.

Fon,yabanci para ve sermaye piyasas| araglarina da yatinm yapabilir.
2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblife degisiklik
getiren 19 Aralik 1998 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporarin hazirtanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) saylll Resmi Gazete 'de
yayimlanan “Yatinm Fontarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrirlige girerek yatinm fonlarimin finansal tablolarinin hazirlanmasinda TUrkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin {TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve finansal
rapor tanimi yaptlarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlan
ahinmigtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagihm raporlarindan olugan portféy raporian, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin defjerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degjerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK stz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablc ve dipnot formatlarini yayimiamigtir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkiye Denetim Standartlan’'na
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK} tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilll Resmi
Gazete ‘de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [ligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarnnin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Teblidi'ne uygun olarak
hazilamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile vansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esast baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar yayimlanmak (zere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin haziianmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlarl disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.
Bu standartlann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi zerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmigtir,



Ak Portfoy Tkinci Degisken Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast {"TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme Igletmenin Istirak veya Is Ortakh@ina Yaptidi Varlik Satislar veya
Katkilar — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler ~ 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillk lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir, Dokiman, degigikliklerin sonucu
olarak degisiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degigikliklerin konulan agsagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
ydntemlerindeki dedisikliklerin {satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan clarak dedil, eski
planin devam olarak kabul edilecedine agikhk getirilmistir.

- TFRS7 Finansal Araglar: Agtklamalar - bir finansal varh@in devredilmesinde hizmet sézlegsmelerinin
degerlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem &zet finansal tablolar
igin zoruntu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir.

- TMS 19 Galisanlara Sadlanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin-pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede dedil borcun tasindidl para biriminde dederlendirilecedine agikhk
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara ddnem acgiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine agiklik
getiritmistir.

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi (zerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
if) Yayinlanan ama yirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablelarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yarirlige girmemig ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin ylridige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

- TFRES 9 Finansal Araglar

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Igletmenin Istirak veya |g Ortakidina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilari — Degigiklik

Yiliik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
- TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimi

(9)



Ak Portfdy ikinci Degisken Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddonemine ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Turk Lirasi (“*TL") olarak gdsterilmigtir.)

2.

2.1

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islem!eri

UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmig Vergi Varhklannin
Muhasebelestiriimesi {Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler) .

UFRS 2 Hisse Bazl Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMS 40 Yatinm Amaglh Gayrimenkuller: Yatnm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
{Dedisiklikler)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asadida belirtilen standartlan degigtirerek, UFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlaninin llk Uygulamasi”: Bu degisiklik, baz
UFRS 7 agtklamalaninin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Igletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarint kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
ddnemleri i¢in uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl
olarak siniflandinlan ya da elden gikanlacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak
siniflandinlan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylar igin ézet finansal bilgileri
agiklamasi gerekmedifine agiklik getirmekiedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacalktir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu dedgisiklik, istirakteki veya is
ortakhidindaki yatinim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayh
olarak ya da bu igletmelerce dodrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve ig
ottakhidindaki yatinmlanni UFRS 9 Finansal Araclar uyarinca gergede uygun deder farki kar
veya zarara yansihilan olarak olgmeyl secebilmesinin, her igtirak veya is ortakhidinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

56z konusu dedigikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.2

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapididi cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§1 dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararnnin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamistir.
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Finansal Tablolara iliskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2.3. Onemli muhasebe politikalarinmn 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agagida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun degerinden &lcilir,
Gergede uygun deder farki kr veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal berglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dofrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergegde uygun degere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtirimektedir.

Fon finansal varlik ve borgiarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alm-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Allm-satim amach finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
ddnemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféy(in pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer aimaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
Gzerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamil gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimlQliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Ahm-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsamb gelir tablosunda “Faiz Gelirleri® ve "Finansal varlik ve ylkiimllliklere
iligkin gergeklegmis kar/zarar" a dahil edilmistir.

llk muhasebelegtirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deder farki kdr veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amach olmayan dzkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fen'un izahnamesinde belittildigi
lizere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cer¢evesinde gergede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna gére degerlendirilen bir portfdyGn parcasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun defer farkl kar veya zarara yansitilan clarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildid1) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategeride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ygntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yikimldlikler ile diger ticari borglanm bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ydkimldlikler ik kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katiimcilan arasinda élgtim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhgin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikiimlaliklerin gergege uygun dederi belirlenmesinde agadida belittilen deerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme glinlinde aktif bir piyasada iglem g&ren menkul kiymetler gikus fiyatini yansittidi igin
bekleyen kapanig seans fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir nceki seansin
agirhikh crtalama fiyati ile diger gikig fiyatiar ile

2) Borsada iglem gdrmekle birlikte dederleme gininde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yikimliikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, zdes veya kargilastinlabilir araclara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan ¢ogunlukla kullanlan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger diigtklig i

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger disikliglne ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar (izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varidin defer dusikligine ugradiina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger digtkiiigi zaran olusur. [tfa edilmig
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger diistklag tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varigin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtink(t dederi ile
defter defjeri arasindaki farktir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yikimldllkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim glciine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yukimlilGkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri alis anlasmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarirm 6ngoren anlagmalar gercevesinde satilmig olan menkul kiymetler {“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdylinde tutulug
amaglarina gére “Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portidylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsilhg elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
ydntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiiginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri" kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Geri satim taahhidi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yéntemi®ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglarn raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarn normal yoldan satig islemlerinde satig sézlegmesi yap!imis ancak teslim ediimemig
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak sinfflanmaktadir. 31 Aralik 20186 itibariyle bulunmamaktadr.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet sahis kar/zarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapildiklar giin itibariyle {iglem tarihi) muhasebelegtirilir,
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis glinil deferi (alig bedeli ve satis giiniine kadar olusan degder
artig veya azaliglar toplam) (zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glini defer],
ortalama bir de@er olup;ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig gini defjeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen de§er artislar/azaliglan”
hesaplanna aktarilir. Bu hesapiar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YukumltlGklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisycnlar da alim ve satim bedslinden ayr olarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna

yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

(13)
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Finansal Tablolara iligkin A¢iklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Ttirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3, Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gire muhasebelegtiriimekiedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskentelu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gbre
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelideri ilgili temettQyld alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir
Giderler

Tidm giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlan (borsa yatinim fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari

dahil} ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmecilidi kazanclan izerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 clarak degistirilmistir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agtsindan Fon’un kurucusu, Fan'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portfdy yénetimi ve aracilik hizmetlerini aldids iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tamimlanmaktadir.

Katilma paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagdl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yitkimlGliik
olarak degerlendiriimektedir. Katiima paylarn Fon'un net varlik degeri lizerinden giinliik olarak

belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme giiniinde tedaviilde clan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

(14)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degjerleme Esaslan

- Dederleme her isglnl itibariyle yapihr.
- Portioydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagdida belittilen esaslar kullanilr:
{(a) Portfoye alinan varliklar alim fivatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin
alim fiyatt satin alma giniindeki yabanct para cinsinden dederinin TCMB ddviz satis kuru
ile carpilmas| suretiyle bulunur.

{b) Alis tarihinden baslamak lizere portidydeki varliklardan;

)

(ii)

(i)
{iv)
(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Borsada islem gbrenler dederleme ginlnde borsada clusan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemssinde kapanigseansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirltkliortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme glintiinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢glanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glnindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katiima paylari, dederleme glind itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degetlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alig kuru ile dederlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy dederi
tablosunda gosterilir, Bu variklar teminatin tirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde dederlenir.

Borsa digi repo-ters repo stzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
gtivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(i) i1 (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslart, yazil
karara baglanir.

fvii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim Kurulu tarafindan ahlinir.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun didier varlik ve yikimllUkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanc para cinsinden
yikimldlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpiimas suretiyle degerlenir.

Bir payin ahg ve satis dederi, Fon toplam degderinin dolagimdaki pay sayistna
bélinmesi ile bulunur.

(15)
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2.4. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazifanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da a¢iklanan
sarta badl varlik ve ylikimillliklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde clugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarint etkileyen tahmin ve varsayimlanin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkliik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe de§erlendirme,
tahmin ve varsayimiar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gtre raporlama
Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatinm
yvapmak amactyla tek faaliyet béliim0 olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine badimlidir. Dclayisiyla tim dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimune iligkin bilgiler Fon’un bir bit{in
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayl agagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2016 31 Arabk 2015

Bankalar (") 4.588 567

Borsa para piyasasi{*™) £4.029 38.018
68.617

38.585

*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 4.588 TL (31 Aralik 2015 — 567 TL) iliskili
tarafimiz olan Akbank T.A.$. de vadesiz hesapta bulunmaktadr.
(| BPP iglemlerinin vadesi 2 Ocak 2017 olup faiz oran %8,75'dir.

5. Diger alacakiar ve bor¢lar

Fon'un 31 Arahk 2016 tarihi itibariyle 1.832 TL kurucu iadelerinde dier alacaklarn bulunmaktadir {31

Aralik 2015 - 3.071 TL).
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle dier borglarin detayl agagidaki gibidir;

Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ek Kayda Alma {34) (14)
Denetim Ucreti (5.901)- (5.490)
SMMM Hizmet Bedeli (354) (421)
Tescil ve llan Gideri - (2.148)
Yonetim Ucreti(*) (1.501) (649)
Saklama Komisyonlari (60} {(28)

{7.850)
(8.748)
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Ak Portfoy ikinci Degisken Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras1 (“"TL") olarak gdsterilmigtir.)

5. Digier alacaklar ve borglar (devami)

{*) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon yonetim Ucreti Ak Portféy Yonetim A.S've ait
borglardan clugmaktadir. Fon'un sermaye piyasast araglarindan olugan menkul kiymetler
portidyl Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan y&netilmektedir. Fon, Ak Portfoy Yénetimi A.S.'ye
yénetimi ve temsili igin tahsis ettigi donamm, personel ve sair tlim hizmetlerin kargihd: olarak
her giin igin portfdy toplam dederinin toplam %0.00712'sinden olugan bir ydnetim Ucreti
tahakkuk ettirmekte ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde veya bilango giiniinde
Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portidy Yonetimi A.$.'ye 6denmektedir.

- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle tutarinda Takasbank (T+2) islemlerinden olugan takastan
alacaklar bulunmamaktadir.(2015 Bulunmamaktadir.)

6. Finansal Varhklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim amagli menkul
kiymetlere iligkin bilgiler agadidaki gibidir;

31 Aralk 2016

Gergedle uygun degder farklan kar/zarara Maliyet Makul Deger Kayith Deger
yansitilan finansal varliklar

Hisse Senetleri 273.342 274.658 274,658
Devlet Tahvili ‘ 351.071 347.882 347.882
Dénem sonu 624.413 622.540 622.540

31 Arahk 2015

Gercede uygun deder farklan kar/zarara Maliyet Makul Deger Kayith Deger
yansitilan finansal varlklar

Hisse Senetleri 137.669 129.558 129.558
Devlet Tahvili 114.729 114.363 114.363
Dénem sonu 252.398 243.921 243.921

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle devlet tahvillerinin i¢ iskonto oranit %8,48 ile %11,43 arasinda
degdismektedir (2015 - %10,62 - %10,89).
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Ak Portfdy ikinci Degisken Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara Illiskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve kamisyon ve dider islem (cretleri detayl agagidaki gibidir;

Komisyon ve diger iglem {icretleri detay;

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Tahvil Kamu Kesimi Komisyonu (31) {11)
BPP Komisyonlar (334) (173)
Hisse Senetleri Komisyonlan (236) (198)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (39) (7

(639) (389)

Toplam

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Tescil Ve llan Giderleri (2.607) (3.160)
SMMM Giderleri (1.402) (1.643)
EFT MASRAFI (877} (362)
Vergi Gideri (741) (767)
Diger Giderler (500) -
Noter Harg Tasdik Giderleri {59) (64)
BPP Faizden BSMV (58) -
Lisans Giderleri - (2.950)
Toplam (6.244) (8.946)

8. Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Borg¢lar

Kargilk!ar bilango tarihi itibariyle mevecut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yUklmlOlGgin bulunmasi, ylikimliliga yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin

¢ikisinin muhtemel olmasi ve yikimlilik tutan konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi

durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutann yeterince glvenilir olarak élgitemedidi ve yakimlligan

yerine getirilmesi icin fondan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadidi durumlarda s6z konusu

yikimlallik “Kosuilu” olarak kabul edilmektedir.31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle kargihk,

kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir.
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Ak Portfdy ikinci Degisken Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine ait
Finansal Tablolara lligskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmigtir.)

9, Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam dederi / Net varlik dederinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari ddnem ile ge¢gmis ddnem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deder / net

varlik degerinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam degderi (TL}) 682.855 276.829
Dolasimdaki pay sayist (Adet) 60.504.138 26.690.256
Birim pay degeri (TL) 0,011288 0,010372
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

adet adet

Donem baginda dolagimdaki pay sayis 26.690.256 28.474.000
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 165.956.574 45,359,490
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (132.142.692) (47.143.234)
“Toplam 60.504.138 26,690,256

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri

mutabakat

Dederleme esaslarnnda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 20186 tarihi itibariyle finansal
varhklarin finansal durum tablosundaki 622.540 TL (31 Arahk 2016 243.921 TL) tutarindaki degerleri

fon’un fiyat raporundaki finansal varliklanin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Hisse Senetleri Temettl Gelirleri 7.633 4.726
Tahvil Kamu Kesimi 26.803 9.915
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.547 261

BPP Faiz Gelideri 5.808
Yabanci Hisse Senetleri Geliri 23 3.334
18.236 18.236

Finansal Varlik ve Ylkimliiliiklere iligkin Gergeklegmig Kar/Zarar

Hisse senetleri satig karlar / zararlar 6.351 3.501
Kamu Kesimi satig karlan / zararlan (5.295) 571
Hisse senetleri gergeklesen deder artiglart / azabglan (3.113) 6.840
Kamu Kesim menkul kiymet gergeklesen deger arbiglan / azahglar 7.080 3.219
5.022 14.131
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Ak Portfoy ikinci Degisken Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar {(devami)
(TlUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 20186 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri 7.717 TL (31 Aralik 2015 —
12.239 TL) dir. 6.244 TL tutarinda esas faaliyet!erden dider giderler hesabi ise Vergi Giderleri, Tescil
ve llan Giderleri,Noter Tasdik Har¢ Giderleri, SMMM Giderleri, EFT Masrafi ve Lisans Giderlerinden
olugsmaktadir. (31 Aralk 2015 - 8.946 TL)

13. Yonetim licretleri

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle yénetim Ucreti gideri 16.397 TL (31 Aralik 2015 ~7.916 TL ) dir.

14. Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemi ithariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15.  Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yikimlilGkleri yoktur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo haziriayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerii olmak lizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar bu karar
gercevesinde hazirlanmigtir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféyiinde tiirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2016 - Yoktur).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregdi piyasa riskine (faiz oran riski ve hisse senedi fiyat riski) ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon'un risk y&netim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katilim paylarinin
degerini maksimize stmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun fivatlar ile degerleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda glnl(k olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nea, belirli dénemlerde portiéyln yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy
yoneticileri tarafindan bu ¢er¢evede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére
bu limit ve politikalar degisim gdstermekie, belirsizlijin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dilzeye
indiriimesine caligiimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtiziiglinde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, s6z kenusu yatinm stratejisi de dahil olmak

(zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen siniramalara uygunluk arz etmektedir.
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Ak Portfoy Ikinci Degigken Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara liskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araclardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski

Faiz aorani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi fon’un faize duyarli
finansal varliklanimin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar clmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon’un sabit faizli finansal araglari bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarlilidi finansal araglarin faiz dedisimine bagh clarak finansal varliklarin gergcede uygun
degerlerinde olacak degisiklidi icermekiedir. Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla akiif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bliyiik dlgiide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamusgtir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

[ Sabit faizli finansal araglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Finansal Varliklar

347.882

114.363

Asadidaki tabloda piyasa faiz cranlarindaki 5 % degisimin, diger butiin dediskenler sabit kaimak
kaydiyla, Fon’un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Faiz artigi/{azaligt} 31 Aralik 2016 31 Aralik 2016

5% 17.394 5.718

-5% (17.304) (5.718)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla deerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Agaidaki tabloda, difer bltin degigkenlerin sabit kalmasi kosuluyla, $irket'in portféylindeki satiimaya
hazir finansal varliklari olusturan hisse senetlerinin piyasa fivatlarinda %5 deger artis/(azalisinin)
Sirket’in variiklan Gzerindeki etkisi gésterilmekiedir. Fon ayrica piyasadan olugan arbitrajdan
faydalanmak amaciyla yénetilen poriféylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kar zarar lizerindeki

Kar zarar Gzerindeki

Piyasa fiyat artigi/(azalisi) etkisi etkisi
5% 13,733 6.478
-5% (13.733) (6,478)
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Ak Portfdy ikinci Degisken Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tidm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL")} olarak gésterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 8denen finansal

borglarla ilgili yikamiliiltklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevriimesine badh olarak ginlik nakit ¢ikis riskine maruzdur, Fon'un politikasi varliklaninin en az %0 -
%100 'ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinmiarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyie 68.617 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

Sozlegme 3ay- Twyil-
Kayitl Deger Uyarinca  1ayakadar 3 aya kadar 1yl arasi 5 yil arasi
Diger borglar {10.134) (10.134) (10.134) - - -
Toplam kaynaklar (10.134) {10.134) (10.134)
Net likidite fazlasif{agigi) (10.134) (10.134) (10.134) - - -
31 Aralik 2015
Sozlesme Jay- 1yil-
Kayith Deger Uyarinca 1ayakadar 3ayakadar 1wlarasi 5 yilarasi
Diger borglar (8.748) (8.748) (8.748) - - -
Toplam kaynaklar (8.748) (8.748) {B.748) -
Net likidite fazlasif(agi@i) (8.748) (8.748) {8.748) - - -

Katiima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildifi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarint yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katiim paylanni daha uzun siirelerde elde tutmaktadr.
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Ak Portfoy ikinci Degisken Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun dederi ile gosterilmesine iligkin ag:lkiamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansiilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gergeie uygun degerlerini
yansithid) varsayimstir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklann ve yiikiimlGliklerin gergede
uygun degderlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadiimi agadidaki gibidir::

. Birinci seviye: Finansal varik ve yiikimltldkler, dlglim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan {dizeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

+ lIkinci seviye: Finansal varlik ve yiikamlilGkler, ilgili varhik ya da yikiamlGligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kultanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Ugiincil seviye: Finansal varlik ve yikiimlilikler, varlik ya da yOkimliligin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amacli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporiama tarihi itibaryla gercedie uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
ﬁll ;rgésggrr:\eﬁg?gh ffnansal varliklar — 574.658 i ) 574.658
ggm:ta‘\lt'g?\ ‘fixlrinagll finansal varliklar — 347,882 } ) 347.882
Toplam finansal varliklar 622.540 - - 622.540
31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
ﬁllls rg‘;sggr:e:g?gh finansal varlklar — 129.558 i } 129.558
Slx;ésta}}g \?ITagll finansal varlklar — 114.383 } ; 114.363
Toplam finansal varliklar 243.921 - - 243.921
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Ak Portfdy ikinci Degisken Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gésterilmistir.)

19. Nakit akig tablosuna iligkin agtklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi lig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik defjeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmistir.

21. Finansal tablolan 6nemli 6lciide etkileyen ya da finansal tablolarin ag¢ik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢itkmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas| gereken
olaylan bulunmamaktadir.

(25)



Ak Portfoy Ikinci Degisken Fonu

1 Ocak-31 Aralik 2016 hesap dénemine ait
Fiyat raporu



Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 2123153000
SMMM AS Fax: +90 212 230 82 91
Eski Bliylikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

BLIkliNG = be et Maslak, Sariyer 34398
Working war istanbul - Turkey

Ak Portféy ikinci Degisken Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/
Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Ak Portféy Ikinci Degisken Fonu’un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasas! Kurulu'nun konu hakkindaki duzenleme
ve duyurulari gercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portféy Ikinci Degisken Fonu'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri
tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mukerrer) sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gortis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yonetimi A.S'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup baska maksatla kullaniimasi mumktn degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

%)

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portféy ikinci Degisken Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu (Tiim Tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL")

Olarak Gosterilmigtir.)

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % Tl % %o

z:ge':f'”"y 686.569,21 100,00% 100,54% 281.939 - 101,85
Hazir degerler 4.587,59 100,00% 0,67% 567 - 0,2
Kasa - - =
Bankalar 4.587,59 100,00% 567 100 -
Diger hazir
degerler ) . )
Alacaklar 1.832,22 100,00% 0,27% 3071 - 1,11
Takastan 3
Alacaklar ) ’
Diger Alacaklar 1.832,22 100,00% 3071 100 -
Borglar -10.134,42 100,00% -1,48% -8.748 - -3,16
Banka avanslari - - ]
Banka kredileri - - "
Fon ydnetim =
iicretleri -1.501,20 14,81% -649 Ti57, -
Takas Borglar - -
Hisse senedi alim :
borglar
Diger borglar -8.633,22 85,19% -80.099 92,59
Fon toplam 682.855 100,00% 276.829 100

degeri




Giiney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90212 3153000
SMMM AS Fax: +90 21223082 91
Eski Buylikdere Cad. ey.com

s Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
BURCING & better Maslak, Sariyer 34398
WOrKing Wor Istanbul - Turkey

Ak Portféy ikinci Degisken Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portfoy Ikinci Degisken Fonu'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatinm dénemine ait
para ve sermaye piyasasl alim satim islemlerini ve buna iliskin sdzlesmelerini, fon varliklarinin
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Fon igttizigunde yer alan
hukumlere uygun olarak saklanip saklanmadi§i agisindan incelemis bulunuyoruz. incelememiz
asagidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun 6nceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa diginda taraf olunan
s8zlesmeler icin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil
olmak (zere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin kontrolt,

4. Fon portfoéytndeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portféy ydnetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimeir bazinda tutulup tutulmadigi ve katiimcilara sahip olduklari pay
sayllarini fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontrola.

Gorusumize gore Ak Portfoy ikinci Degisken Fonu'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 déneminde varliklari
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun yatirim fonlarina iligkin dizenlemeleri ve Fon igtiiztugunde yer alan
hikumler gcercevesinde saklanmaktadir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmisg olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

,’l Bl T ! \
% YasarBiyas, SMMM
4, Sorunlu De_netgi_;:]

) \\\\ . "
‘\.:"‘~ : /f"‘

Istanbul 28 Subat 2017

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Ak Portfoy ikinci Degisken Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

Ak Portfoy Ikinci Degisken Fonu'un risk yénetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemini Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller gergevesinde 31

Tel : +902123153000

Fax:+90 212 230 82 91

ey.com

Ticaret Sicil No: 479920-427502

Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore Ak Portfey ikinci Degisken Fonu'un risk yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol
sistemi, yatirim fonlarina iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerinde belirtilen asgari esas

ve usulleri igermektedir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin

hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIVASAST KURULIPNUN
VATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA TLISKIN TEBLIGT (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANE

Sermaye Flymsas Kurub’sun *Yatrem Fonfarmn Finmnsyd Raporbana Esaslarna Hiskin TebBgi™ uvanmes
Higioe sunduBumue Ak Portfiy Yénetimi A5 nin kurscusy obdufe vabmm fonlanmn 31 Anbk 2036
tarthli Fon Fiyat Baporlan, Portfy Dagihim Raporlen ve Finansal Baporlar e Bafimaz Denelim Rapors
giirey ve sorombuluk alazseda sahip cidudumoz bilgier corcevesinde incelenmis shup

Finapeed fablolarg ve porgfiv papnrlarinne dnesdi Sonvdarde gergede avlar bir rag,;ii.mw veper apklomann
yapildigh tarik i5Barnda sariie: elmas sonuci doferahifeced herhangi hir ekpikEk fpermedigi,

Yarweon Fowlarimm Finonsal Raporioma Esasorsns Nigkin Tebliph wvormon hazwlommy finansal foblolors
Fonsn ahaifleri, pastiers, finonsal diurwmn ve & ve zarary e fgili garpek duriomy darist biy higimde
Ve Ve Pty paseriares fov iptisiie, aimemesing vo mevouoi svgaan wlarak hazwrdandife

wr gz,

Saygilarmuzla,
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