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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ak Portfdy ikinci Para Piyasasi Fonu Kurucu Ydénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Ak Portféy ikinci Para Piyasasi Fonu 'un (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri de§isim tablosu ve nakit akis tablosu ile 8nemli muhasebe politikalarini
ozetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara
ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun
bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlslk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdtugu i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yuratulmustur. Bu standartlar, etik hikiimlere uyguniuk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
tzere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secgimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlislk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
badimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon’un i¢ kontroltnun etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tagimaz. Bagimsiz
denetim, bir buttin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumuzin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4. Gorustmuze gore, finansal tablolar, Ak Portféy Ikinci Para Piyasasi Fonu 'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akiglarint SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim énemli
ybnleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

3 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’nun (*“TTK”) 402'nci maddesinin dérdincii fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon’un bagli
oldugu semsiye fon i¢ tuzugunun finansal raporlamaya iliskin hukumlerine uygun olmadigina dair
6nemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdtnct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017
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Ak Portfdy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Badimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2016 2015
Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 20.248.484 4.745.358
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -
Ters Repo Alacaklar - 14.004.345
Takas Alacaklar . -
Diger Alacakiar 5 12.614 9.635
Finansal Varliklar 6 4.903.433 9.294.039
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhkiar (A) 25.164.530  28.053.376

Yiikiimliiliikler
Repo Borglan - {353)
Takas Borglar - (360)
Krediler - -
Finansal Yikamldtikler - -
Digier Borglar 5 (31.610) (32.171}
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yiikiimlliikler (Toplam Degderi/Net Varhk Dederi Harlg) (B) (31.610) (32.884)
Toplam Degeri/Net Variik Degeri (A-B) 25.132.920 28.020.492

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portfoy ikinci Para Piyasas) Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 2.302.851 3.819.802
Temettlh Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin Gergeklegmig Kar/Zarar 10 159.184 187.184
Finansal Varlik ve Yikumliliklere lligkin Gergeklegmemis Kar/Zarar 2.344 (133.367)
Net Yabanct Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 43.047 26.211
Esas Faaliyet Gelirleri 2.507.426 3.899.830
Yonetim Ucretler 13 (262.664) (425.639)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (7.207) {9.939)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (5.960) (22.102)
Darigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (4.716) (10.493)
Komisyon ve diger iglem icretleri 7 (37.814) (26.917)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 7,12 (30.762) (17.350)
Esas Faaliyet Giderleri (349.124) (512.440)
Esas Faaliyet Kar/Zarart 2.158.302 3.387.3%0
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zaran (A) 2.158.302 3.387.390
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 2.158.302 3.387.390

(A+B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portféy ikinci Para Piyaéam Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu

(Ttim tutarlar, Tirk Lirasi {(“TL"} olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot referanslari 31 Aralik 31 Aralik
P 2016 2015
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 9 28.020.492 51.985.913
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 2.158.302 3.387.390
Katilma Pay [hrag Tutan (+) 258.317.450 -
Katilma Payi [ade Tutar! (-) {263.363,324) (27.352.811)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (D6nem Sonu) 9 25.132.920 28.020.492

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portfdy ikinci Para Piyasasi Fonu

1 Qcak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait

Nakit Akig Tablosu
(Tam tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.}
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2016 2015
A. Igletme Faaliyetierinden Nakit Akislar 20.549.001 32.364.460
Net Dénem Kari/Zarari 2.168.302 3.387.390
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 2.305.195 3.853.169
Deder Distikligi/ptali ile ligili Dizeltmeler - -
Kargihidar ile Iigili Dizeltmeler - -
Faiz Galirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 11 2.302.851 3.819.802
Gergeklegmemis Yabanct Para Gevirim Farklari ile llgili Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deder Kayiplar/Kazanglart lle ligili Dilzeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile lIgii Diger Dizeltmeler 2.344 133.367
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 18.388.355 28.843.703
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dhzeltmeler 14.001.366 23.054.222
Borglardaki Artig/Azalisla llgili Diizeltmeler (1.274) (22.109)
Isletme Semayesinde Gergeklegen Dier Artig/Azahgla ligili 4.388.262 5.811.590
Dlzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglart (2.302.851) (3.819.802)
Alinan Temettii - -
Alinan Faiz 11 (2.302.851) (3.819.802)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Giriglerl/Cikiglar - -
B, Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (5.045.874) (27.352.811)
Katiima Payi lhraglanndan Elde Edilen Nakit 258.317.450 -
Katiima Pay! ladeleri Igin Odenen Nakit (263.363.324) (27.352.811)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Cevrim Farklarnnin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 15,503.126 5,011,649
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arig/Azalig (A+B+C) 15.5603.126 4,744,915
D. Donem Bag! Nakit ve Nakit Benzerleri 4.745.358 443
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 20.248.484 4.745.358
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Ak Portfoy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lliskin A¢iklayict Dipnotlar
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras) {"TL"} olarak gésterilmigtir.}

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Alternatifbank A.$. tarafindan 2499 saylll Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'nci maddelerine
dayanilarak, 8 Haziran 1995 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurluguna 280445-228027 sicil
numarasi aitinda kaydedilerek 12 Haziran 1985 tarih ve 3804 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
ilan edilen ve katilma belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan fon igtlizGgd hdklmlerine gére
yonetilmek lizere, halktan katilma belgeleri kargilifinda toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri
hesabina, riskin daditiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gére Sermaye Piyasas) araclarn ile altin ve
diger kiymetli madenlerden olusan portféyi isletmek amaciyla Alternatifbank A.$. B Tipi Dedisken
Yatinm Fonu kurulmustur. Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 10 Nisan 2001 tarih ve KYD/238
sayili izin dogrultusunda, Alternatifbank A.S. B Tipi Degisken Yatinm Fonu, B Tipi Likit Fon'a
doéndstirdlmastar.

Ak Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52 ve 54'linci
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Mermurlugu’'na 440689 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8704 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ak Portféy Yénetimi A.$. Para Piyasasi $emsiye Fonu igtlizigi ve izahname hikimlerine
gére ydnetilmek iizere olusturulacak Ak Portféy ikinci Para Piyasasi Fonu'nun katilma paylarinin
ihracina iligkin izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15 Haziran 2015 tarihinde onaylanmigtir
ve Sermaye Piyas) Kurulu’'nun onayi ile kurucusu Alternatifbank A.S. olan Alternatitbank A.S B Tipi
Likit Fonu, Ak Portfdy Yonetim A.S.'ve devrolmusgtir.

Fon'un siiresi: Ak Portféy [kinci Para Piyasasi Fonu siiresizdir. Fon, Sabanci Center 80745 4. Levent
— Istanbul adresinde faaliyette bulunmaktadr.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:
Ak Portfdy Yénetimi A.$
Sabanc! Center 80745 4.Levent - Istanbul

Yonetici:
Ak Porifdy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 80745 4.Levent - Istanbul

Saklayici Kurum:
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Abide-i Hurriyet Cad. Mecidiyekdy Sok. No 286 Sisli / Istanbul
Citibank international plc.

31, Z.A. Bourmicht, L-8070 Luxembourgh Bertrange

[stanbui Altin Borsasi

Rihtim Cad. No.231 Karakdy / Istanbul

Fon’un yénetim stratejisi
Fon portféyiniin tamami devaml ofarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yilksek para ve

sermaye piyasas! araclarina yatiribr ve fon portfdyiniin giinldk olarak hesaplanan agirlikl ortalama
vadesi 45 guni agsamaz.



Ak Portfdy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlarn

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblide degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dlizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligi® (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yarirlige girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tarkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin (TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmis ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar) ve portidy dadilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portféyletinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portidy ve toplam
defjerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarin yayimlamistir

TMS’ye Uygunluk Beyan

Fon, finansal tablolarini Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Denetim Standartlar’na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi
Gazete ‘de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazidanmisgtir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar yayimlanmak lzere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralk 2016 tarihi itibarivle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin haziflanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida dzettenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmig
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda dnceki yilda kullanitanlar ile tutarh olarak uygulanmistir.,
Bu standartiarnn ve yorumilarin Fon'un mali durumu ve performans (zerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aglklanmigtir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Migterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimcl Isletmenin Istirak veya |s Ortakhgina Yaptidi Varlik Satiglar veya
Katkilarn — Degigiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

(8)



Ak Portfdy ikinci Para Piyasasit Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

2.

241

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

~ TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Ddonemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degdisiklije ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda beg defisikiik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

TFRS 5 Satis Amacgh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — eiden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak dedil, eski
planin devam olarak kabul edilecedine agikhk getirilmigtir.

TFRS 7 Finansal Araclar: Agtklamalar — bir finansal varhidin devredilmesinde hizmet sdzlesmelerinin
dederlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar
igin zorunlu olmadidina iligkin agikhk getirilmistir.

TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar — yilksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu llkede dedil borcun tasindidi para biriminde dedetlendirilecedine agiklik
getirilmigtir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem aciklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara ddnem finansal tablolardan gdnderme yapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmistir.

86z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi (zerinde dnemti bir etkisi olmamisgtir.

ii) Yayinlanan ama yirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tabloiann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmg fakat cari raporiama dénemi igin henllz
yarlrlige girmemig ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann ylrdritige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

iiiy Uluslararasi Muhasebe Standarilari Kurumu {(UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme [sletmenin Istirak veya [s Ortakhigina Yaptg Varlik Satiglan veya
Katkilan — Degisiklik

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olctimdi

Yiliik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Islemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar icin Erelenmis Vergi Varliklannin
Muhasebelestiriimesi (Degigiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler) )

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimi (Degigiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanct Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedeller

(9)



Ak Portfdy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciktayici Dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {"'TL") olarak gdsterilmigtir.}

2,

2.1

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

UFRS Yillik lyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iliskin Y1k
lyilegtirmelerini yayinlamigtir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamas:™ Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Igletmelerinin kisa
dénemli istisnalanni kaldirmistir, Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar": Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satig Amacgh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amagh
olarak siniflandirlan ya da elden g¢ikanlacak varlik grubuna dahil olup satis amacgh olarak
siniflandirlan bagh ortaklik, igtirak veya is ortakliklarindaki paylar igin 6zet finansal bilgileri
aciklamas! gerekmedidine acgiklik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemileri igin uygulanacakitr.

UMS 28 “Igtiraklerdeki ve |s Ortakliklanndaki Yatirrmlar: Bu degisiklik, igtirakteki veya is
ortakhgindaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletrnenin, istirakteki ve is
ortakhgindaki yatinmlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deder farki kar
veya zarara vansitilan olarak olgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhdinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli oldu§una actklik getirmektedir. Dedigiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken vygulamaya izin
verilmektedir.

S8z konusu dedigikliklerin Forvun finansal durumu ve performans) izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

22

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildid: cari
dbnemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildif ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem karl veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ccak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapilmamistir.
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Ak Portidy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lliskin Ac¢iklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarfar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazidanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalart asagida ézetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelesgtirilmesi sirasinda gergede uygun dederinden Sl¢ldr.
Gergede uygun deder farki kir veya zarara yansitiimayan finansal varhk veya finansal bor¢larin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhi@in edinimi veya finansal borcun yliklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de stz konusu ger¢ede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan ahim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal variik ve borglarint TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercefie uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borg¢lar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varlikiar yer almaktadir.

Alim-satim amacl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikie ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egdilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan clugan bir portfdyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, karmu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarnni izleyen dénemlerde gergede uygun degerler
fizerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gercedie uygun dederindeki degisiklik
sonucu crtaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yiktmltltklere iliskin gergeklegsmemis kar/zarar” da yansitilir. Allm-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupoen tahsilatlarn ile satig yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimldliklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ilk muhasebelegtirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagh clmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
izere For'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna gére dederlendirilen bir portféylin pargcas) olan varliklar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitifan olarak
siniflanan varliklarcir {ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidn) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte Gdemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacakiar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.



Ak Portféy Ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayic) Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (*'TL") olarak g&sterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak simiflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglar, krediler ve finansal yiktmldltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikiimlilikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deder, pivasa katihmeilan arasinda 6lglm tarihinde clagan bir islemds, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimlGldklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde asagida beiitilen degerleme
esas ve yontemleri kullanimigtir;

1) Deferleme giiniinde akiif hir piyasada iglem géren menkui kiymetler gikis fiyatini yansittid icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyatl olugmayanlar igin bir 8nceki
seansin agdirhkl ortalama fiyatl ile diger ¢ikis fivatlan ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikie dederleme giniinde borsada alim-satima konu olmayanlar
3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikimliikler ile tirev finansal araclar indirgenmis
nakit akim yontemi, &zdes veya karsilagtirllabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimciian tarafindan gogunlukla kullanilan ve
gdzlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varhiklarda deger diiglikliigii

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde defer disikligiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadifina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder disikligine ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmas) durumunda degder diistkligi zaran olusur. Itfa edilmig
deferinden gdsterilen finansal varliklar igin deer diigtikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varlidin etkin faiz orani (izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiink( deferi ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecgerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
iglem tarihlerinde gecetli olan déviz kurlan Uzerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yiukimlillikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile Slgllen parasal olmayan kalemler ilk iglemn tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile lgllen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun dederin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan
kur farklan kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi
Finansal variik ve yikimilildkler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip

olunmas! ve s6z konusu varlik ve yukimliilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmektedir.
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31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agikfayici Dipnotlar (devami)
(Tdam tutarlar, Tiirk Liras! ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Satig ve geri ahs anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarin dngdren antasmalar gergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (“Repa™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ alinda fon portfdylinde tutulug
amaclarina gére “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitifan” portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféylin esaslarina gire deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmest kargiig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsihginda
odenen faizler kar veya zarar ve dider kapsamll gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhidd ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi aitinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmaiar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) oran
ydntemi'ne gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /bor¢lari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdziesmesi
yvapiimig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal ycldan satig islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin clan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2015 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet sahis kar/zarari

Fon portféylnde bulunan menku! kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yaptidiklar gin itibariyle (iglem tarihi) muhasebelegtirilir.
For’dan satilan bir menkul kiymet satig glinli dederi (alis bedeli ve satig glniine kadar olugan deger
artig veya azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giind degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkut kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis giinG dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabtna veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylan deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
safilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarnlarak “Gergeklesen defer artislar/azaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki difer kapsamli gelir tablosunda netlegtirilersk
“Finansal Varlik ve Yiikimliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyanlan da alim ve satim bedelinden ayr olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.
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Ak Portfdy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Ac¢iklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarfar, Tiirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel clarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim lcreti ve denetim Ocreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degdisken getirili yatirm aracglannin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettt gelirleri ilgili temettiiyl alma hakki olugtudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére mubhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan degdisiklik ve bu dedisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurulan menkul
kiymetler yatinm fenlarn (borsa yatinm fonlari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmecilidi kazanglar izerinden yapilacak
tevkifat crani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylari

Katilma paylarl pay sahipletinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikiimlGltk
olarak dederlendiriimektedir. Katiima paylari Fon'un net varlik dederi (zerinden ginlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimp satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam dederinin, degierleme glininde tedaviilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.
Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, ddneme iligkin nakit akislar: esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandinlarak raporlantr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar, Fon'un poriféylindeki deder artis ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislanin gdsterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklan ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gbsterir.

Katilma paylari
Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna badh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylikimlitlik
olarak defjerlendirilmektedir. Katilma paylarl Fon’un net varlk degeri lzerinden giinlik olarak

belirlenen fiyatiardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degetinin, dederleme glninde tedavillde olan pay sayisina bollinerek belilenmektedir.
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Ak Portféy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Acgiklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL"} olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degjerleme Esaslari

- Degerlerne her isglni itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkut kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtilen esasiar kullanilir:
(a) Portféye alinan varliklar ahm fiyatlarnyla kayda gegirilir. Yabanc) para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile garpilmasi suretiyle bulunur,

{b} Als tarihinden baglamak (izere portféydeki varlikiardan;

() Borsada islem gérenler dederleme giinlinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla deerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
bulunan pivasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanigseansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agithkhortalama fivatlar kullanthr,

(i) Bersada iglem gérmekle hitlikte dederleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem giinindeki i¢ verim oran: ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylan, deferleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir,

(iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

(W) Yabanci para cinsinden clanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz alis kuru ite degerienir.

(vi) Tirev araglar nedeniyle teminat clarak verilen varlikiar da poriféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

{vii) Borsa disi repo-ters repo sézlesmeler, pivasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(vii)  {i) ila (vi) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslan, yazili
karara baglanir.

{ix) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar Kurucunun
y&netim kurulu tarafindan alinir.

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullarulan esaslar, diger varliklar ise (b)
hendinde belittilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun dier varlik ve yikimlultklert, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. $u kadar ki, fonun yabanei para cinsinden
yukimlOlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile carpilmasi suretiyle degerienir.

- Bir payin alrs ve satis degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina
. bélinmesi ile bulunur.
lligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon'un portfdy ydnetimi ve araciik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar’ olarak
tanimianmaktadr.
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2,

24

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da
aciklanan sarta bagl varlik ve yikumltltklerin tutarlann ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarint etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir,
Bu tahmin ve varsayimlar ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farkhihk gosterebilir. Ayrica beliftiimesi gereken énemli
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlreviere yatirim
yapmak amaciyla tek faaliyet bdlimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetieri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim 6nemili faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimdne iliskin bilgiler Fon'un bir bitin
olarak sunuian finansal tablo bilgilerine esittir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay! agsagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankalar(*) 40.598 18.127
Borsa Para Piyasasi(**} 20.207.886 4,727.231
Toplam 20,248.484 4.745.358

] 31 Araltk 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 40.598 TL iligkili tarafi Akbank T.A.S.'"de
vadesiz hesapta bulunmaktadir (31 Aralik 2015 — 18.127 Tl )

"} BPP islemlerinin vadesi 2 Ocak 2017 ile 23 Mart 2017 tarihleri arasinda degismekte clup faiz oram ise
%8,90 ile %11,20 arasinda degismektedir.

Fon'un, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ters repo islemi bulunmamaktadir.(Fon'un, 31 Aralik 2015 tarihi
ftibariyle 14.004.344 TL tutarinda 4 Qcak 2016 vadeli, faiz oranlan %10,55 craninda olan ters repo
islemi bulunmaktadir.)
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Ak Porifdy ikinci Para Piyasasi Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal Tablolara iliskin Aciklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 farihi itibariyle 12.614 TL kurucu iadelerinden dider alacaklan bulunmaktadir

(31 Aralik 2015 — 9.635).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibariyle diger borglarin detay agadidaki gibidir;

jﬁer borg¢lar 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Ek Kayda Alma {(1.257) (1.402)
Denetim Ucreti (5.7686) {5.358)
Smmm Hizmet Bedeli {354} (422)
Tescil Ve llan Glderi {2.241) {100)
Yénetim Ucreti(®) (21.688) {24.525)
Saklama Komisyanlari (305) (364)
Toplam (31.610) {32.171)

{*) 31 Aralik 20156ve 2015 tarihi itibariyle fon yonetim Ucreti kurucu, portfdy ydnetim sirketi ve aracilara ait
borglardan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olugan menkul kiymetler portidyii Ak
Portféy Yonetimi A.S. tarafindan y&netiimektedir. Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargih@ clarak her giin igin fon toplam dedetinin %
0,003'linde clugan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Sdzkonusu Geret kurucu ve yénetici arasinda

yapllacak anlagma gergevesinde paylagtiriir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Takasbank (T+2) islemlerinden clusan takastan borglar

bulunmamaktadir (2015 — 360 TL}.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle repo borglarn bulunmamaktadir (31 Aralk 2015: 353 TL)).

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralk 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler asadidaki gibidir;

31 Aralik 2016

31 Aralik 2016

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansihlan finansal varliklar Maliyet Makul Dederi _Kayith Degeri
Finansman Bonosu 4.760.048 4.803.433 4.903.433
Toplam 4.760.048 4.903.433 4.903.433
31 Aralik 2015

_ _ 31 Aralik 2015
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeti
Finansman Bonosu 9.076.685 9.294.039 9.204.039
Toplam 9.076.685 9.294.03% 9.294.039

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 6zel sektdr tahvillerinin ig iskonto orarm %10,23 ile %11,32 arasinda

dedismektedir (2015: %11.12 ile %12,40).
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Ak Portfdy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin A¢iklayic) Dipnotlar (devami)

(Tam tutarlar, Tirk Lirasi {("TL") olarak gésterilmistir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliilerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dier giderler ve komisyon ve dider islem Gcretleri detayl agadidaki gibidir:

Komisyon ve dijer islem lcretleri detayt;

Komisyon ve diger iglem dcretleri:

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Tahvil Oze! Kesim Komnisyonu (7) (67)
Finansman Bonosu Komisyonlari (100) (619)
Ters Repo ve Repo Komisyonu {16.126) (22.978)
BPP Komisyonu {21.582) {3.253)
Toplam (37.814) (26.917)

Esas Faaliyetlerden diger giderler;

Esas Faaliyetlerden dider giderlerin detay

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Diger Giderler - (1.928)
Vergi Gideri (9.388) (2.942)
SMMM Giderleri (1.402) (828)
Tescil Ve llan Giderleri {4.607) -
Noter Harg tasdik Giderleri (59) (135)
Lisans Giderleri (2.862) (4.307)
EFT Masrafi (12.444) (7.210)
Toplam (30.762) {17.350)

8. Kargilhiklar, Kosullu Varhik ve Borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikimldligin bulunmasi, yakimliliga yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
gitkisinin muhtemel olmasi ve ylkGmlOlak tutar konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhassbelesgtiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak Slglilemedidi ve yakimlUligin
yerine getiriimesi igin fondan kaynak ¢tkmasinin muhtemel olmadigi durumlarda séz konusu
yikimlilik “Kosullu™ olarak kabul edilmektedir.31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle karsilik,

kosullu varlik ve bor¢ bulunmamaktadir.
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Ak Portfdy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayict Dipnotlar {devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gosterilmisgtir.)

9, Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam dederi / Net varlik degerinde artis / azahg

Asa@ida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallanna ait birim pay dedgeri ile toplam deger / net

varhk dederinin detay verilmigtir:

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL) 25.132.920
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) £6.984.833
Birim pay degeri (TL) 3,598213

28.020.492
8.529.763
3,285026

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

adet adet
Dénem baginda dolagimdaki pay sayisi 8.529.763 17.299.726
Doénem iginde satilan katiima belgesi sayist 74.827.414 151.984.418
Dénem iginde geri alinan katilima belgesi sayisi (76.372.344) (160.754.379)
Toplam 6.984.833 8.529.763
10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati
Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Arahk 20186 tarihi itibariyle finansal
varliklanin finansal durum tablosundaki 4.903.433 TL (31 Aralik 2015 — 9.294.039 TL ) tutanindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.
11. Hasilat
1 Ocak 1 Ocak
Faiz ve Temetti: Gelirleri 31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
Mevduat TL Faiz Gelirleri - 7.755
Tahvil Kamu Kesimi - 1.610
Tahvil Ozel Kesim 21.442 -
Finansman Bonosu 724.114 576,826
Ters Repo Faiz Gelirleri 692.481 3,019,352
BPP Faiz Gelirleri : 864.815 214259
2.302.851 3.819.802
Finansal Varlik ve YUkiimltiloklere lligkin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozl sektor tahvili satig karan/zararlari 233 (1.871)
Ozel Kesim menkul kiymet gergeklesen defer artislar/azalislan 158.951 189.055
159.184 187.184
Toplam 2.462.035 4.006.986
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Ak Portfdy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar {devami)
(TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

12. Esas faaliyetierden diger gelirler ve giderler
Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 43.047 TL kurucu
iadelerinden olusmakiadir. (31 Aralik 2015- 26.211TL). 30.762 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger

giderler hesabl ise Vergi 6demeleri, Tescil llan giderleri, Noter 6demeleri ve lisans giderlerinden
olusmaktadir (31 Aralik 2015 — 17.350 TL).

13. Yonetim ticretleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yénetim lcreti gideri 262.664 TL (31 Aralik 2015 -~ 425.639 TL) dir.

14. Finansman giderleri

For’un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15.  Kur dedigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibarile yabanci para varlik ve yakimlilikleri yoktur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan™) uygun
finansal table hazirayan fonlar igin, 13 Aralik 2012 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan stmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolar
bu karar gercevesinde hazirlanmigtir,

17. Tiirev aracglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféylinde tiirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 - Yoktur).

18. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktdrleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran riski, hisse senedi ve fiyat riski) ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amact Fon'un yatinim stratejileri kapsaminda katilim paylarinin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile dederleyerek maruz
kahnan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda ginliik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nea, belirli ddnemlerde portfdylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy
yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére
bu limit ve politikalar dedisim géstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Yogunlagma riski
Fon igtizidlnde belilenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak

ilzere, fona alinacak menkul kiymeilerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtiizilk ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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Ak Portféy ikinci Para Piyasasi Fonu
31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras! ("TL"} olarak g&steriimigtir.)

18. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlihd finansal araglarin faiz degisimine bagh olarak finansal varliklann gergege

uygun degetlerinde olacak dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015

Gercede uygun deder farklar kar/zarara yansrttilan finansal varliklar
4.903.433 9.294.039

Ozel Sektdr Finansban Bonusu

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki 5 % degisimin, dijer bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyia, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

. Kar zarar Kar zarar Uzerindeki
Faiz arbigi/(azahsi) lizerindeki etkisi etkisi
5% 245,172 464,702
-5% (245.172) (464.702)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz
kalmamgtir.
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Ak Portfoy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayict Dipnotlar {devami)
{Tim tutarlar, Turk Liras) {“"TL"} olarak gdsterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varlijin teslimi suretiyle édenen finansal

borglarla ilgili ylikimlildklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya
cevrilmesine bagh olarak glinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 -
%100 'ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi
ittbariyle 20.248.484 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

Sozlegsme 1-5 5
Deftey  UYarinca nakit 3 aydan 3-12ay yil yildan
Sozlegme uyaninca vadeler i ctkiglar
degeri toplarm:t  kisa ([} arasi (ll) araﬁ; UTR:;
(1 +1+I[+HV)
Tirev oimayan
finansal yiikiimliiliikler
Repo borglan - - - - -
Takas borglar - - - - -
Diger borglar (31.610) (31.610) (31.610) - -
Toplam yilkimItiiik (31.610) (31.610) (31.610) - - -
31 Aralik 2015
Sozlesme 1-5 5
Defter  uyarinca nakit 3 aydan 3-12ay yil  widan

Sozlegme uyarinca vadeler

degeri  cilaglar toplami Kisa (1) arasl  uzun

(L]l 1) arast (1) "y gy
Tiirev olmayan
finansal yiikiimldliikler
Repo borglar (353) (353) {353)
Takas borglar (360) (360) {360) - -
Diger borclar (32.171) (32.171) (32.171) - - -
Toplam yokomltluk (32.884) (32.884) {32.884) - - .

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sézlegmeye bagl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay sahipleri katilim paylanni daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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Ak Portfdy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar (devam)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varhk ve yiikiimtiiliiklerin gergege uygun degeri ile g&ésterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansthlanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalan nedeniyle defter deferlerinin gergede uygun degerlerini

yansithgr varsayilmigtir.

31 Araltk 2016

Krediler ve alacaklar
(nakit ve nakit

Gergedje uygun deder
farki karfzarara
yansitilan finansal

itfa edilmig
degerinden gosterilen
finansal

benzerleri dahil) varliklar yiikiimliiliikler Defter dederi Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 20.248.484 - - 20.248.484 4
Ters Repo Alacakiar 4
Diger Alacaklar 12.614 - - 12,614 5
Finansal Varliklar - 4.903.433 - 4.903.433 6
Finansal yiikGmlGfikler
Borglar - - (31.610) (31.610) 5

Gergede uygun .
Krediler ve deger farki Itfa edilmig
31 Aralik 2015 alacaklar (nakit ve kar/zarara degerinden
nakit benzerleri yansitilan finansal gdsterilen finansal Defter
dahil) varhklar yikiimliiliikler dederi Not

Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.745.358 - - 4.745.358 4
Ters Repo Alacaklan 14.004.344 14.004.344 4
Difer Alacaklar 9.635 - - 9.635 5
Finansal Varhklar - 9.294.039 - 9.294.039 6
Finansal yiikimlGiGkler
Borclar - - (32.884) (32.884) 5




Ak Portfdy ikinci Para Piyasas) Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gbsterilmesine iligkin agiklamalar
{devami)

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimliliklerin gercege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gdre dagihimi asagidaki gibidir::

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimitlGkler, &lgliim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltiimemis olan)ile dederlenmektedir.

« |kinci seviye: Finansal varlik ve yikimliiliikler, ilgili varik ya da yakimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebiten fiyatinin
bulunmasinda kultanilan girdilerden degerdenmekiedir.

»  Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varik ya da yOkimluligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansttilan finansal varlikfar {alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden clusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar! esas alinir. Bu sebeple, sdz konusu varliklann
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik

2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar

Gergefe uygun deder farki kar zara yansititan finansal
varliklar-alim satim amagl finansal varliklar- Ozel 4.903.433 4.903.433 - -
Sektdr Finansman Bonosu

Toplam Finansal Varhklar 4.903.433 4.903.433
31 Arahk . . :
2015 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar

Gergede uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amagli finansal varliklar- Ozel 9.294.03% 9.294.039 - -
Sekiér Finansman Bonosu

Toplam Finansal Variliklar 9.294.039 8.294.039

19, Nakit akig tablosuna iligkin agikilamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan clugsmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik dederi degigim tablosuna iligkin agiklamalar

Toplam deder / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmigtir,

(25)



Ak Portfdy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agtklayici Dipnotlar {devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

21. Finansal tablolari dnemli dlciide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867{mUkerrer} sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (I-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarininden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dider segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢itkmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun $ekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki aciklamas! gereken
olaylan bulunmamaktadir.

(26)



Ak Portfoy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 20186 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agtklayict Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Ak Portféy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 hesap donemine ait

Fiyat raporu

(27)
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Ak Portfdy ikinci Para Piyasasi Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Ak Portféy Ikinci Para Piyasasl Fonu 'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve
duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portféy ikinci Para Piyasasi Fonu 'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve
28867 (Mikerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (lI-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun

olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfdy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tlm Tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) Olarak Gésterilmistir.)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL %o % TL % %

Fon portfoy degeri 25.111.319 100,00% 99,91% 28.025.613 100 100
Hazir degerler 40.599 100,00% 0,16% 18.127 100 0,06
Kasa = = - = = S
Bankalar 40.599 100,00% 18.127 100 0,06
Diger hazir degerler - - - -
Alacaklar 12.613 100,00% 0,05% 9.635 100 0,03
Takastan Alacaklar 2 = - - - -
Diger Alacaklar 12.613 100,00% 9.635 100 0,03
Borglar -31.610 100,00% -0,13% -32.884 - -0,11
Banka avanslari E = 2 2 - 4
Banka kredileri - - - - - -
Fon yonetim Ucretleri -21.688 68,61% -24.525 75 -0,08
Repo Borglari : - B e : &
Hisse senedi alim borglari - - - - - -
Diger borglar -9.922 31,39% -8.359 29 -0,03
Fon toplam degeri 25.132.920 100,00% 28.020.492 100
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Ak Portfoy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iliskin rapor

Ak Portfty Ikinci Para Piyasasi Fonu 'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirim
dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon
varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon
ictuzugunde yer alan hitkiimlere uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun 6nceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
s6zlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo s6zlesmelerine konu varliklar dahil
olmak Uzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlari tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin kontrol(,

4. Fon portféytndeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portfoy yénetim sirketinin talimat
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarnnin katilimei bazinda tutulup tutulmadidi ve katimeilara sahip olduklari pay
sayilarini fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadidinin kontrold.

Goérusumiize gore Ak Portféy Ikinci Para Piyasasi Fonu 'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2016 doneminde
varliklari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinim fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Fon igtiztgtnde
yer alan htkumler gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gérius tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yénetimi A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Ak Portfdy ikinci Para Piyasasi Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

Ak Portféy Ikinci Para Piyasasi Fonu 'nun risk yénetim sistemini de iceren ig kontrol sistemini Sermaye
Piyasas| Kurulu’nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller gergevesinde 31

Tel : +90212 31530 00

Fax: +90 212 230 82 91

ey.com

Ticaret Sicil No: 479920-427502

Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Goérusumuze gére Ak Portfoy Ikinci Para Piyasasl Fonu 'nun risk yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol
sistemi, yatinm fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerinde belirtilen asgari esas

ve usulleri igermektedir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve kullanimi igin

hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst&Young Global Limited

s member firm of Emst & ¢ Global Limitgd

3 f Emst & Young
mber firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIYASASI KURULUINDN
YATHRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ERASLARINA ILISKEN TERLIGE giaa GEREGINGE
SORUMLULUK BEYAN]

Searaye Piyssas Kerabi'oun “Yoursm Fonlsnme Finsnsal Bapordems Esaslorna Hiskin Tobiig® uyannes
Higikte sundufbunuy Ak Portfiy Yoedtimi A% nin hurveusu ofdugs vaboes fonlermun 31 Arabil 2018
rarthii. Fon Fivat Repodan, Poafiy Dedihes Rapordan ve Fiuned Raporler He Begumae Desetim Raposn
ghvey ve stromduluk dlaseds sabip oldugomuz bilgiler cescevesinde welentis ol

Finsed pablolave ve porgfliy raporiurinn éaomli Somdarda gereelie vk S aptfoma vy apdiamane
wapebed tarih @ibarada yenmidsie: olman sonmenny dofwrabilvoek hovhangt bir ekeiklik ipermedisl,

Voo Footfarisn Finansal Boaporfama Esaslarsa Higkin Tebligi wyormog hazplanmug fnanvad tebislarm
due aktifferd, posifterd, finonsel durmeme ve kv ve zarars e dgili perpek duveonn shivist biv biginde
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