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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Ak Portfdy Yénetimi A.$ Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu Kurucu Yénetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

i

Ak Portfoy Yonetimi A.§ Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2.

Kurucu y6netimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislk icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gdrdigu i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda
goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yurattlmusttr. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlislik igerip icermedigine
dair makul glvence elde etmek Uzere planlanarak yiritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini igerir. Bu proseddrlerin segimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislk” risklerinin degerlendiriimesi de
dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla,
Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri
degerlendirir, ancak bu degderlendirme, Fon'un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir géris verme
amaci tasimaz. Badimsiz denetim, bir biittin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uyguniugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimaziin
olusturuimasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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4. Gorusimuze goére, finansal tablolar, Ak Portfdy Ydnetimi A.S Ak Portfoy Yabanci Hisse Senedi
Fonu’nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dazeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldudu semsiye fon i¢ tiztgunin finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina
dair 8nemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dordtnci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4,155,337 3.131.924
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar 5 - -
Finansal Varliklar 6 20.951.800 67.216.004

Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhklar - -
Toplam Varliklar (A) 25.107.137 70.347.928
Yitkimlilikler
Repo Borglan

Takas Borglar (430.046) (189.299)
Krediler - -
Finansal YOkGmlQlOkler - -
Diger Borglar 5 (49.910) (138.807)

iligkili Taraflara Borglar .

Toplam Yiikimliilikler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Hari

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 24.627.181 70.019.822

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,
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Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2016 2015
'KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 1 262.476 377.868
Temettll Gelirleri 617.779 740.184
Finansal Varlik ve Yukimidliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 1.308.684 6.270.148
Finansal Varlik ve Yiikiimlilliiklere lligkin Gerceklesmemis
Kar/Zarar 1.051.618 2.813.519
Net Yabanct Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - 87
Esas Faaliyet Gelirleri 3.240.558 10.201.806
Yonetim Ucrgtleri (582.949) (1.122.551)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (108.868) (89.345)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri {4.183) {3.769)
Dantgmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (4.792) (12.265)
Komisyon ve diger islem licretleri 7 (109.848) (40.129)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 {16.950} {15.972)
Esas Faaliyet Giderleri (827.589) (1.284.031)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 2.412,968 8.917.775
Finansman Giderleri
Net Dénem Kari/Zarar) (A)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI 2.412,968 8.917.775
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/AZALIS {A+B) 2.412.968  8.917.775

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.
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Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varhk Degeri Dedisim Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras (“TL") olarak gésterilmisgtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Bagi) 70.019.822 35.852.779
Teplam Dederinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalts 2.412.968 8.917.775
Katiima Payi |hrag Tutart (+) 28.895.111 104.577.102
Katilma Payi lade Tutan (-) (76.700.720) (79.327.834}
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 24.627.181 70.019.822

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz hir pargasidir.
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Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 20616 Donemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referansian 2016 2015
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari 48.829.023 (23.064.978)
Net Ddnem KarifZaran . 2.412.968 B.917.775
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile ilgili Dilzeltmeler 789.142  2.435.651
Deder Diigtikligivlptali ile ligili Diizeltmeler - -
Karsihklar ile llgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (262.476) (377.868)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili Diizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglar ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile lIgili Diger Dizeltmeler 1.051.618 2.813.519
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 45.364.436 (34.796.272)
Alacaklardaki Artis/Azalisla llgili Dizeltmeler - 1.991.419
Borglardaki Artig/Azaligla llgili Diizeltmeler 151.850 (118.578)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla lIgili 45212.586 (36.669.113)
Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 262.476 377.868
Alinan Temettii - -
Alinan Faiz 11 262.476 377.868
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan {47.805.609) 25.249.268
Katilma Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit 28.885.111 104.577.102
Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (76.700.720) (79.327.834)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglann - -
Yabanci Para Gevrim Farklaninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis {A+B) 1.023.414 2,184,290
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerletinde Net Artis/Azals (A+B+C) 1.023.414  2.184.290
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 3.131.924 947.634
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4.155.337  3.131.924

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Ak Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras| ("TL") olarak gdsteriimigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Ak Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu Ak Portidy Yénetimi A.$. Tarafindan Yonetilmektedir,

Fon, Ak Portidy Ydnetimi A.$ . tarafindan 6362 sayil Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52 ve 54'lnci
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurludu’na 440689 sicil
numaras! altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8764 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
flan edilen Ak Portféy Yonetimi A.3 Hisse Senedi Semsiye Fonu igtdz0dG ve hu izahname
hikimlerine gére yénetilmek iizere olusturalacak. Ak Portfdy Yoénetimi A.$ Ak Portféy Yabanci Hisse
Senedi Fonu 'nun katilma paylarinin ihracina iliskin hu izahname Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan
29 Nisan 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu Akbank
T.A.S olan Ak Portfdy Yonetimi A.$ Ak Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu 'u Ak Portféy Y&netimi
A.$’ye devrolmusgtur..

Fon'un Kurucu’su, Yonetici'si, Araci Kuruluglar's ve Saklayict Kurumilar'n ile ilgili bilgiler agagidaki
gibidir:

Kurucu:

Ak Portfdy Yénetimi A.S3.
Sabanci Center. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent —-Begiktag/ Istanbul

Yoénetici:

Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent —Besiktas/ Istanbul

Araci Kuruluglar;

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 34330 4.Levent - Istanbul

Ak Yatinm Menkul Dederler A.S.
Inénil Caddesi No: 42 Giimiigsuyu 34437 Taksim - Istanbul

Saklayici Kurumilar:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas| A.S.
Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6 34381 Sigli - Istanbul

Fon Yonetim licretleri

Fon’un sermaye piyasas: araglarindan olugan menkul kiymetler portféyt Ak Portidy Yénetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir. Fon, Ak Portféy Yonetimi A.S.'ve y&netimi ve temsili igin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsilid: olarak her giin igin portfdy toplam dederinin toplam
% 0,00548'sindan olugsan bir yénetim Ocreti tahakkuk ettirmekte ve bu Gcret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde veya bilango giintinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portidy Yonetimi A.S.'ye
ddenmektedir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablclarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tahlolara iligkin agiklayici dipnotlar (devanm)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinde genel bilgiler (devami)
Fon Denetim Gcretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayih karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlan ve menkul kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal variindan giinlik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmigtir.

Denetim Ucretleri cart dénemde Fon'un mal varidindan gtnlik olarak tahakkuk ettirilmistir.
Fon’un yonetim stratejisi

Fon'un yatirmi stratsjisi, fon portféyinin asgari %80 'inin devami olarak yabanci ortaklik paylarina
yatirilmasi ve yapilan gesitlendirme ile yatinmcinin global hisse senedi piyasalanndaki kazanca istirak
etmesini saglamaktir.

Fon, ayrica dijer yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir.
2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije dedigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete 'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ytirarlide girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarimin hazirlanmasinda Tdrkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin {TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyantari ve portféy raporlan
altnmustir. Fiyat raporlar ve portfdy dagilim raporlarindan olugan portféy raporlan, fon portfdylerinde
yer alan varhklann degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar otarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablotara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarnin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikartlan prensiplere ve sartlara, Fon igtlizUginde belirtilen hikiimlere, Tiirk Ticaret Kanunu
("TTK"}, vergi mevzuatl ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikanlan Tekdlzen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, ger¢ede uygun dederleri ile gosterilen finansal varlik ve
ylkUmldltklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapllmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

31 Aralik 20186 tarihli finansal tablolar yayimlanmak iizere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(8)



Ak Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle scna eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agadida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degigtirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aglklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnimei Isletmenin Istirak veya Ig Ortakh@ina Yapud Varlik Satiglarn veya
Katkilan — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler - 2012-2014 Donemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, degigikliklerin sonucu
olarak dedisiklife ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes dedisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konularr agadidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetier — elden gikarma
yontemlerindeki dedisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyta) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabu! edilecedine agiklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varlidin devredilmesinde hizmet sdzlesmelerinin
degerlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem &zet finansal tablolar
igin zorunlu olmadidina iligkin agiklik getirilmistir.

- TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede dedil borcun tagindifi para biriminde dederlendirilecedine agiklik
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem aciklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine agtkhk
getirilmistir.

S6z konusu dedisiklikierin Fon'un finansal durumu ve performansi tzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yirdrlige girmemig ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve dedisiklikler agafidaki gibidir. Fon aksi belittiimedikge yeni standart ve yorumtann yurirtige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanini etkileyecek gerekii degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araclar

ili) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmes fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc Igletmenin Istirak veya Is Ortakh@ina Yaptid: Varlik Satiglar veya
Katkilar — Degigiklik

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Ak Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2.

2.1

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar {(devami)

Yilltk fyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergefle Uygun Deger Olgimii

Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMS 12 Gelir Vergileri; Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklannin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler) )

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemlerinin Siniflandirma ve Olglimii (Degisiklikler)

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
{Degisiklikler)

UFRS Yorum 22 Yabanct Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asadida belirtilen standartlan degigtirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegcis hilkiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm [sletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarim kaldirmigtir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillk hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara [ligkin Agiklamalar': Bu degisiklik, igletmenin, UFRS 5
Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagch
olarak siniflandinlan ya da elden ¢ikanlacak varlik grubuna dabhil olup satis amagh olarak
siniflandirilan bagh ortaklk, istirak veya is ortakliklarindaki payian igin dzet finansal bilgileri
aciklamasi gerskmedigine acikhik getirmektedir. Dedisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yilik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatinmlar': Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakiidindaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakieki ve is
ortakhdindaki yatinmlarnini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergefie uygun deder farki kar
veya zarara vansitilan olarak élgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya ig ortaklidinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agikiik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan vyilllk hesap dénemleri igin uygulanacakiir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

86z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

22

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degdisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapiidig dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kar veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir, 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamistir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalarn agafida dzetlenmigtir.
Finansal aracfar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden Slgllar.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varhifin edinimi veya finansal borcun ylkienimi ile
dofjrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergefe uygun defere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarn normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir,

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya itk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu y&niinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun degderleri
Uzerinden deferlenir. Ahm-satim amach menkul kiymetierin gergede uygun degderindeki degisiklik

sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlk ve ylkdmlaliklers iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergekiesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamii gelir tablosunda “Faiz Gelirler” ve “Finansal varlik ve yikimililiiklere
iliskin gergekiesmis kar/zarar’ a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kér veya zarara
yansitiian olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amach clmayan 6zkaynafa dayal kiymetler ve
borglanma araclarini icermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk y&netim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
ydnetilen ve performanslar buna gbre degerlendirilen bir portféyiin pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildin), ilgili grup hakkinda bu esasa gére hilgi sunulmaktadir,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.

(1)



Ak Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yikimlilikler ile dijer ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yiikiml{ltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katiimcilan arasinda élglim tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimlliklerin gercege uygun dederi belirlenmesinde agajida belirtilen dejerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Defjerlerne guniinde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler gikis fiyatini yansithidi igin
bekleyen kaparig seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olusmayanlar icin bir énceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger gikis fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmekle birlikie dejerleme glininde borsada alim-satima konu clmayanlar

3) Borsada islem gdrmeyen finansal varlik ve yikamlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu clugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilar tarafindan ¢odunlukla kullanilan ve gdzlemlanebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler '

Finansal varliklarda deger diigtikligu

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarn, her bilango tarihinde deger diigiikliglne ugradikiarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin itk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akimlarl Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deder dasoklugdiine ugradidina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disuklugi zarar olugur. Itfa edilmis
degerinden gésterilen finansal varliklar igin deger diistiklig tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlannin finansal varlhigin etkin faiz orani Ozerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkl degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Finansal araglarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yukiimllikler, netlestirmeye yoénelik yasal bir hakka ve yaptinm glicline sahip

olunmasi ve sz konusu varhk ve yikimltltkleri net bazda tahsil etme/éderne veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar {devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras (“TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin odiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri aimlarimi 6ngdren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“"Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varlikiar’ altinda fon portfdyiinde tutulus
amaglarina gore “Gercedie uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gore dedertemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlegmesi kargilig) elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestitiimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri ahm fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargihidinda
ddenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelegtiriimektedir.

Geri satim taahhUdU ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani
yontemi™ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dider kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemni altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglart raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satig sézlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devam)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlarn) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2016 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildikiar gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giin dederi (alis bedeli ve satig giiniine kadar clugan deder
artis veya azalislar toplami} dzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gini degeri,
ortalama bir defer olup;ilgili variik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis ginl dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menku! kiymete liskin “Fon paylan deder artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak "Gergeklesen deger artiglar/azalislan”
hesaplarina aktarilir, Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Y{ikimlilliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait araciltk komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Araciik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim icreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliti sabit veya dedisken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyd alma hakki olugtudu tarihte finansai tablolara yansitiimaktadir
Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Fon’un kurucusu, Fon’'un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler
ve Fon'un portfdy yénetimi ve aracilik hizmetlerini aldidi iligkili kurumlar “liskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{T{im tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gbsteriimigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergist Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill
yasa ile yapilan dedisiklik ve bu degdisiklik ¢er¢evesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlari ile kenut finansman fonlar ve varlik finansman
fonlandahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy igletmecilidi kazanglari (izerinden
yapilacak tevkifat orani 1 Ekim 20086 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmigtir.

Katilma paylar

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlalik
clarak dederiendiriimektedir. Katilma paylarn Fon'un net varlik degeri Gzerinden gunlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net variik/
toplam degerinin, dederleme gininde tedaviilde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Porticy Degjerleme Esaslan

- Degerleme her isgiini itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agagdida belirtilen esaslar kullanihr:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giniindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB dbviz satig kuru
ile carplimasi suretiyle bulunur.

{b)  Alig tarihinden baglamak izere portfdydeki varliklardan;

) Borsada iglem gbrenler degerleme giiniinde borsada olugan en son seans agirikli
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklarin dederlemesinde kapanigseansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin clugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikliortalama fiyatlar kullanilr.

ii) Borsada iglem gérmekie birlikte deferleme gliniinde borsada alim satima konu
clmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giliniindeki ig verim oran ile degerlenir.

fii) Fon katilma paylan, degerleme giini itibanyla en son agikianan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlengn
ddviz alis kuru ile dederlenir.

vi)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy deger
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirii dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde dederlenir.

vi)  Borsa dig! repo-ters repo sézlesmeleri, pivasa fivatim en dogdru yansitacak sekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

vili) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belitilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanir.

ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alimir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
({Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

c) Endeks fontarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esastar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikimlalikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc: para cinsinden yikimiGldkieri TCMB tarafindan ilgili yabanci
para i¢in belirlenen déviz satig kuru ile garpilimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagh varlik ve yiikimlildklerin tutarlarin ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir.
Bu tahmin ve varsayimlar ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek
sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklik gosterebilir. Ayrica belitiimesi gereken énemli
muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gére raporlama
Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesiili menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm
yapmak amaciyla tek faaliyet boliimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet karartarn Fon’u tek bir bdlim olarak
degerlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimiine iligkin bilgiler Fon'un bir biitiin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine egittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerletinin detay! agagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Borsa Para Piyasasi(**) 3.041.696 650.243
Déviz Karsiliklan 1.1056.508 2.462.646
Bankalar{*) 8.044 19.035
Toplam 4.155.337 3.131.924

™ 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 8.044 TL iligkili tarafimiz olan Akbank T.A.3.'de
vadesiz hesapta bulunmaktadir, (31 Aralik 2015 —19.035 TL).

(**}  Borsa Para Piyasasi islemlerinin vadesi 02 Ocak 2017 olup faiz orani, 10,00%'ir. (31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
BPP iglemlerinin vadesi 04 Ocak 2016 olup; ortalama faiz orani 14,40%/'tir. )

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 20186 tarihi itibariyle diger alacaklari bulunmamaktadir {31

Aralik 2015 — Yoktur).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle diger borglarin detay! agagdidaki gibidir;

_Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Yénetim Ucreti(*) (39.936) (122.259)
Denetim Ucreti (4.050) (3.768)
KAP BEDELI (2.287) -
Saklama Komisyonlan {2.051) (6.688)
Ek Kayda Alma (1.231) (3.501)
Smmm Hizmet Bedeli (354) (421)
Tescil Ve llan Gideri - (2.170)
Toplam (49.910) {138.807)

"

31 Arallk 2016 tarihleri itibariyle fon ydnetim Gcreti kurucu, portfdy yonetim girketi ve aracilara ait

borglardan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olugan menkul kiymetler portfyil Ak
Poriféy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetiimektedir. Kurucuya Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargiliji olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,
0.00016440'inden (ylizbinbegvirgllyetmigbes) olusan bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir. S&zkonusu lcret

kurucu ve ydnetici arasinda yapilacak anlagsma gergevesinde paylastiniir,

- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Takasbank iglemlerinden olusan takastan alacaklar bulunmamaktadir.(31

Aralik 2015 — Yoktur .).

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler agadidaki gibidir;

31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
yansihilan finansal varliklar
Yabanci Hisse Senetleri 19.633.572 20.951.800 20.951.800
Toplam 19.633.572 20.951.800 20.951.800
31 Aralik 2015
Gergege uygun deder farki gelir tablosuna Maliyet Makul Dederi Kayitli Degeri
yansitilan finansal varhklar
Yabanci Hisse Senetleri 23.219.720 65.659.667 65.659.667
Devlet Tahvili 1.601,79 1.656.337 1.556.337
Toplam 23,221,322 67.216.004 67.216.004

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle devlet tahvilleri olmadifindan i¢ iskonto orani da bulunmamaktadir..(31

Aralk 2015: %10,70)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Doénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(TOm tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gosterilmistir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderler ve komisyon ve dider iglem Gcretleri detayt asagidaki gibidir;

Komisyon ve dider islem ficretleri detay;

Komisyon ve diger islem licretleri detayi;

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Hisse Senetleri Komisyonu (105.086) (393)
BPP Komisyonu {4.739) (11.318)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (13) {835)
Tahvil Kamu Kesim Komisyonu (10) -
Diger Giderler - (42)
Yabanc! Hisse Senetleri Komisyonu - {27.543)
Toplam {109.848) {(40.129)

Esas faaliyetlerden difer giderierin detayl agagidaki gibidir:

31 Arahk 2016

31 Aralik 2016

EFT Masraf (7.872) {6.274)
Lisans Giderleri (3.275) {3.245)
Tescil Ve llan Giderleri (2.583) {1.866})
Vergi Gideri (1.4986) {2.846)
SMMM Giderleri (1.402) {1.643}
Diger Giderler (263) -
Noter Harg Tasdik Gidetleri (59) (99)
Toplam (16.950) (15.973)

8. Kargiliklar, Kogullu Varlik ve Borglar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikimliligan bulunmasi, ylkimIdga yerine getirmek igin ekonomik fayda sadlayan kaynaklarin
¢ikiginin muhtemel olmasi ve yikimliluk tutar konusunda givenilir bir tahminin yapitabildigi
durumlarda muhasebelestiriimektedir. Tutarin yeterince glvenilir olarak dlctlemedidi ve yikimlGlogin
yerine getirilmesi i¢in fondan kaynak ¢ikmasimn muhtemel olmadigt durumlarda sz konusu
yikimldlik “Kosullu” olarak kabul ediimekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir. Raporlama tarihi itibarnyla

kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portidy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarfar, Tiirk Lirasi (" TL") olarak gosterilmigtir.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari donem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay degderi ile toplam deger / net

varlik degerinin detayr verilmistir.

31 Aralik 2016

31 Arabk 2015

Fon toplam dederi (TL) 24.627.181
Dolagsimdaki pay sayts| (Adet) 622.797.907
Birim pay dedert (TL) 0,039543

Katiima belgeleri hareketleri:

70.019.822
2.261.366.809
0,030963

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

adet adet
Dénem basinda delagimdaki pay sayisi 2.261.366.809 1.376.431.500
Ddénem iginde satilan katlma belgesi sayis 923.0650.227 (2.609.491.433)
Dé&nem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (2.561.619.129) 3.494.428.742
Toplam 622.797.907 2.261.366.809

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle forn’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 20.951.800 TL {31 Aralik 2015 67.216.004 TL) tutanndaki

dederleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile ayrudir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnin ayrilmaz bir parcasidir.
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Ak Portidy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

11. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2016 2015
Hisse Senetleri Temettl Gelirleri 617.779 740.185
Tahvil Kamu Kesimi 184.988 119.250
BPP Faiz Gelirleri 76.963 223.160
Ters Repo Faiz Gelirleri 526 35.365
Kasa Farki Geliri - 92
880.256 1.118.052
Finansal Varii ve Yakiimitiioklere lliskin Gergeklesmig Kar/Zarar
Hisse Senetleri Deder Artig/Azaliglan 1.195.516 5.541.101
Dbviz islemlerindeki satis karlan/zararlan 104.707 107.515
Doviz iglemleri gergeklesen defer artiglari/azaliglar 91.338 523.664
Kamu Kesimi satig karlar / zararlar - 51
Kamu Kesimi gergeklegen deder artiglar / azahglar - {9.029)
Hisse Senetleri Satig Kar/Zararlan 42) 106.8468
Tahvil Kamu Kesimi Deder Artig/Azaliglan (82.835) -
1.308.684 6.270.148
Toplam 2,188,940 7.388.200

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.

(20)



Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak g6sterilmigtir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelideri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2015 — 87 TL). 16.950 TL tutarinda esas faaliyetlerden dider giderler hesab ise Vergi giderleri, Tescil
ve llan giderleri, Noter harg tasdik giderleri, SMMM giderleri, EFT Masrafi,Kap bedeil ve lisans
giderlerinden olugmaktadir. (31 Aralik 2015 - 15.972 TL).

13. Fon Yonetim Ucretleri
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yénetim Gcreti gideri 582.949 TL (31 Aralik 2015 — 1.122.551 TL } dir.

14. Finansman giderleri

- For'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.(31
Aralik 2015 : Bulunmamaktadir)

15. Kur degisiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yabanci para varlik ve yakimitllkleri var olup kur riski etkileri 18.
dipnotta agtklanmistir.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporiama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul ediien muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlarn”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak (izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini itan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar
gergevesinde hazirflanmigtir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféylinde tirev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2015 - Yoktur).

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlizeyi
Finansal risi( faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine ve
iikidite riskine maruz kaimaktadir. Fon'un risk ydnetim amacr Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda
katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda glnlik clarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemierde portféyiin yénetimine iliskin stratejiler ve limitler
belilenmekte; portféy yéneticileri tarafindan bu ¢ergevede ydnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar dedisim géstermekte, belirsizlifin hakim oldudu
dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtliziidlinde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatirm stratsjisi de dahil olmak
zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani islemleri mevzuata, igtlzik ve
izahnamede belirenen sinirflamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orant riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolay: fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tlim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyariilid finansal araclann faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun
deferlerinde olacak degisiklidi icermektedir. Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibanyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bliylik dlgtide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlannda taiz oran riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamistir.

Faiz pozisyonu tablosu agsadidaki gibidir;

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

0

1.556.337

Asagdidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5 % degigimin, diger butiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Kar zarar| Kar zarar iizerindeki

Faiz artigi/(azalis1) uzerindeki etkisi etkisi

%5 0 77.817

(%5) 0 (77.817)
Fiyat riski

Sirket piyasa fivatiyla dederlenen finansal variikiara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger bitiin degiskenlerin sabit kalmas! kosuluyla, Sirket'in portféylindeki satiimaya
hazir finansal varhiklar olusturan hisse senetlerinin piyasa fivatlarinda %5 deger artig/(azaliginin)
Sirket'in varliklan zerindeki etkisi gdsteriimektedir. Fon ayrica piyasadan olugan arbitrajdan

faydalanmak amactyla yénetilen portfdylerine VOB iglemlerini dahil etmektedir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar

iizerindeki etkisi tizerindeki

. . etkisi
Piyasa fiyat arhigi/(azahs1)

%5 1.047.590 3.282.983

(%5) (1.047.590) {3.282.983)

Kur riski

Yabanc! para varliklar, yikimltlikler ve bilango digi yiktmlildklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini oclusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2016 ve
2015 tarihleri itibaniyla, dévizli iglemleri bulundugundan dolay kur riskine maruz kalmaktadir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarthinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Liras| ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TL TL
Karsihidl | ABD dolan Avro Diger karsihgi | ABD dolan Avro Ditjer
Nakit ve nakit
beanzerleri 1.105.598 127.733 65.642 95.524 2.462.645 398.693 85.108 42,525
Teminata vetilen
Finansal variklar 20.951.800 | 3.254.545 | 1.971.450 505.805 65.650.667 | 14.343.715 | 7.004.009 348.280
Net pozisyon
Bilango digi doviz
cinsinden tlrev
araglarin net varhk / - B - - - .
(y{kamliIik)
pozisycnu
Net yabanc: para
varhk /
(yUkamIGlk) 22.057.398 - - £68.122.312 -
pozisyohu
uTL min ilgili YP
kargisinda % 5 deder
kaybetmesi (1.102.870) - - - (3.408.116) -
durumunda net varlik
dederindeki defisim
TL rin ilgili YP
kargisinda % & defjer
kazanmast 1.102.870 - - - 3.406.116 - -
durumunda net varlk
deferindeki dejisim
Likidite riski
Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varli§in teslimi suretiyle 6denen finansal
borglarla ilgili yiktmlilGklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
¢evrilmesine bagh olarak ginlik nakit ¢ikis riskine maruzdur, Fon'un politikas! varliklarinin en az %0 -
%100 ‘ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 4.155.337 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir. (2015 - 3.131.924 TL )
31 Aralik 2016
Sdzlesme
Uyarinca 3ay- 1yl ~
Kayith Deger Cikiglar 1 aya kadar 3 aya kadar 1 yil aras: 5 wil arasi
Takasa Borglar (430.046) (430.046) {430.046) - - .
Diger borglar (49.910) (49.910) (49.910) - - -
Toplam kaynakiar (479.956) (479.956) {479.956) s - -
Net likidite fazlasi/{ag1dr) (479.956) {479,956) (479.956) - - -
31 Arahk 2015
Sozlesme
Uyarinca Jay- 1yil—
Kayith Deger Cikiglar 1 aya kadar 3 ava kadar 1 yil arasi 5 yil arasi
Takasa Borglar (189.299) (189.299) {189.299) - - -
Diger borglar (138.807) (138.807) {138.807) - - .
Toplam kaynaklar {328.106) (328.106) (328.106) - - -
Net likidite fazlasi/{agig) {328.106) (328.106) (328.106) - - -

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir.
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Ak Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal tablolara iliskin ag¢tklayic! dipnotlar (devami)

{Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") clarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak

yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payl sahipleri katthm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadr.

Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin ylkimliidgini yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel
olarak borglanma araglarina yaptidi yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Ak Portfoy A.S.
aracihgiyla gergeklestirmekte olup s6zkonusu alacaklara iliskin kredi riski siniridir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(24)



(g2)

ipisedied g zewjlAR uleo|qe) [esuUBU NG Jepoudip uspa dive |

uanieiuije ayexyip Jepnsun uedeifes Sipe apub

1uaAnBb pauy 1gib Jeeuiws) ueule ‘SpUISALIUB|IRY LB ()

- - - - - - - Jepnsun ualad) pist tpasy 15ip odueg -3
- . - - - - - uspabep fayop 1ou ulepiea ueielfin sunBopndng JaBag 'q
. - - - - - - 1Sy SIUUE eun|e 8ausanb o SA Jeuwz] -
- . - - - - - uabap Joysp wu ueppes SwweweiGn sunboposop Jebap ¥esue SIWSeE [sepep, 'O
- - - - - - - 1aBap
laap ULBpINEA [2suRuy yeseAes Siueibn sunBopingnp sa0ap elen Siudeb |sepea eplipyel sy 'Ueunng SnwmEnies uapiuak LenSoy g
F26'IEL'E - y00'8L2L8 - - - apaBep Jayap 18U vuepjjsea esueuy SiweweaBn sunBopnsop sefep eAea §jlwewdst sepepy
- - - - - 1wsiy Siwe eunje sauveanb o Sa JEUILUS] UNSL WIEZY -

b26'1EL'E - +00'9LE 28 - - - {.) (3+Q+O+E+y) Hs1 1paIy WeZe UBUIEY ZNiew BALEGIN Le) ewepodey

(1) 150A1RY odarsiag JejuniigeA jeael
desay uey |esueury kg
UajIazuag WHEN oA IDIEN

SLOT Nrnesy LE

Jepedery Ueal]

Tepedery

JnSiBILIe atexyip teunsun uede|fes Sipe apuifiipnuaant pay 1qib JejeUiws) UBUIE ‘SpuISSWUS|Bq ULEN | ()

- . - - - - - Je|INSun uatadt HSU 1pasy 1S1p oduepg 3
- - - - - - - uarafiep Jalep leu uuepipea uedviin sunfiopnénp sebieq '
. - . - . - - sy Siwuue gun(e 20usAnb ep s "leujway -
- . - - - - - uaBap Jayop jou unepipes Suuewrelfn eunBopnsnp Jefep yeoue Suwdat sepep, 0
. - . - - . - uaBiap Jaap unepiien

[esueuy yeoe|des Siwelbn eunBopyniop sefep efea Sxudab isepea opipye] 1Se ‘ueuning $ownénipb vepjuak 11BNy ‘g
LE6'SSLF - 008°LS6°02 - - - - vapehap Jenep leu ulepipeA [esueLy Snuewe:fn sunBopninp Jafiap eAea Slwewdet 1sapepy
R . - - - - B sy Siwune eune eousanhb (1 Sa ‘euws) uksH IWEZY -
EESGL'Y - 008°LS6°08 - - - - () (+a+o+aty) sk pan] jueze usuiey zalew eALEg) ILUE) Bwepodey
{(=a) 1909A14RY odarsia) Jejwmunel jJeie} [CIC F 9102 Niesy |g
desay uey |ESuBuly 1afig 1sh) 18Big

LA|I9ZUIE PHEN OA IDEN IBMEIE)Y 1861
Jepiedely

MBPISU Ipauy ueuley znieus elALeqil Uejin] dele |esueury

(1weasp) 1Aaznp oA 161o)u U s ueueRUAR)Y UepIRdRIE [BSUBLIY "Gl

(ansiwuerseb yesejo (,71.,) 1se] yang ‘lejieiny wny)
(lweasp) sepoudip 1v1heppide unjéi eaejojqe]} [ESURLLY
ne aulwauog dess Ualg BUOS SpUIULIE] 9L0Z MIjelY LE

nuo4 Ipauag assiy 1oueqe) Aojuod 3y



Ak Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliliiklerin gergefie uygun dederi ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya iifa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gerge@e uygun dederlerini
vansithid varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklann ve yikdmllliklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmr agagidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlllukler, élgiim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltimemis olan)ile deierlenmektedir.

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiukimilulikler, ilgili variik ya da y(kimiGligun birinci seviyede
belitilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek clarak pivasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

»  Uclinci seviye: Finansal varlik ve yilkiimliiliikler, varlik ya da yikiimliligiin gercede uygun
deferinin bulunmasinda kullantlan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansihlan finansal varliklar (allm satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belitlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alm-satim amagh finansal varlikiar —
Hisse Senetleri 20.951.800 - - 20.951.800
Toplam finansal varlikiar 20.951.800 20.951.800
31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl: finansal varliklar —
Yabanci Hisse Senetleri 65.659.667 - - 65.659.667
Ahm-satim amagh finansal varliklar —
Devlet Tahvili 1.556.337 1.556.337
Toplam finansal varliklar 33.360.410 - - 33.360.410

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdefer varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi lg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.
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Ak Portfdy Yabanct Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gé&sterilmigtir.)

20. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnet 9'da agiklanmusgtir.

21. Finansal tablolar énemli digiide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mkerrer) sayill Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

22, Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra orfaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporiama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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Fiyat raporu
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Giiney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 2123153000
SMMM AS Fax:+90212 2308291
Eski Biiyiikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

BU“EF"‘J a bel';ter Maslak, Sariyer 34398
Working wor Istanbul - Turkey

Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/
Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligskin Rapor

Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki
dizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayilll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hukiumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup baska maksatla kullaniimasi mtmkan degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % I % %

Fon portféy degeri 23.993.494,81 100,00% 97,43%  67.866.247 - 97
Hazir degerler 1.113.642,42 100,00% 4,52% 2.481.669 - 4
Kasa - - - -
Bankalar 8.043,74 0,72% - 19.035 1 -
Diger hazir degerler 1.105.598,68 99,28% - 2.462.634 99 -
Alacaklar - - - - -
Takastan Alacaklar - “ 2 5 . .
Diger Alacaklar - B - - - -
Borglar -479.954,75 100,00% -1,95% -328.106 - -1
Banka avanslari - - 5 - -
Banka kredileri - - - - - -
Takas Borglari -429.783,63 89,55% - - - -
-Fon yénetim cretleri -39.936,14 8,32% - -122.259 37 -
Hisse senedi alim borglan - - - - - -
Diger borglar -10.234,98 2,13% - -205.847 6 -
Fon toplam degeri 24.627.182 100,00%  70.019.810 100
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Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu’nun
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun’nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirim
dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon
varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon igtuziiginde
yer alan hikimlere uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz.
incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini igermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun 6nceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
s6zlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak
Uzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin kontrol(,

4. Fon portféytindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portfdy yonetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanihp kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimei bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklar pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontrold.

Gorusumuze gore Ak Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2016 doneminde
varlklari Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinm fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Fon igtiztiginde yer
alan hukamler cergevesinde saklanmaktadir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.$. 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatia kullaniimasi mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfoy Yabanci Hisse Senedi Fonu

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle i¢c kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

Ak Portféy Yabanci Hisse Senedi Fonu’'nun risk ydnetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemini
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller
cercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gére Ak Portfdy Yabanci Hisse Senedi Fonu'nun risk yonetim sistemini de igeren ig
kontrol sistemi, yatirim fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dtizenlemelerinde belirtilen
asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasas| Kurulu ve Ak Portféy Yénetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkuin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIYASASI KURULL'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLICT (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Fiyesas) Kundu'sun “Yatmm Fonlernm Finanssl Raporbame Bsaslarma ligkin Tebdigil” uvanaes
iHsikte senduBumuz AK Fortfoy Yometimi A5 nin hurvousu ofduPs vatmm fonlanmn 31 Anmbhk 2088
sribl] Fon Flyat Reporlin, Portiy Dagilun Roportan ve Finansad Reporder te Bufumsiz Denetim Rupory
wiivey v soramiulok alassds salrip oldudue Blgier cerpovesinde ncelenmis oy

Fovaperd fnblofarm ve porgty raporlarain ool Ronidarda gergege avlorn by agdianss veye soddamame
gty il itfbariyle yamitiet elment sonucion dograbileced berhongt bir ekeibiik icermedigd,

Yagerem Fowlaring Finaesol Raporlama Esaslarme Bigkin Tebligd wparmca hapwlomey fumsal sabialorm
Jorer ektifiers, poiflers, fucomsal dursnne ve kv ve zovary He Spili gerosk duromu dirtse bir bigimde
JemsE ve poriioy roporiarog fon ipitigine, Ralmemesing ve swevesste gt olarak Bazvrlondif

girtifmistii,
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