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BAGIMSIZ DENETCiI RAPORU

Ak Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

Ak Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu 'un (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarini ézetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirnim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblid”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari huktmilerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdtgu i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurutulmuastur. Bu standartlar, etik hukimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair
makul guvence elde etmek Uzere planlanarak yiriitliimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanhshk” risklerinin dederlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili ic kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir butlin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Ydénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4. Gorusumuze gore, finansal tablolar, Ak Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu un 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na
uygun olarak tum énemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak- 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu semsiye fon i¢ tizagunun finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina
dair &nemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ak Portféy Orta Vadeli Borglanma Araclari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2016 2015
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 9.648.375 1.295.970
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -
Ters Repo Alacaklan 5.002.323 3.501.067
Takas Alacaklari - -
Diger Alacaklar 5 - -
Finansal Varlklar 6 80.222.513 56.018.549
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 94.873.211 60.815.586
Yiikiimliliikler
Repo Borglan (95) (88)
Takas Borglar - (62)
Krediler - -
Finansal YikimlUlokler - -
Diger Borglar 5 (129.877) {91.567)
iliskili Taraflara Borglar - -
Toplam YiikiimlOlGkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig)
(B) {129.971) {91.717)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 94,743,239 60.723.869

(3)



Ak Portfdy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tiim tutarfar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 8.667.262 7.011.549
Temettil Gelideri - -
Finansal Varlik ve YikUmliiliklere lliskin Gergekiesmis Kar/Zarar 1 (210.104) 542.710
Finansal Varlik ve Yikomliiliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 754.265  (1.238.383)
Net Yabanc! Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelitleri 9.211.423 6.315.876
Yonetim Ucrgtleri 14 (1.172.07v6)  (1.039.733)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (60.571) (28.891)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (5.789) (5.210)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (16.905) (13.912)
Komisyon ve difer islem licretleri 7 (41.347) (13.299)
Esas Faaliyetlerden Dijer Giderler 7 {17.481) (10.086)
Esas Faaliyet Giderleri (1.304.169)  (1.111.131)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 7.907.254 5.204.745
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarari SA) 7.507.254 5.204.745
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B)
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIG/AZALIG (A+B) 7.907.254 5.204.745

(4)



Ak Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu
31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Dederi Dedisim Tablosu
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

31 Arahk 31 Aralik

Dipnot referanslari 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bas)) 60.723.869 89.135.867
Toplam Dederinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig 7.907.254 5.204.745
Katilma Payi Ihrag Tutar (+) 106.511.214 88.100.464
Katiima Payi lade Tutan (-) (80.399.098) {121.717.207)
60.723.869

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 94.743.239

(5)



Ak Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fonu
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar

1 2016 2015

] (17.759.711
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan ) 31.061.196
Net Dénem KarvZaran . 7.907.254 5.204.745
Net Donem KarvZaran Mutabakat ile llgili Diizeltmeler (7.912.997)  (8.249.932)
Deger Distklig/Iptali ile ligili Diizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 11 (8.667.262) (7.011.549)
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevirim Farklan ile ligili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Degder Kayiplar/Kazanglar ile ligili Dizeitmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler 754.265  (1.238.383)

(26.421.230
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler )  27.094,834
Alacaklardaki Artis/Azalsla llgili Diizeltmeler (1.501.256)  (3.501.087)
Borglardaki Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler 38.254 (26.710)

(24.958.229
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ligili ) 30.622.611

Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 8.667.262 7.011.549
Alinan Temettii - “
Alinan Faiz 11 8.667.262 7.011.549
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigler/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 26.112.116 (33.616.743)
Katiima Payi |hraglanndan Elde Edilen Nakit 106.511.214  88.100.464
(80.399.098 (121.717.207

Katilma Pay ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri -
Alinan Krediler -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar -
Finansman Faaliyetierden Net Nakit Akiglar -
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve

Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 8.352.405
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 8.352.405

D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerlert 1.295.970
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 9.648.375

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynimaz bir pargasidir.

(6)

(2.555.547)

(2.555.547)
3.851.517
1.295.970



Ak Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglart Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar

(Tiam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
Ak Portfdy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fonu Ak Portfdy Yonetimi A.$. Tarafindan Yonetilmektedir,

Fon, Ak Porfoy Yénetimi A.$ . tarafindan 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52 ve 54'Unci
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na 440689 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8764 sayili Tlrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen Ak Portfdy Yonetimi A.$ Hisse Senedi $emsiye Fonu igtiizGdi ve bu izahname
hik{imlerine gére ydnetiimek ilizere clusturalacak. Ak Portfdy Yonetimi A.$ Ak Portfdy Orta Vadeli
Borglanma Araglan Fonuw'unun katilma paylaninin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 29 Nisan 2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile
kurucusu Akbank T.A.$ olan Ak Portfdy Yénetimi A.$ Ak Portfdy Orta Vadeli Borglanma Araglan
Fonu'u Ak Portféy Yonetimi A.S'ye devrolmustur,

Fon'un Kurucu'su, Yénetici'si, Araci Kuruluslar't ve Saklayici Kurumilar's ile ilgili bilgiler asagidaki
gibidir;

Kurucu:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanc) Center. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent — Besiktas/Istanbul

Ydnetici:
Ak Portféy Yonetimi A.S.
Sabanci Center. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent — Besiktas/Istanbul

Araci Kurulusglar;

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 34330 4.Levent - Istanbul

Saklayic) Kurumlar:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.$
Sabanci Center Kule 2 Kat:6-7 34330 4. Levent-Besiktag/istanbul

Fon Y&netim Gcretleri

Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portféyl Ak Portfdy Yénetimi A.S.
tarafindan yonetilimektedir. For, Ak Portféy Yénetimi A.$.'ye yénetimi ve temsili igin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsilid: olarak her gun igin portféy toplam degerinin toplam
% 0,00384'sinden olugan bir yénetim Ucreti tahakkuk ettirmekte ve bu licret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde veya bilango giiniinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfdy Yénetimi A.S.'yve
ddenmektedir.

Fon Denetim licretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlari ve menku! kiymet yatirim
fonlarinda, fon giderierinin kurucu tarafindan dedil fonun mal varhidindan giinlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Gcretleri cari dénemde Fon’un mal varigindan giinilik olarak tahakkuk ettirilmistir.

()



Ak Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait

Finansal Tablolara lliskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ('TL") olarak gésterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Fon’un yonetim stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi; Fon toplam degerinin en az %80'i devamli clarak kamu ve/veya 6zel sektdr
borglanma araglarina yatinlir ve fon portfoylinin aylik agirhkl ortalama vadesi 91-730 glin
aralijindadr.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasast araglanna da yatinm yapabilir.

Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblije defisiklik
getiren 12 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menku! Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belilemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirluge girerek yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda T{irkive
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve finansal
rapor tarum yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlan
alinmugtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlanindan olugan portfoy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin defierlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK s&z konusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlarmigtir

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazilanmasinda, SPK
tarafindan gikarlan prensiplere ve sartlara, Fon ictlizGgdnde belirtilen hiikiimlere, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), vergi mevzuatl ve Maiiye Bakanhgi tarafindan ¢ikarilan Tekdlzen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun dederleri ile gésterilen finansal varlik ve
yUkimldltklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca
dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

31 Aralk 2016 tarihli finansal tablolar yayimlanmak (zere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Ydnetim
Kurulu tarafindan onaylanmgtir.
Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazilanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar| agagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar: ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarnn Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Misterek Faaliyetierde Hisse Edinimi (Dedisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmel Isletmenin Istirak veya |s Ortakligina Yapt§i Varlik Satiglar veya
Katkilan — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)



Ak Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap ddonemine ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler - 2012-2014 Donemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklide udrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartiar ve degisikliklerin konular agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetier — elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmigtir.

- TFRS8 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devrediimesinde hizmet sdzlesmelerinin
deferlendiriimesine ve netlestirmeye iligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem &zet finansal tablclar
igin zorunlu olmadidina iliskin agiklik getirilmigtir.

- TMS 19 Calsanlara Saglanan Faydalar — yliksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu llkede degil borcun tagindigi para biriminde degerlendirilecegine agikiik
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine agiklk
getirilmistir.

S0z konusu degisikliklerin Forn'un finansal durumu ve performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmamustir.
if) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yirirlige girmemis ve Fan tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartiar, yorumlar
ve degisiklikler agsagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yiririiige
girmesinden sconra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degigiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Igletmenin Igtirak veya is Ortakiina Yaphg Varlik Satiglart veya
Katkilan — Degisiklik

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
- TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimi
Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Variklarinin
Muhasebelestiriimesi {Degisiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degisiklikler) )

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme [slemlerinin Siniflandirma ve Olgiimu (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller: Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan [slemler ve Avans Bedelleri



Ak Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine ait
Finansal Tablolara lligskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésteriimigtir.)

2,
2.1

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sunuma liligkin Temel Esaslar (devami)

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi

UMSK, asagdida belirtilen standartlar dedistirerek, UFRS Standartlan 2014-2016 dénemine iliskin Yilhik
lyilestirmelerini yayinlamigtir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin llk Uygulamasi”: Bu degisiklik, baz!
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 189 gegis hikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmeleri'nin kisa
dénemii istishalarini kaldirmigtir, De§isiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger [sletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5
Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyaninca satis amaglh
olarak siniflandinlan ya da elden c¢ikanlacak varhk grubuna dahil clup satis amach olarak
siniflandinian bagl ortaklik, igtirak veya is ortakliklanindaki paylan igin &zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedijine agiklik getirmekiedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UMS 28 “lIstiraklerdeki ve ls Ortakliklanndaki Yatinmlar’; Bu degigiklik, istirakteki veya ig
ortakh@indaki yatinm, bir girigim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayh
olarak ya da bu igletmelerce dofrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is
ortakhdindaki yatirimlarint UFRS @ Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak Slgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakiginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
veriimektedir.

S6z konusu degisgikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi fizerindeki etkileri
dederlendiriimektedir.

2.2

Muhasebe tahminlerindeki dedjigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
ddnemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisiklidin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolann hazihanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan agadida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergede uygun degerinden dlglir.
Gergede uygun deder farki kdr veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varli@in edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen igtem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride aim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.
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Ak Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Arahk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devarm)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portféyiin pargasi olan varliklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarin! izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
dzerinden dederlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetierin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢lkan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylikiimlaliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimllliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar am satim amagl olmayan &zkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
fizere Fon'un risk yénetim veya yatinim stratejisi gergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yénetilen ve performansiar: buna gore dederlendirilen bir portfdyiin pargasi olan varhiklar clmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildid) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve akiif bir piyasada islem gormeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinian finansal varliklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerleniter.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
borglarn, takas borglar, krediler ve finansal yiikimlGlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimltlGkler ik kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deder, piyasa katthmeilan arasinda olgim tarihinde olagan bir iglemde, bir varh@in
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattr.

Finansal varlik ve ylikmliliklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agaida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmisgtir:

1) Degerleme gliniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansithi igin
bekleyen kapanis seansi fivatlan veya kapanig seansinda fiyat olusmayanlar igin bir énceki seansin
agrlikh ortalama fiyah ile diger gikig fiyatlan ile

2) Borsada islem gdrmekle birlikte dederleme guninde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islermn gérmeyen finansal varlik ve yikimil(kler ile tdrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, dzdes veya kargilagtirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fivatlama modelleri ve piyasa katilmcilan tarafindan ¢oguniukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan dier yéntemler
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Ak Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligskin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tlrk Liras: (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)
Finansal varliklarda deger distikligi

Gergede uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder diisikiiglne ufradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadi§ina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla clayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glveniiir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deger disiikliglne ugradidina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisikligl zarar olugur. ltfa edilmig
defjerinden gosterilen finansal varliklar igin deder dasiklOga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhidin etkin faiz oraru Ozerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil dederi ile
defter deferi arasindaki farktir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yakamlGllkler, netlestirmeye ytnelik yasal bir hakka ve yaptinm giciine sahip
olunmas| ve 6z konusu varlik ve yuktmlilGkleri net bazda tahsil etme/Sdeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanni dngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansat durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyiinde tutulug
amaglanna gore “Gercede uygun deger fark) kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféylin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsihgi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar ” hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yéntemine gbre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsihginda
odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidd ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve dider kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir.

Takas alacaklari /borglar

Takas borglar raporlama tarihi itibartyle normat yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmarmts menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklart normal yoldan satis iglernlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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Ak Portfdy Orta Vadeli Borglanma Arag¢lan Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Ag¢iklayici Dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tiirk Liras: ('TL") olarak gésterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlan} finansal durum
tablosunda ayr olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar {marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2016 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmas
Menkul kiymet satis kar/zarari

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklan giin itibariyle (islem tarthi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giini dederi (alis bedeli ve satig glinine kadar olusan deger
artis veya azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gina degeri,
ortalama bir deger olup;ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutars ile satig glinli dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarlarak “Gergeklesen deder artislar/azaliglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimliliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gdre
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinnm araglarnnin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakk olustudu tarihte finansal tablolara yansitilimaktadir
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.
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Ak Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar {devami)
(Tlim tutarlar, Tiirk Liras:i ("TL"") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatim fonlari (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

fligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler
ve Fon'un portféy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldid iliskili kurumlar “iliskili taraflar” olarak
tanimtanmaktadir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlditik
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik degeri izerinden glinliik clarak

belirlenen fiyatiardan pay sahipleri tarafindan alimp satilabilir. Katiima payinin fivati fon net varhik/
toplam degerinin, dederleme giiniinde tedavillde clan pay sayisina béllnerek belirlenmektedir.
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Ak Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araclan Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine ait
Finansal Tablolara lligskin Agiklayici Dipnotlar {devami)
(TUm tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tahlolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3. Onemli muhasebe politikalarinin zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her igglni itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin

alim fiyati satin alma giliniindeki yabanc! para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpillmasi suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baslamak (izere porifdydeki varliklardan;

{i) Borsada iglem gérenler deerleme giininde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans| uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varhiklarin deferlemesinde kapanisseansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhkhertalama fiyatlar kullanihr,

(ii) Borsada iglem gormekle birlikie dederleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem gilnindeki i¢ verim arant ile dederlenir.

{iit) Fon katilma paylari, degerleme gini itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir,

(iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

fv) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir,

(vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varhklar teminatin tir(i dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir.

(vii) Borsa disI repo-ters repo sézlegmeleri, pivasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

(viiy (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Defierleme esaslari, yazih
karara baglanir.

(ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir,

Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde dederlenir.

- Feonun diger varlik ve yikimlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degderlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
ylkimldlikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satts kuru
ile carptimasi suretiyle dederlenir.

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bé&liinmest ile bulunur.
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Ak Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralbk 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap donemine ait
Finansal Tablolara lligkin A¢iklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolann hazirfanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagdh varhk ve yikimldltklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhlik gosterebilir. Ayrica belitiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir

3. Boliimlere gore raporlama
Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatinm
yapmak amaciyla tek faaliyet bélimi olarak yaptlanmigtir. Fonun tlim faaliyetieri birbiriyle iligkili
ve birbirlerine bagimlidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlan Fon’u tek bir boliim olarak
deferlendirmek suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet boliimtine iligkin bilgiler Fon'un bir biitin
olarak sunulan finansal tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay: agagidaki gibidir;

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vadeli Mevduat 5.145.377 1.000.323
Borsa Para Piyasasi(**) 4.402.237 250.099
Bankalar(*) 100.761 45.548
Toplam 9.648.375 1.295.970

" 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 100.761 TL iligkili tarafimiz olan Akbank T.A.S.'de
vadesiz hesapta bulunmaktadir. {31 Aralik 2015 — 45.548 TL).
(**} 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle BFP isleminin vadesi 2 Ocak 2017 olup faiz oran ise 9,40 %'tir. (31 Aralik 2015

tarihi itibariyle BPP islemlerinin vadesi 04 Ocak 2016 olup; ortalama faiz orani 14,60%'dir.)
- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 5.002.323 TL tutarindaki ters repo alacaklan igleminin vadesi 2 Ocak 2017 olup faiz
oranl %8,43'ddr.
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Ak Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayiei Dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"”) olarak gosterilmistir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger alacaklarn bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 — Yoktur).
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle diger borglarin detay! agagidaki gibidir;

_Diger borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Yénetim Ucreti(*) (112.745) (77.6989)
Denstim Ucreti {5.603) {5.212)
Ek Kayda Alma {4.738) {3.039)
Saklama Komisyonlari (4.149) (3.026)
TESCIL VE ILAN GIDERLERI (2.287) {2.170)
SMMM Hizmet Bedeli (354) (421)
Toplam (129.877) (91.567)

("} 81 Aralik 2016 tarihi itibarlyle fon yonetim tcreti kurucu, poriféy yénetim sirketl ve aracilara ait borglardan
olusmaktadir. Fon’'un sermaye piyasas) araglarindan olugan menkul kiymetler portfoyd Ak Poriféy Ydnetimi
A.S. tarafindan yénetiimektedir. Kurucuya Fon’un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel lle muhasebe hizmetleri kargihd) olarak her giin igin fon toplam degerinin %0.00011520°den
olugan bir ydnetim lcreti tahakkuk ettirilir. Sozkonusu Ocret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma
gergevesinde paylastirilir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amaglh menkul
kiymetlere iliskin bilgiler agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016

Gergede uygun deger farklan kar/zarara Maliyet Makul Deger Kawith Deger

yansitilan finansai varliklar

Ozel sektdr Tahvili 18.195.147 18.671.346 18.671.346

Kamu Kesimi Tahvil 60.585.214 61.551.167 61.551.167
Dénem sonu 78.780.361 80.222.513 80,222,513

Devlet tahvillerinin vade tarihleri 4 Ocak 2017 ile 17 Subat 2021 arasinda degdismektedir. Ozel sektor
tahvillerinin i¢ iskonto orani %4 ile %13,99 arasinda, vade tarihleri ise 27 Mart 2017 ile 12 AJustos
2019 arasinda defigmektedir.

31 Aralik 2015

Gergede uygun deger farklan kar/zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Deger Kayith Deger
Ozel sektdr Tahvili 19.956.766 17.475.766 17.475.766

Kamu Kesimi Tahvil 35.870.499 38.542.783 38.542.783

Dénem sonu 55.827.265 56.018.549 56.018.549

Devlet tahvillerinin vade tarihleri 7 Ocak 2015 ile 8 Mart 2017 arasinda degismektedir. Ozel sektér
tahvillerinin nominal faiz orant %7,20 ile %50,13 arasinda, vade tarihleri ise 20 Ocak 2015 ile 7 Kasim
2017 arasinda degismektedir.
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Ak Portfoy Orta Vadeli Bor¢glanma Araclari Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar {devami)

(Tlm tutarlar, Tirk Liras1 (“TL"") olarak gosterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve dider islem Gcretleri detayl asagidaki gibidir:

Komisyon ve diger islem iicretleri detay;

Komisyon ve diger iglem Gcretleri:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

BPP Komisyonu (23.712) (5.845)
Tahvil Kamu Kesimi Komisyonu (15.471) -
Ters Repo ve Repo Komisyonu (1.849) {1.941)
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu (248) {513)
Finansman Bonosu Komisyonu (66) (12}
SGMK Komisyon Gideri - {4.989)
“Toplam (41.347) {13.300)

Esas faaliyetlerden diger giderlerin detay asadidaki gibidir;

31 Arahk 2016

31 Aralk 2015

Vergi Gideri (7.368) (1.656)
Lisans Giderleri (3.865) (3.245)
Tescil Ve llan Gideri (2.583) {1.865)
EFT Gideri (2.201) {1.577)
SMMM Hizmet Gideri (1.402) {1.643)
Noter Harg Tasdik Giderleri (59) (60)
Diger Giderler (4) (40)
Toplam (17.481) (10.086)

8. Kargiliklar, Kogullu Varlik ve Borglar

Karstliklar bilango tarihi itibariyle meveut bulunan ve ge¢gmigten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
yikomldlGgin bulunmasi, yakamliligh yerine getirmek igin ekonomik fayda saflayan kaynaklarn
gikisinin muhtemel olmas! ve yukimitlik tutar konusunda glvenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirimektedir. Tutarnn yeterince glivenilir olarak élgllemedidi ve ylikimiGligin
yerine getiriimesi igin fondan kaynak gikmasinin muhtemel olmadidl durumlarda s6z kenusu
yikamIldk "Kosullu” olarak kabul edilmekie ve dipnotlarda agiklanmaktadir.31 Aralik 2016 ve 2015

tarihleri itibariyle kargilik, kogullu kargilik ve bor¢ bulunmamaktadir.
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Ak Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglart Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lliskin Agiklayicl Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras) ("TL”") olarak gosterilmistir.)

9. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlk degerinde artis / azahg

Asagdida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deder / net

variik degerinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Fon toplam degeri (TL) 94.743.239
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 3.204.267.602
Birim pay degeri (TL) 0,0296

Katilma belgeleri hareketleri

60.723.869
2.266.681.807
0,0268

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

adet adet
Donem basinda dolagimdaki pay sayisi 2.266.681.807 3.584.424.520
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayis 3.789.491.581  3.461.356.664
Ddnem iginde geri alinan katlma belgesi sayisi (2.851.905.786) (4.779.099.377)
Toplam 3.204.267.602  2.266.681.807

10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Araltk 2016 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 80.222.513 TL (31 Aralik 2015 56.018.549 TL) tutarindaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

11. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahik
Faiz ve Temettil Gelirleri 2016 2015
Tahvil Kamu Kesimi Gelirleri 5.811.177 3.716.674
Tahvil Ozel Kesim Gelirleri 2.005.622 2.944.994
BPP Faiz Gelirleri 662.890 154.187
Finansman Bonosu Gelirleri 158.162 40.222
Ters Repo Faiz Gelireri 74.885 78.185
Mevduat TL Faiz Gelirleri (45.474) 77.287
8.667.262 7.011.549

Finansal Varlik ve Yiikiimititiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Kamu Kesimi menkul kiymet gergeklesen deder artiglan/azaliglan 1.508.865 2568.162
C?ze! Kesim menkul kiymet gerceklegen dedger artislari/azaliglar 107.894 464.834
Ozel sektér tahvili satis karlari/zararlar (203.983) (105.296)
Karnu Kesimi satig karlari/zararlari {1.622.880) (74.990})
-210.104 542.710
Toplam 8.457.158 7.554.259
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Ak Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fanu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap ddnemine ait

Finansal Tablolara iligkin Agiklayici Dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“"TL") olarak gdsteriimigtir.)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir.(31 Aralik
2015 - Yoktur). 17.481 TL tutarinda esas faaliyetierden dider giderler hesab) ise vergi ddemeleri,
Tescil llan giderleri, Noter 6demeleri, KAP bedeli ve lisans giderlerinden olugsmaktadir. (31 Aralik 2015
- 10.086 TL)

13. Finansman giderleri

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 - Yoktur).
14. Fon Yénetim Ucretleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yénetim Gcreti gideri 1.172.076 TL'dir, (2015 — 1.039.733 TL)

15. Kur dedigiminin etkileri

Fon'un 31 Aralik 2016 tarthi itibarile yabanci para varlik ve yikomltltkleri yoktur.

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde alrmig otdugu bir kararla, Tlirkiye’de faaliystte bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelering (“SPK Finansal Raporlama Standartlan”) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadiir ilan etmistir. Fon'un yilsonu finansal tablotan bu karar
gergevesinde hazirlanmigtir.

17. Tuirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portféylinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir.
18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski), kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda katihm paylarinin dederini maksimize
etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun fiyatlar ile dedetleyerek maruz kalinan piyasa riskini
faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik clarak takip etmekiedir. Fon Kurulu’'nea, belirli
dénemlerde portfdylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy yoneticileri
tarafindan bu gergevede yonstilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarnn durumuna gére bu limit ve
politikalar dedisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dlizeye
indiriimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiziiglinde belirlenen yéntemler uygulanmis clup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portidyiine orani iglemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degigikliklerden dolay fon'un faize duyarh
finansal varhklarinin nakit akislannda veya gercede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarlilidi finansal araglann faiz dedisimine baglh olarak finansal varliklarin gergedie uygun
deferlerinde olacak degisikiidi igermektedir. Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin
yeniden fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biylk &lgiide
aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmarmistir.
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Ak Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglar Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap dénemine ait
Finansal Tablolara lligkin Aciklayici Dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.}

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz pozisyonu tablosu asa@idaki gibidir;

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varltk dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar zarar Kar zarar

Faiz artigi/{(azalis1) tizerindeki etkisi tizerindeki etkisi
%5 4.011.126 2.800.927
{%5) {4.011.126) (2.800.927)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz
kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varhgin teslimi suretiyle édenen finansal

borglarla ilgili yiikimiilliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
cevrilmesine bagl olarak giinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikast varliklaninin en az %0 -
%100 'ni piyasada hemen satilabilecek [ikit yatinmlarda tutmaktir. Aynca Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 9.648.375 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2016

Kawyith Sézlesme 3ay- 1yl -

Deder Uyarinca 1 yil arasi 5 yil arasi 5 yil iizeri Vadesiz
Repo Borglar (95) (95) (95) - - -
Diger borglar (129.877) (120.877) {129.877) - - -
Toplam kaynaklar (129.971) (129,971) (129.971)

Net likidite fazlasi/(agid) (129.971) (129.971) (129.971) - - -

31 Aralik 2015

Kayith S&zlesme 3 ay- 1yl-
Deger  Uyarninca 1 yil aras: 5 yil aras 5 yil iizeri Vadesiz
Repo Borglar (88) (88) (88)
Takas Borglar (62) (62) {62)
Diger borglar (91.567) (91.567) (91.567)
Toplam kaynaklar (91.717) (91.717) {91.717) -
Net likidite fazlasi/{(acign) (91.717) (91.717) (91.717) - . -

Katlma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya ¢evrilebilmekiedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlegmeye badh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememekiedir, zira katilma payl sahipleri katihm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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Ak Porifoy Orta Vadeli Boarglanma Araglan Fonu

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {("TL") olarak gosterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varlk ve yiiktimliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarn nedeniyle defter defierlerinin gergede uygun degderlerini
yansittidi varsayllmigtir,

b) Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda ger¢efe uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimliliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi asagidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlGlikler, &lglim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklann
veya borg¢lann aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yakiimluliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek clarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullaniian girdilerden degerlenmektedir.

« Ugiincl seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, varlik ya da yakimlGligin gergede uygun
defjerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
deferlenmektedir.

Gergege uygun deder farkt gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amach finansal
varlklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden clugmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, sz konusu varliklann
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Kamu kesimi borglanma senetleri 61.551.167 - - 61.551.167
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Ozel kesim borglanma senetleri 18.671.348 - - 18.671.346
Toplam finansal varliklar 80.222.513 - - 80.222.513
31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhklar:
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Kamu kesimi borglanma senetleri 38.542.783 - - 38.542.783
Alim-satim amagl finansal varlikiar —
Qzel kesim borglanma senetlert 17.475.766 - - 17.475.766
Toplam finansal varliklar 56.018.549 - - 56.018.,549
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Ak Portfoy Yonetimi A.$ Ak Porifoy Orta Vadeli Borglanma Araglan Fonu
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmistir.)

19. Nakit alig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ¢
aydan kisa clan bankalardan alacaklardan clugmaktadir.

20. Toplam deder/net varlik dederi degisim tablosuna iligskin agiklamalar

Toplam defer / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmsgtir.

21. Finansal tablolari dnemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867{mikerrer) sayill Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebiigi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve rapotlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak haziflanmigtir.

22. Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ottaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. on, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas: gereken
olaylan bulunmamaktadir.
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Fonu
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Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax: +90 212 230 82 91
Eski Biiylikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Blilcliigra bedber Maslak, Sariyer 34398
working wox Istanbul - Turkey

Ak Portfoy Orta Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/
Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Ak Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (lI-14.2)" hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu
hakkindaki duzenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Ak Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu’'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil
eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik
2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) hilkimlerine ve Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmistir,

Bu goérus tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve Ak Portfdy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup bagka maksatla kullanilmasi miimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Ak Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Net Deger/Net Varlik Degeri Tablosu(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”)
olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2016

31 Aralik.2015

Tutar
TL

Grup
%

Toplam
%

Tutar
TL

Grup
%

Fon portfoy
degeri

Hazir degerler
Kasa

Bankalar

Diger hazir
degerler
Alacaklar
Takastan
Alacaklar

Diger Alacaklar
Borglar

Banka avanslar
Banka kredileri
Fon yénetim
lcretleri

Hisse senedi alim
borglari

Diger borglar

94.772.448,82
100.760,97

100.760,97

-129.971,47

-112.744,68

-17.226,79

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

86,75%

13,25%

100,03%
0,11%

60.770.037
45.548

45.548

-77.699

-14.037

84,72

18,6

“Fon toplam

degeri

94.743.238

100,00%

60.723.868

100
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Ak Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portféy Orta Vadeli Borglanma Araclari Fonu’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
yatirim dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini,
fon varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatinnm fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon
icttzgunde yer alan hukimlere uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun 6nceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
sdzlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa disli ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil
olmak Uzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin kontrolii,

4. Fon portféytndeki menkul kiymetler Uzerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimat
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimer bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay
sayilarini fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontrolil.

Gorusumtuze goére Ak Portfoy Orta Vadeli Borglanma Araglart Fonu'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016
déneminde varliklar Sermaye Piyasas| Kurulu'nun yatirnim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Fon
ictztgunde yer alan hiktumler cergcevesinde saklanmaktadir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yoénetimi A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

.}Yaé‘é‘r—'B-iVéS, SMMM
So'ruml,u\DénE{I,g?l’

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

Ak Portféy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu'un risk yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemini
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller
cergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorugumuze goére Ak Portfdy Orta Vadeli Borglanma Araglari Fonu’un risk yonetim sistemini de igeren
i¢ kontrol sistemi, yatinm fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerinde belirtilen
asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yoénetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

\~- __-_./
istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIYASAS KURUVEUINUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA,
ESASLARINA TLESKEN TESLIGE {1142 GEREGINGE
SORUMLULUK BEYANS

Sermaye Phvasen Kurnle'nug “Yamom Fosdarms Finansel Haporiama Fsaslarma Higkin TebHE" usarmes
Hisihle sundofumur Ak Ponfoy Yonetimd A8 nin kuruousn ofdude vatmen fonlenmn 31 Ardd 2018
sl Fon Fiya Reporlars, Petiy Dasdun Roporlan ve Finansad Raporter He Bemuz Desetim Rapurs
ghivgy vesorambuluk alanmzds sship oldufurme bilgier corpevasiade nceleninis ol

Fingpend tablofarpr ve pew iy raporfariin dnondi bonudarda gerede aybor b apitfan veys aodlarman
sy taril fibarevla yamitic: ol somecan dofurabilecek berhangi bir oksilifk ipermedig,

Yatrim Fonfargnn Finamel Raporiome Esarlarma Bigkin Yeblig warmen bazrdanmey fnansed tablolorm
fonars gheiferd, posiffers fnesad deramn ve ke v zarane He Bl gespek durvmy i biv bigimde
st ve porefiy vaporiarimg fon iprisdiee, izofmamentne ve mevesans yvpat olarak haslandi
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