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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ak Portfdy ikinci Fon Sepeti Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’na
Finansal Tablolara iligkin Rapor

1. Ak Portfoy Ikinci Fon Sepeti Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve dier agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2. Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) ("Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hiikimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergcege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
énemli yanliglik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdgu
i¢ kontrollerden sorumliudur.

Bagimsiz Denetg¢inin Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda
goérus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yurttalmustar. Bu standartlar, etik hukiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin nemli yanlislik icerip icermedigine
dair makul glivence elde etmek lzere planlanarak yirtilmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedrlerin segimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “&nemli yanlishk” risklerinin degerlendiriimesi de
dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedrlerini tasarlamak amaciyla,
Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltntn etkinligine iligkin bir gorus
verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir buttin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristmuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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4, Gorusumuze gore, finansal tablolar, Ak Portfoy Ikinci Fon Sepeti Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akislarint SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tim onemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5. 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’nun ("TTK") 402'nci maddesinin dordinc fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dtzeninin, TTK ile Fon'un bagli
oldugu semsiye fon i¢ tiztgunin finansal raporlamaya iliskin htikiimlerine uygun olmadigina
dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérduncu fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Ak Portfoy ikinci Fon Sepeti Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmig Gecmig
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerferi 4 8.401.833 153.758
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 4 - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 - -
Finansal Varhklar G 64.546.576 9.590.047
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 72,948.409 9.743.804

Yiakamililikler
Repo Borglari - -
Takas Borglar (3.368) -
Krediler . .
Finansal YUkUmlllGkler - -
Diger Borglar 5 (28.989) (7.475)
ligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yiikimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) {32.357) (7.475)
72.916.051 9.736.329

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnin ayriimaz bir pargasidir.

3)



Ak Portfdy ikinci Fon Sepeti Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagims:z Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmig Gegmisg
Dipnot 1 Ocak- 3 Kasim-
31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2016 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 834.007 1.380
Temettd Gelirleri - -
Finansal Varlk ve YGkimlilliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar 11 2.887.041 (2.663)
Finansal Varlik ve Yikimliliklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 3.465.858 37.624
Net Yabanci Para Gevrim Farkl Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Esas Faaliyet Gelirleri 7.186.906 36.341
Y8netim Ucretler (145.765) (2.194)
Performans Ucretleri - -
Saktama Ucretleri (44.968) {1.454)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (4.270) (4.285)
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurut Ueretleri (12.280} (319)
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 8 (32.843} (109)
Esas Faaliyetlerden Dijer Gidarler 8 (12.728) (718)
Esas Faaliyet Giderleri (252.355) (9.079)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 6.934.551 27.262
Finansman Giderleri - -
Net Bnem Kan/Zarar (A) 6.934.551 27.262
BIGER KAPSAMLI GELIR KISM! - -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
{A+B) 6.934.551 27.262

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir par¢asidir.

(4)



Ak Portféy ikinci Fon Sepeti Fonu

Bagdimsiz Denetim’den Gegmisg
31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras| ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 31 Aralik

Dipnot referanslan 2016 2015

Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Donem Bas1) 9,736.329 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalis 6.934.551 27.262
Katlma Pay: |hrag Tutar (+) 70.486.971 9.712.570
Katilma Pay lade Tutan (-) (14.241.800) (3.503)
Toplam Dederi/Net Varhk Degeri {DBnem Sonu) g 72.916.052 9.736.328

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



Ak Portfoy ikinci Fon Sepeti Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2016 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterfimigtir.)

Badimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmig

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2016 2015

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (47.997.096) (9.555.310)
Net Donem Kari/Zarar . 6.934.551 27.262
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakati ile llgili Dizeltmeler 2.631.851 36.244

Deger DisikligiAptali ile lgili Dlizeltmeler - -
Kargiliklar fle ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 11 (834.007) (1.380)
Gergeklegsmemig Yabanc Para Gevirim Farklar ile llgili Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deger Kayplan/Kazanglan ile [Igili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ie ligili Diger Diizelimeler 3.465.858 37.624

isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (58.397.505) (9.620.196)
Alacaklardaki Artig/Azalisla liglli DUzeltmeler 0 -
Borglardaki Artis/Azaligla ligili Diizeltmeler 24.882 7.475
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azaligla [lgili (58.422.388) (9.627.671)
Dizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 834.007 1.380
Alnan Temettl 0 -
Almnan Faiz 11 834.007 1.380
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglart - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 56.245.171 9,709.068
Katilma Payi Jhraglanndan Elde Edilen Nakit 70.486.971 8.712.570
Katima Pay: fadeleri Igin Odenen Nakit (14.241.800) (3.502)

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Giriglert/Gikiglan - -
Finansman Faallyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azahg (A+B) 8.248.075 153.758
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 8.248.075 153.758

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 153.758 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 8.401.833 153.758




Ak Portfdy ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

1. Fen hakkinda genel bilgiler

Ak Portféy Ikinci Fon Sepeti Fonu, Ak Portféy Yénetimi A.S. Tarafindan ydnetiimektedir. Fon'un Kurucu'su,
Yonetici'si ve Saklayict Kurum'u ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Ak Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbulda kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.nin %100 oraninda istirakidir.

Sirket'in amaci, sermaye piyasas! kanunu ile ilgili mevzuat hiklmleri gergevesinde sermaye piyasasi
araglarindan olugan portféyleri misterilerle poriféy yénetim sézlegsmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile
yonetmek ve sermaye piyasas! faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfdy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklan ile yerli ve yabanci 6zel ve tizel kigilerle
yatinm sirketleri ve benzeri girigimlerin portfdylerini de mevzuat hikimleri ¢gergevesinde yénetmektedir.

Kurucu:
Ak Portfdy Yénetimi A.S
Sabanc! Center 80745 4.Levent — |stanbul

Yénetici:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sahanci Center 80745 4.Levent — Istanbul

Saklayict Kurum:
Ak Yatinm Menkul Dederler
Sabanci Center 80745 4.Levent — Istanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Fon toplam deferinin en az %80'i devamli olarak, yatinm fonlart ve borsa yatinm fonlannin katiima
paylarina yatinlir. Fon stratejisi kapsaminda yapilan ¢esitlendirme ile yatinmeinin finansal piyasalardaki
kazanca istirak etmesi hedeflenmektedir.Fon portféyGnin yonetiminde varlik gesitlendirmesi esastir.
Yapilan gesitlendirme ile yabanci para ve sermaye piyasas! araglar, ortaklik paylari, borglanma araglan
gibi varliklara yatinm yapan yatinm fonlan ve borsa yatinm fonlarinin katima paylarina yapilacak
yatinmlar ile varhik siniflan arasindaki ters korelasyon iliskisi yoluyla riskin azaltiimas! gézetilmektedir.
Fon orta ve uzun vadeli getiriyi artirmak amaciyla yiksek riskli finansal varliklara yatinm yapabilir.Fon
yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite aralifina karsilik gelen azami getiriyi saglama
hedefiyle yatinm yapar. Fon portféyiinin volatilite arahklarinin kargilik geldigi risk dederi 4 ile 5 arast
diizeyde kalacaktir.Fon belirli dénemlerde adirlikli olarak, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
veya yabancl para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapan yurt i¢inde kurulu yatirim fonlarina
yatinm yapar.Fon belirli dénemlerde adirlikli olarak, yabanci para ve sermaye piyasasi araglanna veya
yahanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yapan yurt iginde kurulu yatinm fonlarina yatirim
yaptidindan kur riski icermektedir.Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinim yapabilir.

Fon yodnetim iicretleri

Fon'un sermaye piyasas) araglanndan olugan menkul kiymetler portfdyi Ak Portfdy Ydnetimi A.$.
tarafindan yonetilmektedir. Fon, Ak Portféy Yénetimi A.S.'ye yénetimi ve temsili igin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsiid olarak her giin i¢in portfdy toplam degerinin toplam
%0,000685'inden olugan bir yénetim dcreti tahakkuk ettirmekte ve bu licret her ay sonunu izleyen hir
hafta iginde veya bilango giintinde Fon tarafindan, aract kurumlara ve Ak Portfdy Yénetimi A.S.'ye
&denmektedir.



Ak Portfdy ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Denetim iicretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar dogrultusunda 1 $ubat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varlidindan ginltk olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmistir,

Denetim tcretleri cari ddnemde Fon'un mal varligindan giinlik clarak tahakkuk ettirilmigtir.
2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 . Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarthli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belilemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1I-14.2) {Teblig) ile 31
Aralk 2013 tarihinde yirirlide girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlannin (TMS) esas alinmas! hikim aitina alinmig ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, scrumluluk beyanlar ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfoy dagihm raporlarindan olugan portféy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varliklarin deerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmigtir. Ayrica SPK sz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Denetim Standartlari'na
ve Sermaye Piyasas! Kurulu {SPK} tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayili Resmi
Gazete 'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi® (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina {ligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergedie uygun dederleri ile yansttilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirflanmigtir.

31 Aralik 2016 tarihli finansal tablofar yayimianmak lizere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yoénetim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablelarn hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asadida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumiar disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir,
Bu standartlarin ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performansi (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmigtir.

(8)



Ak Portfdy ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
24 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme Isletmenin Istirak veya |s Ortakh@ina Yaptg: Varlik Satiglar
veya Katkilar — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler - 2012-2014 Ddnemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamigtir. Dokiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklie ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dbrt standarda bes degigiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Variklar ve Durdurulan Faaliyetier — elden gikarma
yontemlerindeki degdisikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak dedil, eski
planin devamt clarak kabul edilecedine agiklk getirilmigtir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal vari§in devredilmesinde hizmet sdzlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlegtirmeye iliskin TFRS 7 agtklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar
igin zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmigtir.

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinlidinin,
borcun bulundugu Ulkede dedil borcun tagindi§i para biriminde dederlendirilecedine agiklik
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raperlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara ddnem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agikhk
getiriimistir.

Soz konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi zerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.
i) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tabiclarin onaylanma tarihi itibariyle yayimianmig fakat cari raporlama ddnemi igin heniliz
ylirtrlGge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belittiimedikge yeni standart ve yorumlanin yirlrlGge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedistklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar

iii} Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc Igletmenin Istirak veya I Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilan — Degisiklik

Yilkek iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

- TFRS 13 Gergegde Uygun Deger Olglimi



Ak Portféy ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tark Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

2.

2.1

Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklannin
Muhasebelegtiriimesi (Dedisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolan (Degigiklikler) .

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme lIslemlerinin Siniflandirma ve Olgtimi {Degisiklikler)

UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standarttari 2014-2016 déneming iligkin Yilhk
lyitegtirmelerini yayinlamisgtir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raportama Standartlarinin [lk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hikimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmeleri'nin kisa
dénemli istisnalarni kaldirmigtir. Degisikiik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemieri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, igletmenin, UFRS 5
Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliystler uyarinca satis amagh
olarak siniflandirlan ya da elden cgikarilacak varllk grubuna dahil olup satis amagh olarak
siniflandirlan bagl ortakik, istirak veya is ortakliklarindaki paylan igin ézet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedidine agikhk getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve |s Ortakliklarindaki Yatinmiar': Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhgindaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayh
olarak ya da bu igleimelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, igtirakteki ve is
ortakh@indaki yatirmlanint UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca ger¢ede uygun defer farki kar
veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhdirun ilk
muhasebelegtirimesi sirasinda gegerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillk hesap ddnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Séz konusu dedigikliklerin Fon'un finansal durumu ve performans iizerindeki etkileri
degderlendirilmektedir.

2.2

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
ddnemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem dedisiklidin yapildidi ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem karl veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitiir. 1 Aralk - 31 Aralk 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapimamigtir.

(10)



Ak Portféy ikinci Fon Sepeti Fonu
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Tim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin zeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmigtir.
Finansal ara¢lar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden Slgalr.
Gergede uygun deder fark) kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogjrudan iligkilenditilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercedie uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimekiedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercede uygun deder farki kir veva zarara vansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varhiklar yer almaktadr.

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu ydniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféylin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
(izerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degigiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikiimllikiere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim arnagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimliliklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, igletme taraftndan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satirn amacl olmayan 6zkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglanint igermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
iizere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi gergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
y&netilen ve performanslar buna gdre degerlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun defer farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildig@s) , ilgili grup hakkinda bu esasa gdre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklarn ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

(11)



Ak Portfoy Ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tark Lirasi (" TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
23 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yikamldlukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlGlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katilimeilan arasinda élgm tarihinde olagan bir iglemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikimlilaklerin gergede uygun dederf belirlenmesinde agadida belitilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmusgtir:

1) Degerleme gliniinde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittigs igin
bekleyen kapanis seans! fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati clusmayanlar igin bir dnceki
seansin agirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatiar ile

2) Borsada iglem gérmekle hirlikte dederleme glinlinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yilkiimlUkler ile tlirev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yoéntemi, 6zdeg veya karsilagtinlabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve
gdzlemlenebilir girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger diistikl{igii

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder disukiGgine udradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadi§ina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlk grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlarn Gzerindeki clumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder diistkliigiine ugradidina
iligkin tarafsiz bir gbstergenin bulunmasi durumunda deger distkligil zaran olusur. Itfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar icin defer disikligi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhgin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiink( degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi
Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dlir.

Yabanc para iglemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan tzerinden TL'ye gevrilmistir.
Yabanci paraya dayali parasal varlik ve yikimlGlikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk
iglem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve ger¢egie uygun degerleri ile &l¢lilen parasal
olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye
cevrilmigtir. Cevrimler sonucu olusan kur farklarn Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
yansthilmigtir,

Finansal araglarin netlegtirilmesi
Finansal varlik ve yukimlilikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptinm glcine sahip

olunmasi ve s6z konusu varlik ve yilkiimliilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas: durumunda bilangoda netlegtirilerek gdsterilmektedir.
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Ak Portfoy ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
23 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanm éngéren anlagsmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdyilinde tutulug
amaclanna gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portfoyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repe sézlesmesi karsilig: elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belilenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
ydntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhidi ile ainmig menkul kiymet {“Ters repo”} iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi alinda muhasebelegtirimektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yéntemi’ne gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklari /borg¢lari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlanina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan sati$ islemlerinde satis s6zlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {(marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosterilmekie ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminattar (marjin teminatiar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2016 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zararn

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, am ve satimi, Fon paylarinin aim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemieri yapildiklar gin itibariyle {iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giini degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olugan deder
artis veya azaliglar toplami} Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gini deder,
ortalama bir deger olup;ilgili varlik hesabintn borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
béliinmesi suretiyle hesaplanir. Saiis tutari ile satig glin( dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabtna kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari deger artis/azahs” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deder artislan/azaliglan”
hesaplarina aktanlr. Bu hesaplar ilgili donemdeki difer kapsamli gelir tablosunda netlesgtirilerek
“Finansal Varlik ve Yikumiliiltiklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkut kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayrn olarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.
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Ak Portfdy ikinci Fon Sepeti Fonu
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

23 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedigken getirili yatinm araclarinin

kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliyll alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir
Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektadir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gdre kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar {borsa yatirnm fonlari ile konut finansman fonlarn ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklaninin portféy isletmeciligi kazanglan Ozerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmigtir.

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna badl olarak paraya cevrilehilir olup, finansal yikimlGlik
olarak de§erlendirimektedir. Katiima paylan For'un net variik degeri {izerinden ginlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyat fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme giininde tedavilde clan pay sayisina bélinerek belilenmektedir.

iligkili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde clan sirketler

ve Fon'un portfdy ybnetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iligkili kurumlar “iligkili taraflar’” olarak
tanimlanmaktadir.



Ak Portfoy ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Turk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

23 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her igglini itibariyle yapilir,
- Portioydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanihr:
(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varlikiarin
alim fiyatl satin alma glniindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB doéviz satis kuru
ile garpilmas! suretiyle bulunur.

(o) Al tarihinden baglamak Gzere portfdydeki varliklardan;

(i

(ii)

(i)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Borsada iglem gérenler dederleme giliniinde borsada olugan en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlaria deerlenir. Su kadar ki, kapants seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem géren varliklann degerlemesinde kapanigseansinda
olugan fivatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikliortalama fiyatlar kullaniir.

Borsada iglem g&rmekle birlikte degerleme gilininde borsada alim satima konu
clmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glndndeki ic verim arani ile dederienir.

Fon katiima paylan, degerleme giini itbariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin beliflenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy dederi
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

Borsa digi repo-ters repo sbzlegsmeleri, piyasa fivatini en dofru yansitacak gekilde
givenilir ve dodrulanabilir bir yéntemle degerlenir. _

(i) i1a (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslart, yazili
karara baglarur.

(vii} ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan variiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikimldlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabaneci para cinsinden
yukimlilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.
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Ak Portféy ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gdsteriimigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

24, Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirfanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagdh varlik ve yikimliliklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlariru etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin.ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Baliimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tiirevliere yatinim yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlGmi olarak yapilanmigtir. Feonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tiim &énemli faaliyet kararlarn Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimdne iligkin bilgiler Fon’un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon ile dider iligkili tarafiar arasindaki nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan
agagida aciklanmustir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Mevduat Baglama TL Hesabi 6.418.469 -
Bankalar(*) 1.677.888 12.711
Borsa Para Piyasasi(**) 135.070 140.069
YP Vadesiz Mevduat 170.407 978
Toplam 8.401.833 153.758

" 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 21.735 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$.’ de

vadesiz hesapta, 1.656.152 TL si VOB TL teminat hesabinda bulunrmaktadir.

™ Borsa Para Piyasasi islemlerinin vadesi 02 Ocak 2017 olup faiz orarm 9,50%dir.



Ak Portfdy ikinci Fon Sepeti Fonu
31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Turk Liras: ("TL") olarak gosterilmistir.)

5., Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asadida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Ek Kayda Alma (3.646} (319)
Denetim Ucreti (4.281}) (4.285)
Smmm Hizmet Bedeli (354) (428)
Yonetim Ucreti(*) (15.314) (2.002)
Seklama Kemisyonlan (3.153) (428)
Tescil Ve llan Gideri (2.241) -
Vergi Borglan - {13}
Toplam (28.989) (7.475)

" 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle fon yonetim Gcreti Ak Porifdy Yonetim A.S've ait borglardan olugmaktadir, Fon'un sermaye
piyasasi araglarndan olugan menkul kiymetler portfdyll Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir. Fon, Ak Portféy
Yonetimi A.S.'ye yonstimi ve temsili igin tahsis eftigi donarum, personel ve sair tlm hizmetlerin karsthg) olarak her giin igin
portféy toplam deferinin toplam %0.000685'inden olugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirmekte ve bu {icret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde veya bilango giniinde Fon tarafindan, aract kurumlara ve Ak Portfdy Yénetimi A.S.'ye ddenmektedir.

- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Takasbank (T+2) islemlerinden olugan 3.368 TL takastan borglari bulunmaktadir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetlere

iliskin hilgiler:
31 Aralik 2016
Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
Devlet Tahvili 2.963.101 2.951.903 2.951,903
Yatinm Fonlan 55821.176  59.053.956 59.053.956
EUROBOND 790.340 2.540.716 2.540.716
Toplam 59.574.616  64.546.576 64.546,576

7. Karsiliklar, Kogullu Varlik ve Borglar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bulunmamaktadir.

(17)



Ak Portfdy ikinci Fon Sepeti Fonu
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmusg olup,
esas faaliyetlerden dider giderler ve komisyon ve dider iglem Ucretleri detayt agagdidaki gibidir:

Komisyon ve dier iglem iicretler]: 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Tahvil Ozel Kesim Komisyonu (109) (30)
Tahvil Kamu Kesim Komisyonu . (539) -
Euro Bond Komisyonu (48) -
BPP Komisyonu (3.427) (79)
VIOP Komisyonu ‘ (28.220} -
Toplam (32.343) {109}

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Fon'un esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay agadidaki gibidir;

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Teseil Ve llan Giderleri (4.707) -
Noter Harg tasdik Giderleri (59) -
Lisans Giderleri (2.419) -
Vergi Gideri (1.854) (122)
SMMM Giderleri (1.385) (428)
EFT Masrafi (2.293) (168)
Toplam (12.728) (718)

31 Aralik 2016 tarihi itibarfyle kar veya zarar ve diger gelir tablosunda bulunan 145.765 TL tutarindaki

yénetim Ucret gideri iliskili kurulus olan Ak Portiéy A.S.'ve 6denen giderden olugmaktadir.

9. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Agagida Fon'un cari ddnem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin

detayi verilmigtir.

31 Aralik 2016

31 Aralik 20156

Fon toplam degeri (TL) 72.916.051
Dolagimdaki pay sayis! (Adet) 64.747.903
Birim pay degeri (TL) 1,126153

9.736.329
9.783.735
0,9952

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

adet adet

Dénem basinda dolasimdaki pay sayisi 9.783.735 1.000.000

Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 68.344.559 8.787.268

Dénem icinde geri alinan katiima belgesi sayisi (13.360.391) {(3.533)

Toplam 64.747.903 5.783.735
10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri

mutabakat

Degerleme ssaslarinda bir fark olmamast nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 64.546.576 TL tutarindaki dederleri fon'un fiyat raporundaki

finansal varhidarn toplami ile aynidir.,

11. Hasilat
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Ak Portfdy ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {*"TL") olarak g&sterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Mevduat Faiz Gelirleri (433.784) -
VIOP Nema (B3.244) -
Tahvil Gzel Kesim {80.400) -
Kamu Kesimi Eurobond {124.040) -
BPP Faiz Gelirleri (112.539) 1.380
{834.007) 1.380

Finansal Varlik ve Ytikiimliltiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Kamu Kesimi menkul kiymet gergeklesen deder artiglan/azaliglan 113.910 -
Ozel Kesim Tahvil Gergeklegen Detier Artiglar/Azalglan {16.334) -
Déviz iglemieri gergeklesen deder arhiglan / azaliglan (3.286) -
Vior 495.949 -
Yatinm Fonlar sabs karlan/zararlan 92,749 {53)
Doviz iglemlerindeki satig karlan/zararlan (25.748B) {(1.643)
Ozel Kesim Tahvilleri satis karlan/zararlar (704) 2.400
Kamu Kesimi Satig Karlan/Zararlar (7.188) 5.315
Yatinm Fontar gergeklesen deder artiglan / azaliglan 2.237.693 (8.682}
2.887.041 (2.663)
Toplam ] 2.053.034 {1.283)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralk 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2015 - Bulunmamaktadir). 12.728 TL tutarinda esas faaliyetlerden dider giderler hesabi ise vergi
ddemeleri, Tescil llan giderleri, Noter 6demeleri ve lisans giderlerinden olugmaktadir. (31 Araltk 2015 —
718 TL)

13. Yonetim tcretleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yonetim lcreti gideri 145.765 TL (31 Aralik 2015 - 2.194 TL ) dir.

14, Finansman giderleri

Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap ddnemi itbariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.
15. Kur dedisiminin etkileri

Yabanc! para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir, Fon'un 31 Aralik
2018 tarihi itibanyla, dévizli istemleri ile ilgili detaylar 18. Dipnotta ézetlenmigtir.
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Ak Portféy ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(TGm tutarlar, Tirk Lirast (“TL"’) olarak gosterilmigtir.)

16. Yiiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldudu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raperlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlan™) uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak zere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir. Fon’un yilsonu finansal tablolan bu karar
cergevesinde hazirlanmigtir.

17. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle portfdyiinde tiirev finansal araglar asadidaki tabloda
dzetlenmigtir. (31 Aralik 2015: Rayi¢ Degeri : Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2016

MK Kodu Nominal Islem Fiyati Iglem Tarihi_Kayith Degeri
F_TRYUSD021780 2.150 3,5658 30/12/16 -
F_XU030021750 40 96,275 30/12/16

3.387.734 0

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani, fiyat riski}, kredi riskine ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda katihm paylarinin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile dederleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda glnliik olarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nca, belidi donemlerde portféyln yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy
yoneticileri tarafindan bu gergevede yodnetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére
bu limit ve politikalar dedigim gdstermekte, belirsizligin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari diizeye
indiriimesine galisiimaktadir.

Yogunlasma riski
Fon i¢ctlz{iglinde belirlensn yéntemler uygulanmig olup, s6z konusu vatinm stratejisi de dahil olmak

(zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, i¢tizik ve
izahnamede belirlenen sinilamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orami riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! fon'un faize duyarl
finansal varliklanmin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir.
Fon'un faize duyarlihdi finansal araglarin faiz degisimine badl! olarak finansal varliklarnn gergede uygun
dederlerinde olacak degigikligi icermektedir.
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Ak Portfdy ikinci Fon Sepeti Fonu
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Finansal Varliklar 5.492.619 1.587.320
Finansal Y dkimlitikler - -

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % dedisimin, dier bitiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

Faiz artig1 / azahs1 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
5% 274,631 79.366

-5% (274.631) (79.366)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi(devami)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyattyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, difer biitiin dedigkenlerin sahit kalmasi kosuluyla, Fon'nun portfdyiindeki tzel
sekidr tahvilinin piyasa fiyatlaninda %5 deger artig/(azaliginin) Sirket'in varliklan Gzerindeki etkisi
gésteriimektedir.

Piyasa Fiyat artis1 / azalii 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
5% 2.952.698 400.136
-5% (2.952.698) (400.136)
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Ak Portfdy ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar

(Tam tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Kur riski

Kurlardaki dedisimin fon portfdyiinde yer alan YP cinsinden finansal varliklann ilerdeki nakit akiglar
veya gercede uygun defijerinde yaratacadl dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon kur riskini
yonetmek igin asadidaki tablo Fon'un déviz pozisyonu ile TL ‘simin ilgili YP karsisinda 5% deger
kaybetmesi /kazanmasinin, diger tim degdiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon'un net varlik degeri

Gzerindeki potansiyel etkisini gostermekiedir.

31 Arahk 2016

TL ABD .
karsihi dolari Avro Diger
| Nakit ve nakit benzerleri 170.407 48.422
Teminata verilen
Finansal varhklar 2.540.716 | 721.958
Net pozisyon
Bilango digi doviz cinsinden tiirev araglann
net varlik / (ylkiimliiliik) pozisyonu
Net yabanci para varlik / (yiikiimliilik)
pozisyonu 2.711.123
TL nin iigili YP kargisinda % 5 deger
kaybetmesi durumunda net varik degerindeki
| degisim (135.556)
TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deger
kazanmas! durumunda net varlk dederindeki
| dedisim 135.556
_ 31 Arahk 2015
TL ABD o
karsihig dolan| Avro Diger
Nakit ve nakit benzerleri 979 335
Teminata verilen
Finansal varliklar 1.015.782 | 348.097
Net pozisyon
Bilango dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin
net varlik / (ylikliml{iliik) pozisyonu
Net yabanci para varhk / (yikimliliik)
pozisyonu 1.016.761
TL ninilgili YP kargisinda % 5 deger
kaybetmesi durumunda net varlik de§erindeki
degisim (50.838)
TL mun ilgili YP karsisinda % 5 deger
kazanmas! durumunda net varlik degerindeki
50.838

| dedigim

(22)




Ak Portfdy Ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras| ("TL") olarak gdsterilmistir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlidin teslimi suretiyle 6denen finansal
borglarla ilgili yakimlaliiklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
gevriimesine bagl olarak giinliik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikasi varliklaninin en az %0 -
%100 'ni piyasada hernen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 8.401.833 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Araltk 2016

Sozlesme 5
uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5wil Idan
Sé Defter nakit y
dzlegme uyarinca vadeler degeri cikislar
toplami kisa (l) arasi (Il) arast (Ill) u?[lc';
(111+111+1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimluliikier
Takas borglari {3.368) (3.368) (3.368) - - -
Diger borglar (28.989) (28.989) (28.989) - - -
Toplam yiikiimliiliik (32.357) (32.357) (32.357) - - -
31 Aralik 2015
Sozlegme 5
uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil id
" Defter nakit yiidan
Sézlegsme uyarinca vadeler degeri gilaglar
toplami  kisa {l) arasi (Il) arasi (lll) u?;:,r;
(JE1+H+HV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Repo borglari - - - - -
Diger borglar (7.475) (7.475) (7.475)} - - -
Toplam yiikiimliiliik (7.475) {(7.475) _ (7.475) - - -

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak

y&netim yukarda sunulan sdzlegmeye baglh vade analizinin gergek nakit akislarnini yansitmasini

bekiememektedir, zira katilma payi sahipleri katillm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadr.
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Ak Portféy ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar
{Tlm tutarlar, Tiirk Liras! ("TL"} olarak gésterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gergede uygun dederi ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansititanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini
yansittid varsayllmigtir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimldliklerin gergede
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi agadidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlildkler, 8l¢tim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dlizeltiimemis olan}ile deferlenmektedir.

o l|kinci seviye: Finansal varlik ve yukimllukler, ilgili varlik ya da yukimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degderlenmektedir.

« Ugiincit seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, varlik ya da yiikimliligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gercede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varhklar) devlet ig borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerindén olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibaryla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016 1. Seviye 31 Arahk 2015 1. Seviye

Finansal varliklar

Gergege uygun deder farkl kar zara yansitilan finansal 2.951.903 2 951.903 571.537 571.537
varliklar-alim satim amagl finansal varliklar - Deviet Tahwili

Gergede uygun deger farki kar zara yansitilan finansal 2.540.716  2.540.716 1.015783  1.015.783
varliklar-ahm satim amagli finansal varliklar - Eurobond

Gergede uygun defer farki kar zara yansitilan finansal 59.053.956 59.053.956 8.002.727 8.002.727

varliklar-alim satim amagll finansal varlklar - Yatinm Fonlan

Toplam Finansal Varhkiar 64.546.576 64.546.576 9.590.047  9.590.047

(25)



Ak Portfoy ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gdsterilmistir.)

19. Nakit akis tablosuna iligkin aciklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi lig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir,

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.,

21. Finansal tablolari 6nemli di¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun {(SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867{mukerrer} saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmig
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig clsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.

(26)



Ak Portfoy ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 hesap donemine ait

Fiyat raporu



Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 3153000
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Eilidinga et cer Maslak, Sariyer 34398
workirg . wor, Istanbul - Turkey

Ak Portfoy ikinci Fon Sepeti Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/
Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

Ak Portfey lkinci Fon Sepeti Fonu'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013
tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)” hiikimlerine ve Sermaye Piyasas| Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari gercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Ak Portfey Ikinci Fon Sepeti Fonu’'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy A.S'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup baska maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

. =
Istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfoy ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim Tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"’) Olarak Gosterilmistir.)

31
A Aralik
2015
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfoy degeri  72.756.266,69 100,00%  99,78% z:g BOTRY 9.730.116 - 100
Hazir degerler 192.141,89 100,00% 0,26% Hazir degerler 13.689 - -
Kasa - - Kasa -
Bankalar 21.735,33 11,31% - Bankalar 12.711 93
2y g Diger hazir
o, z
Diger hazir degerler 170.406,56  88,69% degerler 978 7
Alacaklar - - - Alacaklar - - -
Takastan Alacaklar - - - Takastan Alacaklar - - -
Diger Alacaklar - - - Diger Alacaklar - - -
Borglar -32.357,17 100,00% -0,04% Borglar -7.475 - -
Banka avanslan . - - Banka avanslan - -
Banka kredileri - - - Banka kredileri - - -
Takas Borglari - Takas Borglar -
T ; N 5 _ Fon y&netim ’ }
Fon ydnetim Gcretleri 16.313,89 47,33% iicretleri 2.002 27
Hisse senedi alim _ Hisse senedi alim )
borglar borglar
Diger borglar -17.043,28  52,67% Diger borglar -5.474 77 -
Fon toplam degeri 72.916.051 100,00% Fon toplam degeri 9.736.330 100
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Ak Portfdy Ikinci Fon Sepeti Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portfay Ikinci Fon Sepeti Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatinm dénemine
ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon varliklarinin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirnm fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Fon igtuiziginde yer alan
hukumlere uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz
asagidaki hususlarin da test edilmesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasl araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun énceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
sozlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sdzlesmelerine konu varliklar dahil olmak
Uzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas! araglarinin kayitlar tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin kontrold,

4. Fon portfoytundeki menkul kiymetler Gizerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimci bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani sadlanip saglanmadiginin kontrolu.

Gorusumize gore Ak Portfoy ikinci Fon Sepeti Fonu'nun 1 Ocak - 31 Aralik 2016 déneminde varliklari
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun yatirim fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Fon igtiziigtinde yer alan
hakumler gercevesinde saklanmaktadir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yénetimi A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim $irketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢c kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor

Ak Portfoy Ikinci Fon Sepeti Fonu'nun risk yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemini Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller gergevesinde 31
Aralik 2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore Ak Portfdy |kinci Fon Sepeti Fonu'nun risk yénetim sistemini de igeren i¢ kontrol
sistemi, yatinm fonlarina iliskin Sermaye Piyasasl Kurulu'nun dizenlemelerinde belirtilen asgari esas

ve usulleri igermektedir.

Bu goérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yénetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mumkn degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



RERMAYE PIVARAY KURLLAPNEN
YATIRIM FONLARINIY FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILESKIN TEBLIGH 11143 GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermave Pivasan Kumbe'nun “Yaunm Fonlanmn Finansel Rapordama Esaslarma Hiskin Tebg” vyanpes
sarihli.Fon Fivat Reporlan, Poetidy Dagidin Easzpoﬂ&ré ve Fisunsa) Raporlar He Badury Denetim Rapory
gétrey ve sorumiuluk alammueds sship olduemue bilgler cerpovesinde incelenmis oligy

Flesernsaal tabiokaryt ve porifiy raporlarom dueedi kendarde gerpege avbns biv agddema veye agpflamans
v i (ibarivlo yomdtiee slmast somcsng dofeabileced herhangi bir ksl icermedisi,

Yetwenmy Foordarimn Forreal Rupearlama Exalarme Bigkin Vebligi warmen hazelosmuy finansal tobdolorm
Hemuwr ghrifters, pasiflet, fwensal dersor ve kv ve zarory de ilgili gereek dursmy diivist By bigimde
et ve pory raporiarenn fon fpnieudiie, afmamesing ve mevsuata wygan olarek hazerlandih
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