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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Ak Portfoy Yonetimi A.$. Koruma Amacli Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amach Ondordiincii Fon Kurucu Yoénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Ak Portfoy Yonetimi A.§. Koruma Amagli Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amaglh Ondérdinct Fon’nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarinte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam
deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini
Ozetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hitkiimlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergegde uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanlslik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdugu ic kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagdimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda
goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yuruttlmasttr. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslik igerip icermedigine
dair makul glivence elde etmek Uizere planlanarak y(ritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin secimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” risklerinin degerlendiriimesi de
dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla,
Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili ic kontrol
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltinin etkinligine iliskin bir géris verme
amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir butin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérustimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

4, Goérusumuze gore, ilisikteki finansal Ak Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amacli Semsiye Fonu AK
Portfoy %100 Anapara Koruma Amagl Ondérdincti Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akiglarint SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérduncu fikrasi uyarinca,
Fon'un 13 Ekim - 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagl
oldugu fon i¢ tizugunun finansal raporlamaya iliskin htikiimlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402’'nci maddesinin doérdunct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Ak Portféy Yonetimi A.S$. Koruma Amagh Semsiye Fonu AK Portfdy %100 Anapara Koruma

Amagh Onddrdiincti Fon

31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden
gecmis-
Dipnot 31 Aralik
referanslari 2016
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 689,981
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -
Ters Repo Alacaklan -
Takas Alacaklar 5 -
Diger Alacaklar -
Finansal Varhiklar 6,12 20.107.507
Teminata Verilen Finansal Varliklar -
Diger Varliklar -
Toplam Varliklar (A) 20.797.488
Yiakiimloliikler
Repo Borglan -
Takas Borglan -
Krediler -
Finansal Y{kumlQlikler -
Diger Borglar 5 {28.919)
lligkili Taraflara Borglar 5 -
Toplam Yiikiimliildkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B} {28.919)
20.768.569

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (A-B)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
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Ak Portfoy Yonetimi A.$. Koruma Amacgh Semsiye Fonu AK Portfdy %100 Anapara Koruma

Amach Ondérdiincii Fon

13 Ekim— 31 Aralik 2016 donemine ait
kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Liras! {"TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot
referanslari

Bagimsiz
denetimden
gegmis

13 Ekim -

31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 952.362
Temettl Gelirleri -
Finansal Varlik ve Ykimilliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (37.663)
Finansal Varlik ve Yiiktimlilaklere lligkin Gergeklegsmemis Kar/Zarar (1.237.076)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri -
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 10 -
Esas Faaliyet Gelirleri (322.377)
Yanetim Ucretleri (64.820)
Saklama Ucretler] (2.716)
Kurul Ugretleri (924)
Denetim Ucretieri . (2.316)
Kamisyon ve Diger lslem Ucretleri 8 {704}
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8 (1.769)
Esas Faaliyet Giderleri {73.249)
Esas Faaliyet Kar/Zarari (395.626)
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarari (A) (395.626)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
Diger Kapsamli Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B} (395.626)

Ekteki dipnctlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Ak Portfdy Yonetimi A.S. Koruma Amagh $Semsiye Fonu AK Portfoy %100 Anapara Koruma
Amagl Ondérdiincii Fon

31 Arahk 2016 tarihli toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosu
(Tlim tutarlar, Tlrk Liras| ("TL") clarak gésterilmigtir.)

Bagimsiz

denetimden

. gecmig-

Dipnot referanslar 31 Aralik 2016
Toplam Dederi/Net Varik Dederi (Dénem Basi) 9 . -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig {395.626)
Katiima Payi Ihrag Tutan (+) 22.734.500
Katilma Payi lade Tutari (-) (1.570.305)
Toplam Degeri/Net Varhk Dederi (Dénem Sonu) 9 20.768.569

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

(5)



Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amagl Ondbdrdiincii Fon

13 Ekim — 31 Aralk 2016 donemine ait nakit akis tablosu
{TGm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz

denetimden

gecmis

Dipnot 13 Ekim ~
referanslari 31 Aralik 2016

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (20.474.214)
Net Dénem Kan/Zarari (395.626)
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile ligili Dizeltmeler (284.714)
Deger Digkluglptali ile figili Dizeltmeler -
Karsiliklar lle ligili Dizeltmeler -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 952,362
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ligili Diizeltmeler -
Gergee Uygun Dejer Kayiplan/Kazanglar ile ligili Diizeltmeler -

Kar/Zarar Mutabakati ile ligill Difer Dizeltmeler (1.237.076)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (18.841.512)
Alacaklardakt Artis/Azaligla ligili Dizeltmeler 5 -
Borglardaki Artig/Azahigla ligili Diizeltmeler 5 28,919
islstme Sermayesinde Gergeklegen Diger Artig/Azahgla ligili

Dizeltmeler (18.870.431)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (952.362)
Alinan Temettil -
Alinan Faiz (952.362)
Faiz Odemeleri -
Diger Nakit Giriglerl/Cikiglan -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 21.164.195
Katiima Pay1 lhraglarindan Elde Edilen Nakit 9 22,734,500
Katima Pay ladeleri Igin Odenen Nakit {1.570.,305)

Kredi Odemeleri -
Faiz Odemeleri

Alnan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglar

Finansman Faaliyellerden Net Nakit Akislan

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 689.981
C. Yabanci Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalts (A+B+C) 689,981

D. Dénem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 689.981

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayict bir pargasidir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amacgh Semsiye Fonu AK Portfoy %100 Anapara Koruma
Amach Ondérdiincii Fonu

13 Ekim — 31 Aralik 2016 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Fon, Ak Portféy Yonetimi A.$ . tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas! Kanunu'nun 52 ve 54'linci
maddelerine dayanilarak, 17 Subat 2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 440689 sicil
numarasi altinda kaydedilerek 23 Subat 2015 tarih ve 8704 sayil Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde
ilan edilen AK Portfdy Yénetimi A.S Koruma Amagh Semsiye Fon ictiiz(igl ve bu izahname
hitktimlerine gére yénetiimek {izere olusturulacak Ak Portféy %100 Anapara Koruma Amagli
Onddrdiinell Fon’nun katilma paylannin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 13 Ekim 20186 tarihinde onaylanmigtir.

Fon, Kanun hikdmleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsth§inda toplanan nakitle,
tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet esaslarina gdre isbu izahnamenin belirlenen varlik ve
haklardan clugan portféyl igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Koruma Amagl $Semsiye Fon'a
badh olarak ihrag edilen ve tlizel kigiligi bulunmayan mal varhididir. bu fon tarafindan hedeflenen %100
anapara korumasi ve anaparanin Uzerindeki getiri kesin bir taahh(it nitelijinde degildir ve Fonun
yatinm dénemi sonunda gergeklesmeme riski bulunmaktadir.

Fon'un Kurucu'su, Ydnetici’si, Araci Kurulug'u ve Saklayici Kurum'u ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir;
Kurucu:

Ak Portfdy Yénetimi A.$
Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine Binasi Kat: 1 34330 4.Levent - Besiktas / Istanbul

Ydnetici:

Ak Portféy Yonetimi A.3.
Sabanc! Center Akbank T.A.$. Hazine Binas) Kat: 1 34330 4.Levent - Besiktas / [stanbul

Saklayic) Kurum:

Ak Yatinm Menkul Dederler A.S
Sabanci Center Kule 2 Kat: 6-7 34330 4. Levent — Begiktas / Istanbul

Fon Yatinm Dénemi:

08 Eylill 2016 ile 16 Haziran 2017 tarihleri arasinda 280 guind(r.

Fon portféyliniin yénetimi:

Kurucu, fonun katilma pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi, y&netiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin bu igthzik ve Fon izahnamesi hikiimlerine uygun olarak
yaritdimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve bu igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan do@an haklan kullanmaya yetkilidir.
Fonu temsil ve ilzama kurucunun ynetim kurulu yetkilidir. Yénetim kurulu bu vetkisini bir veya daha
fazla murahhas (yeye veya mdir olarak glincil kisilere devredebilir.

Fon yonetim Gcretleri:

Fon'un sermaye piyasas! araglanndan olugan menkul kiymetler portféyll Ak Portfdy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetiimektedir. Fon, Ak Poriféy Yénetimi AS'ye ydnetimi ve temsili igin tahsis etti§i donamm,
personel ve sair tim hizmetlerin karsilifi olarak her giin igin portféy toplam dederinin toplam %
0,00562'Unden olugan hir yénetim Ucreti tahakkuk ettirmekte ve bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde veya bilango glniinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfdy Yonetimi A$'ye
ddenmektedir
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Ak Portfoy Yonetimi A.§. Koruma Amacgh $emsiye Fonu AK Portfdy %100 Anapara Koruma
Amach Ondérdiincii Fon

13 Ekim — 31 Aralik 2016 donemine iligkin
finansal tablo dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)

Denetim Ocretleri:

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil kararn dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve badimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatinm fonlar ve menkul kiymet Yatirim
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal varlifindan giinlik olarak tahakkuk
ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Ucretleri cari dénemde Fon'un mal varidindan giinlok clarak tahakkuk ettirilmistir.
2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1920 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 19290 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlige girerek yatinm fonlarinin finansal tablalaninin hazirlanmasinda Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmig ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporiar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlarindan clusan portfdy raporlan, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri igeren raporar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamigtir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarim Kamu Gozetim Kurumu ("KGK") tarafindan yayinlanan Torkiye Denetim
Standartlar’'na ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK"} tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MUkerrer) sayih Resmi Gazete ‘de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi” ()l-14.2) ve Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna lligkin Tebligi'ne uygun
olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergcefie uygun dederleri ile yansitilan finansal varlikiar,
haricinde maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmisgtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (izere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmugtir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida &zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve dedistirilmis
TFRS standartlarn ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kultanilanlar ile tutarll olarak uygulanmistir.
Bu standartlann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmigtir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu AK PortfGy %100 Anapara Koruma
Amach Onddrdiineii Fon

13 Ekim - 31 Aralik 2016 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(TOm tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL""} olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Mlsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci Igletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglar
veya Katkilan — Degigiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS/TFRS lerde Yillik iyilegtirmeler - 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dok{man, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklie urayan standartlar ve ilgili Gerekgeler hari¢, dort standarda beg degigiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satig Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden cikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagrtim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmigtir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varlidin devredilmesinde hizmet sdzlesmelerinin
de@erlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar
igin zorunlu olmadidina iliskin agikiik getirilmigtir,

- TMS 12 Qalisanlara Sadlanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundudu llkede dedil borcun tasindiyi para biriminde de§erlendirilecedine acgikltk
getirilmigtir.

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara ddnem agiklamalarimin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecedine agikhk
getirilmigir.

S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi (izerinde &nemli bir etkisi olmarmigtir.
ii) Yayinlanan ama yiirtirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yurirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve defisikiikler asafidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarnn yiririide
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 9 Finansal Araglar

ii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc! isletmenin Istirak veya [s Ortakligina Yapti§ Varik Satiglan veya
Katkilar — Degisiklik

Yillik lyilegtirmeler - 20102012 Dénemi

- TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimit

(9)



Ak Portféy Yénetimi A.S. Koruma Amagh Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amagh Ondordiinci Fon

13 Ekim — 31 Aralik 2016 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {“"TL") olarak g&sterilmistir.)

2.
2.1

Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami}

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMS 12 Gelir Vergilerii Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmig Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolar (Dedisiklikler) )

UFRS 2 Hisse Bazhi Odeme Islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimil (Degisiklikler)

UMS 40 Yatnm Amagh Gayrimenkuller: Yatinm Amagch Gayrimenkullerin Transferleri
(Degigiklikler)

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

UFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agadida belirtilen standartlar degistirerek, UFRS Standartlar 2014-2016 dénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartianinin llk Uygulamasi”: Bu dejigiklik, bazi
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hikimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Igletmelerinin kisa
dénemli istisnalarini kaldirmistir. Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, igletmenin, UFRS 5
Satig Amagcl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh
olarak siniflandirilan ya da elden gikanlacak varlik grubuna dahil olup satis amagh olarak
siniflandirilan bagh ortaklik, istirak veya ig ortakliklarindaki paylan igin dzet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedidine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
basglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UMS 28 “[stiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar”: Bu dedigiklik, igtirakteki veya is
ortakhi@indaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayl
olarak ya da bu igletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve ig
ortakligindaki yatinmlann UFRS @ Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deder farki kar
veya zarara yansitilan olarak Slgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya ig ortakhdinin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan ytltk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi Ozerindeki etkiieri
degerlendiriimektedir.

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisiklifin yapildid: cari
dénemde, gelecek dénemilere iligkin ise, hem degigikligin yapildi§ dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kar veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 13 Ekim — 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamstir.
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13 Ekim - 31 Arahk 2016 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlari {devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Liras: {("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazilanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalan agagida ézetlenmistir.

Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gergeg§e uygun degerinden &lgllir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlk veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal vari@in edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetieri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gergede uygun deder farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yontnde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféylin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadr.

Alm-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalann izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
{izerinden degerlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklegsmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimltliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimillOklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar® a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun defer farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar am satim amagli olmayan 6zkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. S6z konusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
lizere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergedie uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére dederlendirilen bir portfdylin pargas: olan varliklar olmalan
nedeniyle ilk kayda alimlanndan gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhiklardir {yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildign}, ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar:

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve dier alacaklar fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
defierlenirler.
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13 Ekim - 31 Aralhk 2016 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlarn {devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
23 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Diger finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglari, krediler ve finansal yikimlilikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikimlilOkler ik kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gercede uygun deder Slelimu:

Gergede uygun defer, piyasa katilimcilar arasinda dlglim tarihinde oladan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 8denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukiumlllitklerin gercede uygun degeri belirlenmesinde asagida belittilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme gliniinde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansitiii
igin bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir
dnceki seansin agirlikl ortalama fiyati ile diger gkig fiyatian ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukimltkler ile tdrev finansal araglar indirgenmig
nakit akim ydntemi, 0zdes veya karsilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu
olusan fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleti ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla
kullanilan ve gbzlemlenebilir girdileri azarni kullanan diger yéntemlerdir.

Finansal variiklarda deder distkIGgii;

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varilk veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger dasikligline ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degeriendirmeye tabi tutulur. Finansal varidin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansa! varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlarn Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deder distkligine ugradidina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deder dlistkliga zarars olugur. Itfa edilmig
degerinden gésterilen finansal varliklar igin deger diisikIigu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.
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13 Ekim — 31 Aralik 2016 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanitan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanc paraya dayall parasal
varlik ve yakamlilGkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile élgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile diglilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Gevrimler sonucu olugan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitilmisgtir.

Finansal araglanin netlegtiritmesi

Finansal varlik ve yikidml(likler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giciine sahip
olunmas ve séz konusu varlik ve yikUmilllikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestitilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alig anlagmalan ve menkul degerlerin 6ding verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini ngéren anlagmalar gergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdylinde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun deger farki karfzarara yansihilan® portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféyln esaslanina gére degerlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sézlegmesi kargilidi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan” hesabinda muhasebelegtirilmekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yéntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir.

Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiiginda édenen faizler kar veya zarar ve difer kapsamlt gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelesgtiriimektedir. Geri satim taahhidu ile alinmig
menkul kiymet {“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Finansal varliklar’ kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belitlenen alim ve geri satim fiyatlar arasindaki
farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yéntemi’ne gére faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari / borglar

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yapilmig ancak teslim alinmanmig menkul kiymet alimlarina iligkin ofan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig islemlerinde satis s6zlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetieri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.
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13 EKim - 31 Aralik 2016 dénemine iligkin

finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig karfzarar

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin ahm ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklar guin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet sahig ginl dederi (alig bedeli ve satig glinline kadar olugan deder
artis veya azaliglar toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glini degeri,
artalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
baéliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giini dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglar”
hesaplarina aktanhr. Bu hesaplar ifgili dénemdeki dier kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
“Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya adendikler tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim licreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri igili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir, Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sagdlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gore
degetlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyG alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilimaktadir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete 'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas| Kanunu’'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlan (borsa yatirim fonlar ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklaninin portfdy isletmeciligi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimigtir.
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finansal tablo dipnotlan {devami)

(T um tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
23 Onemli muhasebe politikalarmin &zeti {devami)

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikamlilik
olarak dederlendirilmektedir.

Kattima paylari Fon'un net varlik degeri (zerinden glinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri

tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fivati fon net varlik/ toplam degerinin, dejerleme giiniinde
tedavllde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayah
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Fon'un poriféylindeki deger arig ve azalislarindan
kaynaklanan nakit akislarin gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglar, Fon'un finansman faaliyetlerinde kullandidi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Fivatlama Raporuna lligkin Portfdy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isglind itibariyle yapibr.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alm

fiyati satin alma glnindeki yabanci para cinsinden dederinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas! ("TCMB") ddviz satis kuru ile carpilmasi suretiyte bulunur,
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(b Al tarihinden baglamak lizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem gérenler dederleme gliniinde borsada olugsan en son seans agirikii
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamast bulunan
pivasalarda iglem gbren varliklarin dederlemesinde kapanig seansinda olugan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada olugsan en son seans
agirhikh ortalama fivatlar kullanilir.

i) Borsada islem gdrmekle birlikte dejerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo ve repolar son
islem ginGndeki ig verim oran ile dederlenir.

i) Fon katilma paylar, degerleme giinii itibariyla en son agtklanan fiyatlar esas alinarak

degerlenir.
iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi

suretiyle dederlenir.
v) Yabanc para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz

alis kuru ile dederlenir.
vi) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde

dederlenir.

vii) Borsa dig) repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak gekilde glvenilir
ve dodrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) no' lu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazilh karara baglanir.

ix) (vii) ve (vii) no’ lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan alinir.

Fiyatlama Raporuna lligkin Portfoy Degerleme Esaslari (devami)

(¢) Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan
varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yukimitliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yikamlolikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpilmas suretiyle degerienir.

Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay saytsina bélinmesi ile bulunur.
iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon'un Kurucu'su, Fon’un Kurucu’su ile sermaye iligkisinde olan
girketler ve Fon'un portfdy yénetimi ve aracilik hizmetlerini aldidu iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varhk ve yikumitliiklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhlik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

(16)



Ak Portfdy Yonetimi A.S. Koruma Amach $emsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amach Ondérdiincii Fon

13 Ekim ~ 31 Aralik 2016 donemine iligkin

finansal tablo dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

3. Béliimlere gére raporlama

Fon'un ana faaliyet kenusu portfdy igletmek ve hizmet sundugu bélge Tirkiye oldugundan 31 Aralik
2016 tarihi itibaryla sona eren dénemde finansal tablolarda bélimlere gére raporlama yapiimamisgtir.,

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylarn agsagida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016
Bankalar(*) 14.676
Borsa Para Piyasasi(**) 675.305
Toplam 689.981

(*) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 14.676 TL vadesiz hesapta
bulunmaktadtr.

(**) BPP igleminin vadesi 2 Ocak 2017 olup faiz oranlari ise %8,70 'tir.
- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ters repo alacaklar bulunmamaktadir.
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir.

5. Diger alacaklar ve bor¢lar

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir.

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2016
Ek Kayda Alma (923)
Denetim Ucreti (2.3186)
SMMM Hizmet Bedeli {355)
Tescil Ve |lan Gideri -
Yénetim Ucreti(*) (24.429)
Saklama Komisyonlar (896)
Toplam {28.919)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Fon’un, yéneticisi ve iligkili tarafi olan Ak Portfdy
Yonetimi A.S.'ye fon yonetim UOcreti karsii§i clarak 24.429 TL borcu bulunmaktadir.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle Fon'un opsiyon islemlerinden dodan takas alacagi bulunmaktadir.
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Ak Portfdy Yonetimi A.S. Koruma Amagli $emsiye Fonu AK Portfoy %100 Anapara Koruma
Amach Ondérdiincii Fon

13 Ekim - 31 Aralik 2016 dénemine iliskin
finansal tablo dipnotlar (devam)

(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetlere
iliskin bilgiler;

31 Aralik 2016

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri

Kamu kesimi borglanma senetleri

Devlet Tahvili 20.507.504 19.896.260 19.896.260

Tirev araglar

Opsiyon s6zlesmeleri . 837.376 211.247 211.247
Toplam 21.344.880 20.107.507 20.107.507

7. Karsiliklar, kogullu varlik ve borglar
31 Aralik 2016 tarihi itibaryla bulunmamaktadir.

8. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
komisyon ve dider isletim Ucretleri detayl agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Tahvil Kamu Kesim Komisyonu (280)
Ters Repo ve Repo Komisyonu (6}
BPP Komisyonu {(418)
Toplam (704)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Fon’'un esas faaliyetlerden diger giderlerinin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Vergi Gideri (202)
SMMM Giderleri (354)
Noter Harg tasdik Giderleri (447)
EFT Masrafi {(266)
Lisans Giderleri {500)
Toplam (1.769)
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Ak Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amagh $Semsiye Fonu AK Portfoy %100 Anapara Koruma

Amach Ondérdiincil Fon

13 Ekim - 31 Aralik 2016 dénemine iligskin
finansal tablo dipnotlarr (devami)

(Tim tutarlar, Tark Liras (“TL"') olarak gésteriimistir.)

9, Toplam deger/net varlik dedieri ve toplam dedgerinde/net varlik deerinde artig/azalig

Asagida Fon'un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net varlik degerinin

detayr verilmigtir.

31 Arahk 2016

Dolasimdaki pay sayisi (Adet)
Fon toplam degeri (TL)
Birim pay dederi (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

21.128.000
20.768.569
0,982988

31 Aralik 2016

adet
Donem baginda dolagimdaki pay sayisi -
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 22.734.500
Dénem iginde geri alinan kahlma belgesi sayisi {1.6086.500)
Toplam 21.128.000
10. Hasilat
Faiz ve Temettii Gelirleri 31 Aralik
2016
Tahvil Kamu Kesimi 946.320
BPP Faiz Gelirleri 5.829
Ters Repo Faiz Geliferi 212
952.361
Finansal Varlik ve Yikimidliklere liiskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Devlet Tahvili satig karlari/zaralan 1.901
Opsiyon Islemleri satis karlan/zaralan {39.564)
Devlet tahvili gergeklesen deder artiglar/azaliglar -
Finansal Varlik ve Yiikimbilliklere iligkin Gergeklesmis KarfZarar (37.663)
Toplam 914.698

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Fon'un esas faaliyetlerden diger gelitleri

(19)

bulunmamaktadir.



Ak Portfoy Yonetimi A.§. Koruma Amach Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amag¢h Ondérdiincii Fon

13 Ekim - 31 Aralik 2016 dénemine iliskin
finansal table dipnotlan (devami)

(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak gdsterilmigtir.)
11. Tirev araglar

31 Aralk 2016 tarihi itibariyle Fon'un portféylinde bulunan tiirev finansal araglann detayi agadidaki
gibidir:

31 Arahk 2016

. MK Kodu Nominal Iglem Fiyati Vade Kayith Degeri
14.APY ISHARES MSCI EMERGING MARKETS ETF CALL SPREAD %30 19.031.273 0,044 12/06/17 211,247
19.031.278 211.247

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine (gergedie uygun deder faiz oran riski) maruz kalmaktadir. Piyasa
riski, faiz oranlannda, menkul kiymetlerin veya difer finansal sézlegmelerin degerinde meydana
gelecek ve Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon, portfdy yonetimine iligkin stratejiler ve
limitler dahilinde porttdy ydneticileri tarafindan yonetilmektedir.

Yogunlagma riski

Fon igtiiz0ginde belilenen yéntemler uygulanmis olup, $6z konusu Yatinm stratejisi de dahil clmak
Gzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani iglemleri mevzuata, igtlzik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislannda veya gercede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir.

Fon'un faize duyarliid finansal araglarin faiz dedisimine bagh olarak finansal varliklarin gergede
uygun dederlerinde olacak degisikiigi icermektedir.

(20)



Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amagh $Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amagl Ondérdiinei Fon

13 Ekim - 31 Aralik 2016 dénemine iliskin

finansal tablo dipnoctlan (devami)

{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.}

12. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz orani riski (devami)

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Arahik 2016

Finansal Varliklar 19.896.260
Finansal Yakamldlikler -

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Aralik 2016

Faiz artigi/(azalig1) Kar zarar lizerindeki etkisi

5% 994,813
{5%) (994.813)
Kur riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon'un 31 Aralik
2016 tarihi itbanyla, dévizli iglemleri bulunmamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, uzun vadseli varliklann kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya
¢kabilmektedir. Fon'un faaliyeti geredi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeti kalemler ile
finansal yatinmlar olusturmaktadir.

Tirev olmayan finansal yikimlGitklerin 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla sézlesme slrelerine gore kalan
vadelerine gdre dadihimi asagdidaki gibidir:

31 Arahik 2016

Sozlesme
uyarinca nakit 3-12ay 1-5yil 5yildan
Defter ctliglar toplami 3 aydan arasl arasi uzun
Sozlegme uyarinca vadeler Degeri (LYY kisa () (1N ¢y {IV)
Tirev olmayan
finansal yikimlaliikler
lligkili taraflara borglar - - - - - -
Diger borglar (28.919) (28.919) (28.919) - - -
Toplam ylkimlilitk {28.919) (28.919) (28.919) - - -

Kredi riski
Fon'un kullandinlan kredileri bulunmadigindan deolay karsi tarafin anlasma ylakamidliklerini yerine

getirememesinden kaynaklanan bir risk meveut dedildir. 31 Aralik 2016 tarihi itibanyla, Fon'un kredi
riskine maruz kredi nitelidindeki varliklan agadidaki tablodaki gibidir:

(21)
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Ak Portfoy Yénetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amach Ondérdiincii Fon

13 Ekim — 31 Arahik 2016 dénemine iliskin

finansal tablo dipnotlan (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

12.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter defierlerinin gergege uygun degerlerini
yansitti§i varsayllmigtir.

Finansal araclarin siniflan ve gercede uyqun degerleri

Gergedge uygun

deger farki itfa edilmig

Krediler ve kar/zarara degerinden

alacaklar (nakit yansitilan gosterilen

ve nakit finansal finansal Defter
31 Aralik 2016 benzerleri dahil) varliklar  yiikiimliilitkler degeri Not
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 689.981 - - 689.981 4
Finansal varhiklar - 20.107.507 - 20.107.507 6
5

Takas alacaklarn

Finansal ykOmlaltkler - {28.919} (28.919)
Diger borglar - - - - 5
iligkili taraflara borglar - - . "

b) Finansal tablolarda gergefje uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimlltklerin gergede
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi agadidaki gibidir:

«  Birinci seviye: Finansal varitk ve yikimldlikler, élgiim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarin veya
borglarin aktif pivasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olan) ile de§erlenmektedir.

»  |kinci seviye: Finansal varlik ve yakamlilikter, ilgili varlik ya da yokamlilGgian birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanian girdilerden degerlenmektedir.

«  Uclncii seviye: Finansal varlik ve yikiimldlikler, varlik ya da yikimliilagiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir hir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.$. Koruma Amagl $emsiye Fonu AK Portidy %100 Anapara Koruma
Amacl Ondérdiincit Fon

13 Ekim - 31 Aralik 2016 ddénemine iliskin
finansal tablo dipnotlan (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {(“"TL") olarak gosterilmigtir.)

12, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergegde uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmakiadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, séz konust varliklarin
raporlama tarihi itibanyla gergede uygun deger seviyesi birinci seviyedir,

31 Aralitk 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varliklar
Gergege uygun deder farki kar zara yansitilan finansal
varliklar-alim satim amacli finansal varliklar 14.319.981 14.319.981 - -

13. Finansal tablolan 6nemli dl¢giide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi {I1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlar! tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun clarak hazirlanmistir.

14. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dider segiimis
finansal bilgilerin kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tlim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizelime gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas! durumunda, finansal tablclara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
claylar bulunmamaktadir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu AK Portfoy %100 Anapara Koruma
Amacli Ondérdiincii Fon

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligskin Rapor

Ak Portféy Yénetimi A.S. Koruma Amagli Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma Amagli
Ondérdiinct Fon’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (11-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurular
cercevesinde 31 Aralik 20186 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz,

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amagli Semsiye Fonu AK Portfoy %100 Anapara Koruma Amagli
Ondérdiincli Fon’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve
toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig (lI-14.2) hikumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmistir.

Bu gérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkuan degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

etci

:\.a_n Peg

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portféy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu AK Portfoy %100 Anapara Koruma Amacli

Ondoérdiincii Fon

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu

(Tlm Tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”’) Olarak Gosterilmistir.)

31 Aralik 2016

Tutar Grup Toplam
TL %o %
Fon portféy degeri 20.782.810,88 100,00% 100,07%
Hazir degerler 14.676,45 100,00% 0,07%
Kasa - - -
Bankalar 14.676,45 100,00% -
Diger hazir degerler o
Alacaklar - - -
Takastan Alacaklar - - -
Diger Alacaklar - - -
Borglar -28.918,58 100,00% -0,14%
Banka avanslan - - -
Banka kredileri - - -
Fon yénetim UGcretleri -24.429,38 84,48% -
Repo Borglarn - - -
Takasa Borglar
Hisse senedi alim borglari - - -
Diger borglar -4.489,20 16,52% -
Fon toplam degeri 20.768.569 - 100,00%
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Ak Portféy Yonetimi A.S. ﬁoruma i\n’ﬁagll Semsiye Fonu AK Portfdy %100 Anapara Koruma Amagl
Ondérdiincii Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iligkin rapor

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amacl Semsiye Fonu AK Portfoy %100 Anapara Koruma Amagli
Ondérdiincl Fonu 13 Ekim - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirnm dénemine ait para ve sermaye piyasasi
alim satim islemlerini ve buna iligkin sézlesmelerini, fon varliklarinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yatirim
fonlarina iligkin duzenlemeleri ve Fon igtliziiglinde yer alan hukumlere uygun olarak saklanip saklanmadig
agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin da test ediimesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, fon kurucusu veya fon kurulunun
Onceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan sézlesmeler igin
alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak tzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluslarda teyit ediimesi,
3. Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman iglemlerinin kontrolt,

4. Fon portféylindeki menkul kiymetler Uzerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimati cercevesinde
kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimei bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini fon
bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontroli.

Gorustmuize gore Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amagl $Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara
Koruma Amagh Ondérdinct Fonu 13 Ekim - 31 Aralik 2016 déneminde varliklar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon igtlizugunde yer alan hikimler cercevesinde
saklanmaktadir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yénetimi A.S 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 28 $ubat 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portféy Yénetimi A.$. Koruma Amach Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma
Amacli Ondérdiincii Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢c kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

Ak Portféy Yonetimi A.$. Koruma Amach Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara Koruma Amagcl
Ondordincl Fonu 'un risk yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller cergevesinde 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle incelemis bulunuyoruz.

Gorustmuze gére Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu AK Portféy %100 Anapara
Koruma Amagli Ondérdincl Fonu risk yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemi, yatinm fonlarina
iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri icermektedir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portféy Yonetimi A.S.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGH (10142 GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Prvasast Karole sun *Yatron Fordering Finansal Raporlams Esaslarma Hiskin TebBl” uyanncs
shigikte sundufumupe Ak Portfily Yooetmi A5 'nin buroousy olduge votmm fnlarmen 31 Anbk 2086
sarthiiFon Fival Raporan, Portfoy Daghm Raporars ve Finoosal Raporter He Bagunsee Denetim Rapors
gdrey ve sormmiuluk alassvieds sahip oidndumuz bilgier gercevesinde incelenmis olup;

Finemsad tablodarn ve porgiBy ruporkarem Snemil konsdarda geegefe s By apblemu veva agiklonwme
vespeledege varih s vandiior ofmas yonucur dogurabilecek herhongi biv ebsiblik icermadit,

Yo Fontarin Finareal Raporfomu Esaviarma Bigkin Tebligi wyormea hazplonmeg finansal tablolorm
Fovsan aitiflers, posiflers, finansadl durunm ve kdr ve sorger dr Jgili gergek durons duviise dlr Miginde
Yensssetiady ve porty raporiaring fon feiEREine, fdwamesing ve mevewn g olarek Sazelondii

eiirtihatistiin,

Rayplarmmizla,

il /
Kemal Al 0218 \§ Génill MUTTU
3 Kmmﬁw Sormiy YK Cyess,  Fon Mudiirg

w




