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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Ak Portfoy Fon Sepeti Semsiye Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Ak Portféy Yonetimi A.$. Fon Sepeti Semsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varlik Yénetimi Fon
Sepeti Ozel Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig (11-14.2) (“Teblid") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hitkiimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergegde uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdtgu i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetc¢inin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gérts
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yarattulmustir. Bu standartlar, etik htikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlslik icerip igermedigine dair
makul glivence elde etmek lzere planlanarak yuritlilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini i¢erir. Bu prosedurlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” risklerinin degderlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
dederlendirme, Fon'un i¢ kontroltintin etkinligine iliskin bir gérus verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir butin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadidinin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimazin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goris

4, Gérusumuze gore, finansal tablolar, Ak Portfdy Yonetimi A.$. Fon Sepeti Semsiye Fonu AK
Portfoy Odeabank Varlik Yénetimi Fon Sepeti Ozel Fonu'nun 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat’’na uygun olarak tum énemli
yénleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5. 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca,
Fon'un 01 Agustos- 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon’un
bagl oldudu semsiye fon i¢ ttzugunan finansal raporlamaya iligskin hiikimlerine uygun
olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK’nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2017
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Ak Portféy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu AK Portfdy Odeabank Varlik Yonetimi Fon

Sepeti Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis
31 Aralik 2016 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

Bagimsiz
denetimden
gegmig-
Dipnot 31 Arahk
referanslan 2016
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 466.139
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 12 -
Ters Repo Alacaklar -
Takas Alacaklart -
Diger Alacaklar 5 -
Finansal Varliklar 6,7,18 3.483.514
Teminata Verilen Finansal Varlklar -
Diger Varlikiar -
Toplam Varliklar (A) 3.949,653
YikiimlaGlikler
Repo Borglart -
Takas Borglan 5,18 (190}
Krediler -
Finansal Yukimlalikler -
Diger Borglar 5,18 (6.680)
ltiskili Taraflara Borglar 5 .
Toplam YiikUmliilikier (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig)
(B) (6.870)
Toplam Degeri/Net Variik Dederi (A-B) 3.942,783

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Ak Portfdy Yonetimi A.§. Fon Sepeti $emsiye Fonu AK Portfdy Odeabank Varlik Yonetimi Fon

Sepeti Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ajustos — 31 Aralik 2016 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

{Tdim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Bagimsiz denetimden gegmig-

Dipnot

referanslan 31 Arahik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 (65.2786)
Temettd Gelirler -
Finansal Varlik ve Yixkimltliklere |ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 11 51.308
Finansal Varlik ve Yiikimliloklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 218.806
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 -
Esas Faaliyet Gelirleri 204.838
Yénetim Ucretleri 13 {7.341)
Saklama Ucretleri 8 (3.882)
Kurul Ucretleri 8 (321)
Denetim Ucretleri 8 (4.437)
Komisyon ve diger iglem Geretleri 8 (634)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 12 (2.442)
Esas Faaliyet Giderleri (19.057)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 185.781
Finansman Giderleri -
Net Déanem Kar/Zaran (A} 185.781
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Sinfflandiriimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
Diger Kapsaml Gelir (B) -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 185.781

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann aynimaz bir parcasidir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.§. Fon Sepeti $emsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varlik Yénetimi Fon
Sepeti Ozel Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Dederi Dedisim Tablosu
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

Dipnot referanslar Bagimsiz denetimden ge¢mis

31 Arahk 2016

Toplam Degeri/Net Varlik Degderi (Dénem Bag1) 9 -
Toplam Degderinde/Net Varlik Dejerinde Arlig/Azals 185.781
Katima Payi |hrag Tutan (+) 4.532.814
Katima Payi lade Tutar (-) (775.812)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 9 3.942.783

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarnn ayrilmaz bir par¢asidir.

(5)



Ak Portféy Yonetimi A.§. Fon Sepeti Semsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varlik Yonetimi Fon
Sepeti Ozel

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Adustos — 31 Aralik 2016 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu

(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gostertimisgtir.)

Bagimsiz
denetimden
gegmig-

Dipnot
Referanslart 31 Aralik
2016

A. Isletme Faalivetlerinden Nakit Akiglari (3.290.863)
Net Dénem Kari/Zarar 185.781
Net Donem Kan/Zaran Mutabakat ile [Igili Diizeltmeler 153.530
Deger DiugUKIngO/Aptali lle lgili Dizeltmeler .
Karstliklar ile ligii Diizeltmeler -
Faiz Gelirleri ve Gidereri ile ligili Dizeltmeler 10 (65.276)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklan ile ligili Dizeltmeler -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile ligili Diizeltmeler -
Kar/Zarar Mutabakat ite llgili Diger Diizeltmeler £218.806

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler {3.695.450)
Alacaklardaki Arhig/Azaligla llgili Dlzeltmeler -
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Ditzeltmeler 6.870
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Ariig/Azalisla llgili Dizeltmeler (8.702.320)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 65.276
Alinan Temetti: -
Alinan Faiz 10 65.276
Faiz Odemeleri -
Difler Nakit Girigleri/Cikiglan -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglart 3,757.002
Katima Payi Ihraglarmdan_Elde Edilen Nakit 9 4,532.814
Katima Payi ladeleri Igin Gdenen Nakit 9 (775.812)
Kredi Odemeleri .
Faiz Odemeleri -
Alinan Krediler -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net

Artig/Azalig (A+B) 466.139
C. Yabanci Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -
Nakit ve Nakit Benzetlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 466.139
D. Dénem Bag Nakit ve Nakit Benzerleri -
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C4+D) 4 466,139

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrlmaz bir parcasidir.
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Ak Portfdy Yonetimi A.§. Fon Sepeti $Semsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varlik Yénetimi Fon
Sepeti Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Ak Portfdy Yénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varlik Yénetimi Fon Sepeti Ozel Fonu,
Ak Portféy Yénetimi A.§. Tarafindan yonetiimektedir. Fon'un Kurucu’su, Yodnetici'si ve Sakiayic
Kurum'u ile ilgili bilgiler agadidaki gibidir:

Ak Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul'da kurulup tescil edilmis bir
sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S.'nin %100 craninda istirakidir.

Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hilkiimleri ¢cergevesinde sermaye piyasasi
aracglarindan olusan portféyleri misterilerle portféy ydnetim sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile
yénetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portfoy yoneticiligi faaliyeti
kapsaminda yerli ve yabanci yatinm fonlan, yatinm ortakliklar ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kigiferle
yatinm girketleri ve benzert girisimlerin portféylerini de mevzuat hilkiimleri gergevesinde yonetmektedir.

Kurucu:
Ak Portfdy Yonetimi A.$
Sabanci Center 80745 4.Levent — Istanbul

Y dnetici:
Ak Portféy Yoénetimi A.S.
Sabanci Center 80745 4.Levent — Istanbul

Saklayic: Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler
Sabanci Center 80745 4.Levent — Istanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Fon toplam deferinin en az %80'i devaml olarak, yatinm fonlar ve borsa yatinm fonlannin katilma
paylarina yatirlir. Fon stratejisi kapsaminda yapilan gesitlendirme ile yatinmeinin finansal piyasalardaki
kazanca istirak etmesi hedeflenmektedir.Fon portféylinin yé&netiminde varlik gegitlendirmesi esastir.
Yapilan ¢esitlendirme ile yabanci para ve sermaye piyasasi araglar, ortaklik paylari, borglanma araglar
gibi varliklara yatirim yapan yatirm fonlan ve borsa yatirim fonlarimin katilma paylanna yapilacak
yatinmilar ile variik siniflan arasindaki ters korelasyon iligkisi yoluyla riskin azaltimasi gézetilmektedir.
Fon orta ve uzun vadeli getiriyi artirmak amaciyla ylksek riskli finansal vartiklara yatinm yapabilir.Fon
yoneticisi risk-getiri perspekiifiyle, hedeflenen volatilite aralifina kargihk gelen azami getiriyi sadlama
hedefiyle yatinm yapar. Fon portfdylnin volatilite araliklannin kargilik geldigdi risk degeri 4 ile 5 arasi
diizeyde kalacaktir.Fon belirli dénemlerde agirlikli olarak, yabanci para ve sermaye piyasas) araglarina
veya yabanci para ve sermaye piyasas| araglarina yatinm yapan yurt iginde kurulu yatinm fonlarina
yatinm yapar.Fon belirli ddnemlerde agirlikh olarak, yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina veya
yabanci para ve sermaye piyasast araglarina yatinm yapan yurt icinde kurulu yatinm fonlarina yatinm
yapti§indan kur riski igermektedir.Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapabilir,

Fon ydnetim iicretleri

Fon'un sermaye piyasasi araglarindan olugan menkul kiymetler portféy(t Ak Portféy Yonetimi A.S.
tarafindan yonetilmektedir. Fon, Ak Portidy Yénetimi A.S.'ye yonetimi ve temsili igin tahsis ettigi
donanim, personel ve sair tim hizmetlerin karsih§: olarak her giin igin portfdy toplam degerinin toplam
%0,00137’inden olugan bir yénetim Gcreti tahakkuk ettirmekte ve bu Ucret her ay sonunu izleyen bir
hafta icinde veya bilango glintinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfdy Yonetimi A.S.'ve
ddenmektedir.
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Ak Portfdy Yénetimi A.§. Fon Sepeti $emsiye Fonu AK Portfdy Odeabank Varlik Yonetimi Fon
Sepeti Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.}

1. Fon hakkinda genel bilgiler (devami)
Denetim iicretleri

SPK 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karan dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar) ve menkul kiymet yatinm
fonlarinda, fon giderlerinin kurucu taraftndan degil fonun mal varligindan glnliik olarak tahakkuk
ettirilerek kargilanmasina karar verilmigtir.

Denetim tcretleri cari dénemde Fon'un mal varlifindan ginliik olarak tahakkuk ettirilmigtir.
2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

21 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 $ubat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, X1/6 numaral tebligi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 13298 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi* (1I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlGde girerek yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarinin {TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portfdy dagilim raporiarindan olusan porifdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamstir

TMS'ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan TUrkiye Denetim Standartlar’na
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayi Resmi
Gazete ‘de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirflanmistir.

31 Arahk 2016 tarihli finansal tablolar yayimlanmak lizere 28 Subat 2017 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralk 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap ddénemine ait finansal tablolarnn hazilanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida ézetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performans) izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir,

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigiklikler)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmel Igletmenin stirak veya |s Ortaklidina Yaptigi Varlik Satiglari
veya Katkilar — Degisiklikler

- TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

(8)



Ak Portféy Yonetimi A.§. Fon Sepeti $emsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varlik Yénetimi Fon
Sepeti Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1  Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik ivilestirmeler - 2012-2014 Donemi

KGK, “TFRS Yillik fyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin konulan asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden g¢ikarma
yéntemlerindeki defisikliklerin (satis veya ortaklara dagrtim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devamt olarak kabul edilecedine agiklik gstirilmigtir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varigin devredilmesinde hizmet sézlesmelerinin
deferlendiriimesine ve netlestirmeye fligkin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar
igin zorunlu elmadtdina iliskin agiklik getirilmistir,

- TMS 19 Cabsganlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu ulkede dedil borcun tasindigi para biriminde degderlendirilecedine agiklik
getirilmigtir.

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agrklamalarinin ya ara dénem finansal
tablolarda ya da ara ddénem finansal tablolardan génderme vyapilarak sunulabilecedine agiklik
getirilmistir.

Séz konusu degigikliklerin Forn'un finansal durumu ve performansi (izerinde dnemli bir etkisi olmamstir.
il) Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylriirlide girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve defisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlann yariirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli defjisiklikleri yapacaktrr.

- TFRS 9 Finansal Araglar

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Igletmenin Istirak veya Is Ortakhidina Yaptdi Varlik Satiglan veya
Katkilari — Degisiklik

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
- TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgim
Yillik fyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

- UFRS 16 Kiralama Iglemleri

- UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Mubhasebelestiriimesi (Dedigiklikler)

- UMS 7 Nakit Akig Tablolart (Degisiklikler) }

- UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Iglemierinin Siniflandirma ve Olgiim(i (Degisiklikler)

- UMS 40 Yatnm Amagh Gayrimenkuller: Yatinrm Amaclh Gayrimenkullerin Transferleri
(Dedisiklikler)

- UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutartar, Tlrk Liras| ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2.
2.1

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)

Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

UFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, agagida beliitilen standartlan degistirerek, UFRS Standartlar 2014-2016 dénemine iligkin Yilik
lyilegtirmelerini yayinlamistir:

UFRS 1 “Uluslararas| Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi™ Bu degisiklik, baz
UFRS 7 agiklamalannin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatinm Isletmeleri’nin kisa
dénemti istisnalarini kaldirmigtir. Degigiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktr.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara lligkin Agiklamalar”: Bu degisiklik, igletmenin, UFRS 5
Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl
olarak siniflandirlan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagll olarak
siniflandinlan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylan igin &zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedidine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve |s Ortakhklarindaki Yatinmlar': Bu degisiklik, istirakteki veya is
ortakhdindaki yatinm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri igletmeler yoluyla dolayli
olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, igtirakteki ve is
ortakhgindaki yatirimlarini UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergede uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhginin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduduna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleti igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

22

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, dedisiklidin yapildidi cari
ddnemde, gelecek dénemiere iligkin ise, hem degigikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
ddénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitir. 1 Aralik - 31 Aralik 2016 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamigtir.
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31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

23  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen &nemli muhasebe politikalarn agagida 6zetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden élguldr.
Gergefe uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ik
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gerge@e uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarnn normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimekiedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borclar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagch finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfoyiin pargasi clan varlikiardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel barglanma senetleri yer aimaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemierde gergede uygun degerleri
{zerinden degerlenir. Alm-satim amagh menkul kiymetlerin gergedie uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya gilkan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkimliliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar’ da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri® ve “Finansal varlik ve ylikOmliiliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar’ a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deger farki kir veya zarara
yansttilan olarak siniflanan finansal varliklar ahm satim amagli olmayan &zkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglanni icermektedir. Sézkenusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
iizere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cercevesinde gergefie uygun deder esas alinarak
yonetilen ve perfermanslarl buna gére dederlendirilen bir portféyiin pargasi clan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
sinifianan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlirev
olmayan finansal varliklardir, Bankalardaki mevduat, nakit teminatiart, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

(11)



Ak Portféy Yinetimi A.$. Fon Sepeti $emsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varlik Yonetimi Fon
Sepeti Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
23 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagch olarak siniflanmayan tam finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas bor¢lari, krediler ve finansal yiktmldlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikidmldiikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gercede Uygun Deger Olgiimit

Gergede uygun deger, pivasa katilimcilan arasinda &lciim tarihinde olafan bir islemde, bir varh§in
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir,

Finansal varlik ve yikimliliklerin gercede uygun deferi belilenmesinde asagida belittilen deferleme
esas ve yontemleri kullaniimistir;

1) Degerleme glniinde aktif bir piyasada iglem gdren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyat olugmayanlar igin bir nceki
seansin adirhki ortalama fiyati ile dijer ¢ikig fiyatlar ile

2) Borsada islem gtrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gdrmeyen finansal varlik ve yuktmlukler ile tlrev finansal araglar indirgenmis
nakit akim yéntemi, dzdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan
fiyatlar, opsiyon fiyatlama modelleri ve piyvasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve
gézlemlenebilir girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger disiikliigli

Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar disindaki finansal varlik veya
finansal variik gruplan, her bilango tarihinde deder dasikllgine udradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varidin deger distkligine ugradidina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dugikligi zarari olugur. ltfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deder disikliga tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varigin etkin faiz oran Gizerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir,

Yabhanci para gevrimi
Fon'un gecetli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir.

Yabanci para iglemler, iglem tarihletinde gegerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye gevrilmistir.
Yabanci paraya dayall parasal varlik ve yikiimlilikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile élglilen parasal olmayan kalemler ilk
islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergede uygun degerleri ile dlgiilen parasal
olmayan kalemler ise gergede uygun degerin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye
cevrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklan Kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
yansitilmistir,

Finansal araglarin netlegtirilmesi
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Finansal varlik ve yiikimlilkler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptirim gliciine sahip
olunmasi ve séz kenusu varlik ve ylikimldlikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
23  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satis ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarint éngdren anlagsmalar ¢ergevesinde satiimig olan menkul kiymetler (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portidylinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deger farki kér/zarara yansitilan” poriféylerde siniflandirimakta ve
ait oldugu portféyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi kargiligi elde
edilen fonlar pasifte “Repe borclan ” hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri am fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sagdlanan fonlar karsihinda
6denen faizler kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yéntemi’ne gbre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dider kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklan /borglar

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normai yoldan alim islemlerinde satin aima sézlegmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardr.

Takas alacaklan normal yoldan satig islemlerinde satig s6zlegmaesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktader. 31 Aralik 2016 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelirlgiderin.tamnmas:
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un difer iglemleri yapidiklan giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelegtirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giinii de@eri (alis bedeli ve satig giintine kadar olusan deger
artis veya azaliglar toplarmi) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gini deger,
ortalama bir de§er olup;ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinti dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artig/azalig” hesabtnin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklesen deger artiglar/azalglar’”
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hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki dijer kapsaml gelir tablosunda netlesgtirilerek
“Finansal Varlik ve Yokimltliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Komisyon Giderleri”
hesabinda izlenir.

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Gereti ve denetim licreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdski kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestitilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin

kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiiyl alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir
Giderler

Tim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik gcercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinianan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlan (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlan ve varlk finansman fonlan

dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmecilidi kazanglarl {zerinden yapilacak
tevkifat crani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylan
Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimigilik
olarak dederlendiriimektedir. Katiima paylan Fon’un net varlik degeri (izerinden glnlik olarak

belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, dejerleme giniinde tedaviilde olan pay sayisina b&liinerek belirlenmektedir,

iligkili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon'un kurucusu, Fon'un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan girketler

ve Fon'un portfdy ydnetimi ve aracihk hizmetlerini aldigr iligkili kurumlar “iligkili taraflar® olarak
tarmmlanmaktacr.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslari

- Degderleme her isgiini itibariyle yapilir.
- Porifdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a)

(b)

Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB doviz satig kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Alig tarihinden basglamak Gzere portféydeki varliklardan;

(i) Borsada iglem gorenler dederleme glniinde borsada olugan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanigseansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi! durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhikliortalama fiyatlar kullanihr,

(ii) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme glniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglarn, ters repo
ve repolar son iglem glnindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

(iii) Fon katilma paylari, dederleme gln itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

{iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

(V) Yabanc! para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

(vi) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy dederi
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tarl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde dederlenir.

(vii) Borsa disi repo-ters repo sozlegmeleri, pivasa fivatini en dogru yansitacak sekilde
gulvenilir ve degrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

{(viiiy (i) i14 (vii) noiu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme asaslarl, yazili
karara baglanir.

{ix) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararar kurucunun
ydnetim kurulu tarafindan ahnir.

Endeks fonlann portféylerinde ver alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimlllkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
ylUkimlllikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru
ile garpilmas: suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesi ile bulunur.
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Ak Portfoy Yénetimi A.S. Fon Sepeti $emsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varhk Yénetimi Fon
Sepeti Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tabletarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.4. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlari

Finansal tablolanin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglt varlik ve yikimltlUklerin tutarlarin ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasin gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgiterine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhlik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 8nemli muhasebe deferlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet b&lim( olarak yapilanmigtir. Fonun tam faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
badimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek

suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet béliimiine iliskin bilgiler Fon'un bir bit{in olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine egittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan
asagida aciklanmigtir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2016
Bankalar(*} 82.221
Borsa Para Piyasasi{**) 90.046
Mevduat Baglama TL Hesabi 293.872
Toplam 466.139
™ 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 82.221 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$." de
vadesiz hesapta bulunmaktadr.
** Borsa Para Plyasast iglemlerinin vadesi 02 Ocak 2017 olup faiz orani 9,50%'dir.
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Ak Portféy Yonetimi A.§. Fon Sepeti $emsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varlik Yonetimi Fon
Sepeti Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL”) olarak g&sterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agadida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2016
Ek Kayda Alma (197)
Denetim Ucreti (4.437)
SMMM Hizmet Bedeli (354)
Tascil Ve llan Gideri -
Y&netim Ucreti{*) (1.658)
Saklama Karisyonlar (34)
Toplam (6.680)

) 31 Aralik 2016 tarihi itibarlyle fon yénetim (cretl Ak Portfdy Yonetim A.$'ve ait borglardan olusmaktadir. Fon'un
sermaye piyasasi araglarindan olugsan menkul kiymetler portféyll Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan ybnetilmektedir. Fon, Ak
Portfdy Yonetimi A.$.'ye yénetimi ve temsili igin tahsis etti§i donanim, personel ve sair tlim hizmetlerin kargidi olarak her giin
igin portfdy toplam degerinin toplam %0.00137'inden olugan bir ydnetim tcreti tahakkuk ettirmekte ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde veya bilango giniinde Fon tarafindan, araci kurumlara ve Ak Portfdy Yénetimi A.S.'ye &denmektedir.

- 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Takasbank (T+2) iglemlerinden olugan 190 TL takastan borglan bulunmaktadir,
6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul kiymetlere
iliskin bilgiler:

31 Aralik 2016

Gergede uygun deger farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Diger

Yatinm Fonlan 3,346,585 3.483.514 3.483.514
Toplam 3.346.585 3.483.514 3.483.514

7. Kargihklar, Kosullu Varlik ve Borglar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla bulunmamaktadir.
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Ak Portfoy Yonetimi A.$. Fon Sepeti $emsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varlik Yonetimi Fon
Sepeti Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

8. Niteliklerine gore giderler

Fon’un kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderler ve komisyon ve diger iglem (cretleri detayr agadidaki gibidir:

31 Aralik 2016

BPP Komisyonu (373)
VIOP Komisyonu (261)
Toplam {634)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Fon'un esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay asadidaki gibidir;

31 Aralik 2016

Vergi Gideri (262)
SMMM Giderleri (708)
Noter Harg tasdik Giderleri (447)
EFT Masrafl (525)
Lisans Giderleri (500)
Toplam (2.442)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle kar veya zarar ve dider gelir tablosunda bulunan 7.341 TL tutarindaki
ydnetim Ucret gideri iligkili kurulug olan Ak Portféy A.$.'ve ddenen giderden olusmaktadir.

9. Toplam deiier / Net varlik dejeri ve toplam dederi / Net varlik degerinde artis / azalig

Asagdida Fon'un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deder / net varlik dederinin
detayi verilmigtir.

31 Aralik 2016

Dolagimdaki pay sayisi {Adet) 3.736.307
Fon toplam dederi (TL) 3.942.783
Birim pay degeri (TL) 1,055262

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2016

adet
Dénem basinda dolasimdak! pay sayisi -
Dénem fginde satilan katilma belgesi sayis 4,502.917
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (766.610)
Toplam 3.736.307
10. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark clmamas: nedeniyle fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 3.483.514 TL tutarindaki degerleri fon'un fiyat raporundaki
finansal varliklarin toplami ile aynidir.
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Ak Portféy Yonetimi A.$. Fon Sepeti $emsiye Fonu AK Portfdy Odeabank Varlik Yonetimi Fon

Sepeti Ozel Fonu
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

11. Hasilat

Bagimsiz denetimden ge¢mis-

Faiz ve Temetti Gelirleri 31 Aralik
2016
VIOP Nema 769
Mevduat Faiz Gelirleri (71.518)
BPP Faiz Gelirlerl 5.473
(65.276)

Finansal Vartik ve Yikimitiliklore lliskin Gerceldesmis Kar/Zarar
Yatinm Fonlan satts karlar/zararlan 3.942
VIOP Nema satig karlari 31.427
Yatinm Fonlarindan gerceklesen deger artiglari/azaliglar 15.939
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliikiere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar 51.308
“Toplam (13.968)

12. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir. Esas
faaliyetlerden diger giderler hesabi ise Vergi 6demeleri ve SMMM édemelerinden ve EFT

masraflarindan olugmakitadir.

13. Yonetim tlicretleri

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ydnetim {icreti gideri 7.341 TL'dir.

14. Finansman giderleri

Fon'uin 1 Adustos- 31 Aralik 2016 hesap dénemi itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir.

15, Kur degigiminin etkileri

Kurlardaki dedisimin fon portféylinde yer alan YP cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit akiglari
veya gergedie uygun de@erinde yaratacadi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon kur riskini
yonetmek igin agagidaki tablo Fon'un déviz pozisyonu ile TL ‘'sinin ilgili YP karsisinda 5% deger
kaybetmesi /kazanmasinin, diger tim degiskenler sabit kalmak kaydiyla, Fon'un net varlik degeri
fizerindeki potansiyel etkisini gdstermektedir.Fon'un 31 Aralik 2016 hesap dénemi itibariyle YP

cinsinden finansal varliklar bulunmamaktadir.
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Ak Portféy Yonetimi A.$. Fon Sepeti Semsiye Fonu AK Poriféy Odeabank Varlik Yonetimi Fon
Sepeti Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

16. Yiksek enflasyonlu ekonomide raporlama

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (*SPK Finansal Raporlama Standartlar”} uygun
finansal tablo hazirlayan fonlar igin, 13 Aralik 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmigtir. Fon'un yilsonu finansal tablolan bu karar
gercevesinde hazirlanmigtir,

17. Tirev araglar

31 Aralik 2016 farihi itibariyle Fon'un portféylinde bulunan tlirev finansal araglarin detay agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016

MK Kodu Nominal Islem Fiyati Vade Kayith Degeri
F_TRYUSD021750 150 3,566 30M1216 0
150 0

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredt piyasa riskine (faiz oran, fiyat riski), kredi riskine ve likidite riskine maruz
kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amac! Fon'un yatirm stratejileri kapsaminda katilim paylarinin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile de§erleyerek maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik ofarak takip etmektedir. Fon
Kurulu'nea, belii dénemlerde portidylin yénetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy
yoneticileri tarafindan bu gergeveds yonetiimektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére
bu limit ve politikatar degigim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indiriimesine galisilmaktadir.

Yogunlagma riski

Fon i¢tizaglnde belirlenan ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
lizers, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemieri mevzuata, ictlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlannda meydana geien degisikliklerden dolay! fon’un faize duyarli
finansal varhklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmas:i riskidir.

Fon’un faize duyarhli@: finansal araglarin faiz degisimine badh olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak degisiklidi icermektedir,
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Ak Portfoy Yoénetimi A.$. Fon Sepeti $emsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varlik Yonetimi Fon

Sepeti Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gbsterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi(devami)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Agagdaki tableda, difer bitiin dediskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon'nun portféylindeki 6zel
sektdr tahvilinin piyasa fiyatlaninda %5 deger artig/(azaliginin) Sirket'in varliklari Gzerindeki etkisi

gosterilmektedir.

31 Aralik 2016

Finansal Varliklar
Finansal Yikdmlillkier

3.483.514

Fiyat Riski tablosu agsadidaki gibidir;

Fiyat artigi/{azaligi)

31 Aralik 2016
Kar zarar izerindeki etkisi

5%

174.176

-5%

(174.176)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yikamlilikler ve bilango disi ylkiimlliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketierinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralk 2016
tarihi itbanyla, dévizli islemleri bulunmadidindan dolayi kur riskine maruz kalmamigtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle édenen finansal

borglarla ilgili yiikamliidiklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya
gevrilmesine badlr olarak giinlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi variklarinin en az %0 -
%100 ‘ni piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle 466.139 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir,

31 Aralik 2016

Sdzlegme uyarinca

h 3 aydan 3-12ay 15yl 5yildan
o« _— nakit
Sdzlegme uyarinca vadeler Defter degeri
cikiglar toplam kisa {I) arasi (Il arasi uzun
(1fl+11+1V) (1 (IV)
Tiirev olmayan
finansal ylikiimliliikler
lligkili taraflara borglar - - - -
Takas Borglari (190} (190} (190)
Diger borglar (6.680) (6.680) (6.680) -
“Toplam ylkiimliiiik (6.870) {6.870) {6.870)

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmastni
beklermemektedir, zira katilma payi sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadr.
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Ak Portféy Yonetimi A.$. Fon Sepeti Semsiye Fonu AK Portfdy Odeabank Varlik Yonetimi Fon
Sepeti Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

18. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kredi riski

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimlIGlGgind yerine getirmemesi nedeniyle dider
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon'un kredi riski temel
olarak borglanma araglarina yaptii yatinmlardan kaynaklanmaktadir. Fon islemlerini Ak Portféy A.S.
araciliyiyla gergeklestirmekie olup stz konusu alacakiara iligkin kredi riski sinirlidir.

Finansal arag tlrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Diger Nakit ve Nakit
Alacaklar Alacaklar Benzerleri
Cari
31 Aralik 2016 ligkiti Diger lligkili  Diger Finansal Ters hesap

taraf  taraf taraf  taraf  yatnmlar  repo  bakiyesi

Raporlama tarihi itibaryla maraz kalinan azami kredi riski

{A+B+C+D+E) () - - - - 3.4B3.514 - 486.139
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

AVadesi gegmemis veya defer disikiigline ugramamig finansal

varlikiarin net defter degerleri - - - - 3.483.514 - 486.139

B. Kosullar yeniden gdrlistimiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmig

veya defer digikligiine ugramig saylacak finansal variklarin defter

deferi - B -

C. Vadesi gecmis ancak defer digtklifine ugramamis varliklarin net

defter degeri - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Deder dugikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar

Finansal varlik ve ylkdmliliiklerin gercege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansrtilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalarn nedeniyle defter degerlerinin gercede uygun degerlerini
yansittidi varsayilmigtir.

b) Finansal tablolarda gergedie uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylktmidlGklerin gergede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi agagidaki gibidir:

¢ Birinci seviye: Finansal varlik ve yUktmlGitikier, élglim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

s lkinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgiti varlik ya da yikimlQlagin birinci seviyede
belittilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

« Ugiincli seviye: Finansal varlik ve yikamiulikler, varlik ya da yikimlaligtin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.
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Ak Portféy Yonetimi A.$. Fon Sepeti $emsiye Fonu AK Portfdy Odeabank Varlik Yonetimi Fon
Sepeti Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarthinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL"} olarak gosterilmigtir.)

18. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Gercede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, 56z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibanyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Finansal varhklar

Gergede uygun deder farkl kar zara

yansitilan finansal varhklar-alim 3.483.514 3.483.514 - -
satim amagli finansal varliklar

19. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

20. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 9'da agiklanmigtir,

21. Finansal tablolan énemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmas! agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mUkerrer) sayilll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlart tarafindan diizenlenscek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir,

22. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki claylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dider segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki t0m olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma.uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki aciklamasi gereken
claylari bulunmamaktadir.
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Sepeti Ozel Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/
Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

Ak Portfoy Yénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu AK Portfoy Odeabank Varlik Yonetimi Fon Sepeti
Ozel Fonu'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig
(H-14.2)" hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari
cercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varlik Yénetimi Fon Sepeti
Ozel Fonu'un pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (l1-
14.2) hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy A.$'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis
olup baska maksatla kullanilmasi mtmkan degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member farm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2016

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varlik Yénetimi Fon

Sepeti Ozel Fonu

31 Aralik 2016 Tarihli Toplam Deder/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim Tutarlar, Tiirk Lirasi {“TL") Olarak Gésterilmistir.)

31 Aralik 2016

Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon portfdy dederi 3.939.373 100,00% 99,91%
Hazir degerier 10.280 100,00% 0,26%
Kasa - - -
Bankalar 10.280 100,00% -
Diger hazrr degerler -
Alacakiar
Takastan Alacaklar - - -
Diger Alacaklar -
Borglar (6.870) 100,00% 0,17%
Banka avanslan - - -
Banka kredileri - - -
Takas Borglan - - -
Fon yonetim Gcretleri (1.658) 24,13% -
Hisse senedi alim borglar - - -
Diger borglar (5.212) 75,87% -
Fon toplam defjeri 3.942.783 - 100,00%
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Ak Portféy Yoénetimi A.$. Fon Sepeti Semsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varlik Yonetimi Fon
Sepeti Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle varliklarin saklanmasina iliskin rapor

Ak Portféy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu AK Portfoy Odeabank Varlik Yénetimi Fon Sepeti
Ozel Fonu'nun (“Fon”) 1 Agustos - 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yatirim dénemine ait para ve sermaye
piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon varliklarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun yatirim fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Fon igtuizugunde yer alan hikimlere uygun olarak
saklanip saklanmadigl agisindan incelemis bulunuyoruz.Incelememiz asagdidaki hususlarin da test
edilmesini icermistir.

1. Saklayicinin kasasinda bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, fon kurucusu veya fon
kurulunun énceden haberi olmaksizin yerinde tespiti ve mutabakati (borsa disinda taraf olunan
sozlesmeler i¢in alinan teminatlar ve borsa disi ters repo sézlesmelerine konu varliklar dahil olmak
tzere),

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluslarda teyit
edilmesi,

3. Fon hesabindan yapilan 6édeme ve virman islemlerinin kontrolil,

4. Fon portféyiundeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin portféy yonetim sirketinin talimati
cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

5. Fon paylarinin katilimei bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara sahip olduklari pay sayilarini
fon bazinda izleme imkani saglanip saglanmadiginin kontroli.

Gorligimuze gore Ak Portféy Yénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varlik
Yonetimi Fon Sepeti Ozel Fonu’un 1 Adustos - 31 Aralik 2016 déneminde varliklari Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin duzenlemeleri ve Fon igtizugtnde yer alan hikkimler gergevesinde
saklanmaktadir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mumkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2017

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Ak Portféy Yoénetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varlik Yonetimi Fon
Sepeti Ozel Fonu

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle i¢ kontrol sisteminin durumuna iligskin rapor

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varlik Yonetimi Fon Sepeti
Ozel Fonu’nun risk ybnetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu
ile ilgili dizenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller cercevesinde 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
incelemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu AK Portféy Odeabank Varlik
Yonetimi Fon Sepeti Ozel Fonu’'nun risk yonetim sistemini de igeren i¢ kontrol sistemi, yatirim
fonlarina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Ak Portfoy Yonetimi A.$.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 28 Subat 2017

Amember firm of Ernst & Young Global Limited



SERMAYE PIVABASE KURDLIPNGN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TERLIGT (1-14.2) GEREGTNCE
SORUMLULUK BEYANE

Sermaye Piyessn Kursle'sun “Yagrm Fonlanmm Finanssl Reporbuna Bsoslarme Digkin TebH3 uyannes
Higikte sundufeenue AL Porfliy Yinetim] ASnin karveusy oldufs vobinrs fonlanmn 3 Awmbk 2046
wardbeliFon Flysd Haportary, PortfBy Dagdus Baporka ve Finensal Reporler Be Bodunss Denetim Rapory
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Finaneal sablolare ve porifiy raporiavins e Ronidanda gergede aykers bir aglideomes vepa ngidfamamn
yapidif taril: ittharpla yemities olnsast sonuciony duiwabihovel Furhomg bir oholbik fornrmadi,
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