AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME
AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
UC AYLIK RAPOR (AVY)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Uluslararasi
Bor¢glanma Araglart Emeklilik Yatirnm Fonunun 18.02.2011 - 30.06.2011
dénemine iligkin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
fonun bir énceki dénemle karsilastirmal olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gecmig yilitk fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango
tarihi itibariyle fon portfdy dederi ve net varlik dederi tablolarinin  katihmcilara
sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2011 - 30.06.2011 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Haziran 2011’de aylik tiife enflasyonu %-1,43 ve yillik tiife enflasyonu
%6,24 seviyesinde gergeklesti. Yillik bazda cekirdek enflasyon ( (I)gida ve alkolsiiz
igecekler, alkollG igkiler ile tltln Urinleri ve altin harig) ise %5,27 seviyesinde,
Uretici fiyatlar tarafinda ise yillik oraniar nispeten daha yitksek %10,13
seviyesinde. Son iki aydir 6zellikle gida ve tarim enflasyonuna bagh olarak ayhk
oranlarda sert dalgalanmalar yagsaniyor. Ancak cekirdek enflasyondaki
gelismelerden hareketle enflasyonda yukar yénli bir gelisimden bahsetmek
mumkin. Enflasyonda kamunun 2011 hedefi %5,5. 2012 ve 2013 hedefi ise %5
seviyesinde, Buna karsin TC Merkez Bankasi'nin enflasyon tahmini 2011 sonu igin
%6,9 ve 2012 sonu igin %5,2 seviyesinde, Gergeklesmenin TCMB tahmini
paralelinde olugmasi bekleniyor.

Biytme : GSYIH 2011 yili birinci geyrekte yillik %11,0 biiyiime gésterdi. Ozel
tiketim ve 6zel sektdr yatinm harcamalar blylime oranlarimi yukan ¢eken itici gic
niteliginde idi. Beklentiler ikinci ¢eyrekte de giiclil seyrin devam edecedi seklinde.
Ekonomiyi nispeten sogutma amacgh gabalarnn sonuglarini (glincl ceyrekten
itibaren vermeye baslayacadi tahmin ediliyor.

Dig Ticaret Agig1 ve Cari Denge: Kamu yénetimi tarafindan finansal istikrar
agisindan énemli risk unsuru olarak niteleniyor. Mayis 2011 verileri 1s1§inda son bir
yilhk donemde dig ticaret agidi 92,3 milyar USD seviyesine ulastl. Son 12 ayhk
dénem ihracatin ithalati karsilama orani ise %57 ile 2001’den bu yana gérdiigd en
diislik seviyelerde,

Cari agik ise yukselis edilimini stirdlrerek Mart 2011 itibariyle son 12 aylik
donemde 61 milyar dolar seviyesinde olustu. (Cari agik 2009'da 14 milyar dolar,
2010’da 49 milyar dolar seviyesinde idi.) Son 12 aylik dénemdeki acik yaklasik
olarak GSMH'nin %8'i oraninda ve oldukga riskli bir agi§i ifade ediyor. Merkez
Bankasi'min son dénemde aldigi kararlar ile bu noktada olumsuz yénde gidigin
frenienmesi hedefleniyor. Merkez Bankas politikalarimin etkisinin 2011 ikinci
yarisindan itibaren gériilmeye baslayacagd bekleniyor.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi yitbagina nazaran %4,1 kaybettirdi. Oldukca kuvvetli bir getiriyle
kapanan 2009 ve sonrasinda 2010 yilimin ardindan 2011 yili daha yatay bir gelisim
sergilivor. Genel segim, cari agida iliskin kaygilar, TCMB'nin politikalan ve Euro
bélgesindeki sorunlar belirleyici unsurlar niteliginde.




TAHVIL BONO & FAIZ PiYASASI:

Gosterge faiz Haziran 2011'i %9,13 seviyesinden kapatti. Yilbag: itibariyle faiz
seviyesi %7,08 seviyesinde idi. MB tarafindan alinan faiz disisi ve munzam
kargiliklarin arttinlmasina iliskin kararlar ile ortaya c¢ikan belirsiz ortam faiz
piyasasinda dengelerin dedismesinde etkili oldu.

DOViz PIYASASI:

EURO/USD paritesi Haziran 2011’ 1,4481 seviyesinden kapathi. 2010 sonu
itibariyle parite seviyesi 1,3366 idi. Yilbasina nazaran déviz sepeti %10,1 artis
gosterdi. Dénemde usd/tl kuru %5,1 artis gdsterirken euro/tl kuru ise %13,8
ylikseldi. Ddviz sepetinin son bir yildaki artist ise %12.9 olarak gerceklesti.

BOLOM B: FON KURULU FAALIVET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

18.02.2011 - 30.06.2011 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarim
gergekiestirmistir. Bu toplantilarda genel plyasalar fonun performanst ve fonia
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALE TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2011 DONEMI BILANCO OZETI

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Varliklar 944,279
Borglar 1,442
Fon Portfiy Degeri 942,837 0

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
30.06.2011 DONEMI GELIR TABLOSU OZETI

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Fon Gelirleri 8,522.00
Fon: Giderleri 7.334.00
Fon Gelir Gider Farks 1,188.00 0.00




BOLUM D: EON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2011 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade ediimistir.)

30 Haziran 2011

30 Haziran 2010

Nominal Rayi¢ ¥, Nominal Rayig %
Deger Deger Deger Deger
Eurohond GBP 0.00
Eurobond USD 0.00
Eurgbond EURO 0.00
Ters Repo 136,605 118,023 12.51
Hisse Senedi 55971 308,282 3267
Vadeli Mevduat 0.00
Borsa Para Piyasasi 0.00
Kuponlu Deviet Tahvili 230,000 237,810 2520
Devlet Tahvili 300,000 279,510 29.62
-_Fon Portfoy Degeri 943,625 100.00 0 0.00

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2011 TARIHLI

NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”") olarak ifade edilmigtir.)

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Tutar % Tutar %
Fon Portfdy Dederi 943,625 100.08
Hazir Degerler 654 0.07
Alacaklar 0.00
Diger Varliklar 0.00
Borglar -1,442  -0.15
Net Varlik Degeri 942,837 100.00 0 0.00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonumuzun getiri performansi asagidaki tabloda yer almaktadir.

18.02.2011 30.06.2011 | Dénem
Fivat Fiyatl Getiri
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amagh Uluslararasi Borglanma Araglar
Emeklilik Yatirim Fonu 0.010000 0.010512| 5.12%

Fon, Ig Tiiziikk ve izahnamede belirlenen minumum ve maksimum limitler dahilinde
piyasa sartlarina gére Fon kurulunca belirlenen yatinm stretejilerine uygun olarak

yonetilmistir.

Fon dénemsel performansina ilgkin ayrintili bilgive fona ait dénemsel
performans sunug raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALART ILE fLGiui BiLGiLER

Portfoye alinan varliklarin alim satim tutarlan (zerinden arac kuruluslara
asagidaki oranlarda komisyon ddenir.

iv.

vi.

vii.

Hisse Senetleri:

Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1

Borglanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:
Yiizbinde 1,5

Ters Repo islemleri:

IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75

IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:
Yiizbinde 3

Yabanci Menkul Kiymetler:

Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi isiemleri (VOB): Onbinde 2
Saklamact Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orant
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.




Oram :

Fon Malvariimdan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk Degerine

01.61.2011-30.06.2011 Dénemi Fon Varlhiklanindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orann:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Titril YTL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 139.26 0.03
ilan Giderleri 0.00 0.00
Sigorta Ucretleri 0.00 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 2,175.27 0.51
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0.00
Saklama Giderleri 32.97 0.01
Fon Yonetim Ucreti 1,542. 85 0.36
Hisse Senedi Komisyonlart 338.41 0.08
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlar 0.00 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 10.64 0.00
Vadeli Ters Repo Komisyonlar 40.32 0.01
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlar 12.15 0.00
Vadeli ve Opsiyon Islem Komisvonlart 0.00 0.00
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlan 0.00 0.00
Kur Farki Giderleri 0.00
Odenecek Vergiler 0.00 0.00
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bolimii 0.00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 256.40 0.06
Diger Giderler 0.00 0.00
TOPLAM GIDERLER 4,548.27 1.06
Ortalama Fon Toplam Degeri 429,066.27 100,00

| Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2011-30.06.2011 Dénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orann:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Orani %

SPK Kayit Ucreti 840.04 0.20

Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00

Tescil ve [lan Giderleri 0.00 0.00

Denetim Gideri 0.00 0.00

TOPLAM GIiDERLER 840.04 0.20
Ortalama Fon Toplam Degeri 429,066.27




Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek
Bu drnek Fon'a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsiastinlabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.
Bu &rnekte agadida belirtilen siireler boyunca Fon'a 1,000 TL yatinidigi ve belirtilen
stire sonunda fondan ¢ikildigi varsayilmaktadir. Ayrica érnekte Fon‘un yukarda yer
alan gider oranlarinin dedismedidi ve Fon'un senelik getiri oraninin %10 oldudu

varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,079 TL 1,164 TL 1,461 TL 2135 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayicl Ornek Dipnotlan :

Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfoy biyulkiigtine oran bulunmustur. Dénemdeki giin
sayisindan hareketle bu oranin yilidi tahmin edilmistir.

Ddnem baginda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatinm
yaptidt yatirim enstrimanlarninin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UGAYLIK harcama orani bu tutardan
disllmigtir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izieyen yillara
iliskin portfoy degeri tahmini yapilmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi
nedeniyle yilhk harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilanco ve gelir tablolan
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilango tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik degeri tablolar:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMAGLI ULUSLARARASI BORCLANMA
ARACLARI EMEK|ILIK YATIRIM FONU

Ayhan BUNEY
Ybne




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI
ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU FON KURULU
TOPLANTISI (AVY)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Biylme Amach Esnek Grup Emeklilik
Yatinm Fonu 01.07.2010 tarihinde 1.000.000.000.TL (Birmilyar) sermaye ve
100.000.TL (Yizbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

Fon'un halka arz edilme tarihi 18.02.2011'dir. Avans geri 6demeleri
04.03.2011 tarihinde tamamlanmistir.

30.06.2011 tarihinde fon toplam dederi 942.836,91 TL dolasimdaki pay sayisi
89.687.780,485 adettir.

18.02,2011-30.06.2011 doénemi igerisinde Fon kurulu oiagan toplantiarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararas1 Borglanma
Araglar1 Emeklilik Yatinm Fonu

Avyhan
Yonetici




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik
Yatirnm Fonu (AVY) -

1 Ocak — 30 Haziran 2011 ara hesap dénemine
ait finansal tablolar ve inceleme raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacgh Esnek Grup
Emeklilik Yatinm Fonu Kurulu’na:.

Girig

Av;vaSA Emekiilik ve Hayat A S. BUyume Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon") ekte
yer alan 30 Haziran 2011 tarihli bilangosu, net varlik dederi ve fon portféy dederi tablolari, ayni tarihte
sona eren altr ayiik gelir tablosu ve nemli muhasebe politikalarinin ézeti ile dipnotiar: tarafimizca

'~ incelenmigtir. Kurucu'nun sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolartn Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve deferleme diizenlemelerine
uygun olarak hazirtanmasi ve dirist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem
finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelernenin kapsamt

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim standartiar:

- dizenlemelerine uygun olarak yapiimistir. Ara dénem finansal tablofanin incelenmesi, agirlikli olarak
finansal raporlama strecinden sorumiu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamakiadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimianan bagimsiz denetim standarttari ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gére
daha dar oldugundan, inceleme, badimsiz denetimde farkinda olunmast gereken tam onemli husustarn
ortaya gikarabilme konusunda gitvence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim gorist agrklanmamistir.

Sonu¢

Incelememiz sonucunda, fon portfsyuniin degerlenmesi, net varlik degeri ve birir pay degerinin
hesaplanmasi islemlerinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin
duzenlemelerine ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Blyiime Amagl Esnek Grup Emeklilik Yatirm
Fonu'nun i¢ tizik hikumlerine uygunluk arz etmedigi konusunda ve iligikieki-ara dénem finansal
tablolarinin, Fon’un 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu ve alt ayhk déneme iligkin
finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar hakkindaki
muhasebe ve dederleme dizenlemeleri gergevesinde (bakiniz bilango 2 no'lu dipnot) dogru ve diriist
bir bigimde yansitmadi§) konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamisgtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirket
A member firm of Erist & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

10 Agustos 2011
Istanbul, Torkiye

A member {irm of Ernst & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biayiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

30 Haziran 2011
Varliklar
Hazir degerler 654
Bankalar 654
Bankalar - vadesiz mevduat 654
Menkutl kKiymetler 943,625
Hisse senetleri 308,282
Kamu kesimi borglanma senetleri 635,343
Varliklar toplami 944,279
Borglar
Fon ve portfiy yonetim Ucreti 660
Denetim tcreti 540
SMMM hizmet tereti 242
Borglar toplami 1,442
Net varhiklar toplami 942 837
Fon toplam degeri
Katilma beigeleri 942 928
Katiima belgeleri deder arhig/(azalig) {645)
Fon gelir / (gider) farki 554
Cari déinem fon gelir / (gider) fark 1,188
Gecmig yillar fon gelir / (gider) fark (634)
Fon toplam degeri 942,837
-
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalanidir.
- GUNEY

(2)

BAGIMS}2 DENEIIM Vi

SERBESTHOUH. MALI M. A S



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Bilyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2011

ara hesap dénemine ait gelir tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL)}

30 Haziran 2011

Fon gelirleri

Menkul kiymet portfdyiinden alinan faiz ve kar paylan 3,286
~ Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 2,430
Hisse senetleri kar paylan _ 2,430
Kamu kesimi menku! kiymetleri faiz ve kar paylan 348
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 507
Menkul kiymet satis karlan 589
Ozel kesim menkul kiymetleri satts karlari 374
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlari 215
Gergeklesen deger arhislan 4,647
Fon gelirleri toplamm 8,522
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararlan 1
biger giderler - 7,333
Aracilik komisyonu giderleri B57
Noter harg ve tasdik Ucretleri 139
Fon ve portfy yonetim Gcretleri 1,543
Denetim ficretleri 1,720
Vergi, resim, har¢ vb. giderler 256
Saklama giderleri 33
Faiz giderleri - 2,785
Fon giderleri toplamt 7,334
Fon gelir / (gider) farki 1,188
Ekie sunulan dipnotiar bLi finansal tablolarin tamamlayici parcalandir.
GUNEY
BAGméﬁZ FENGIM VE
sEpiEe MU MALTMUS A



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

30 Haziran 2011
Nominal Rayic

. degeri degeri %

Hisse senetleri (TL) 55,971 308,282 3267
Kiponiu deviet tahvii e £ 36600 BT eI e

Devlet tahvili (TL) : 300,000 279,510 29.62

Ters repo _ 136,605 118,023 12.51

Fon portféy degeri 943,625 100.00

Ekte sunu.lan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

GUNEY
BAGII\&Z AT

SERLLS

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagl Esnek Grup Emeklilik Yatirm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu (devami)
{Para birimi - Tlirk Lirasi (TL))

Fon portféy degeri tablosundaki hisse senetlerinin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2011
Nominal Rayig
degerl  deferl %
T.Garanti Bankasi A.S. 6,000 44,400 4,71
Akbank T.A_S, 3,500 26,320 2,79
T.ls Bankasi A.S. 4,000 19,800 2.10
H.O. Sabanci Holding A.S. 2,000 13,760 1.46
"Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 3,000 12,270 1.30
Tuprag-Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 300 11,904 1.26
Kog Holding A.S. 1,500 10,530 112
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 2,500 9,200 097
Emiak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi 3,000 8,220 0.87
Tav Havalimanlan Holding A.S. 1,000 8,150 0.86
Tofasg Tiirk Otomobil Fabrikas A.S. 1,000 7,400 0.78
Tirkiye Halk Bankast A.$. 600 . 7,254 0.77
Tark Hava Yollart A.Q. 1,500 6,390 0.68
Migros Ticaret A.S. 300 5,664 .60
Tekfen Holding A.S. 1,000 5,600 0.59
Bim Birlegik Magazalar A.$. 100 5,248 0.56
Bizim Toptan Satis Magazalan A.S. 200 5,164 0.55
Arcelik A.S. 600 4,944 0.52
Enka Insaat A.S. 1,000 4,941 0.52
Turcas Petfrol A.S. 1,250 4,925 0.52
. Petkim Petrokimya Helding A.S. 2,000 4,800 0.52
Tark Traktér ve Ziraat Makineleri A.S. 120 4,490 0.48
Eis Eczacibasgi llag, Sinal ve Finansal Yatinmiar Sanayi ve Ticaret A.S. 2,000 4,440 0.47
T. Sise ve Cam Fabrikalan A.S. 1,250 4,414 0.47
Turkeeli lletisim Hizmetleri A.S. 500 4,385 0.46
Gubre Fabrikalan T.A.S. 300 4,380 0.46
Banvit Bandirma Vitaminll Yem Sanayll Ticaret A.S. 1,000 4,360 0.46
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 500 4,340 0.46
Tirk Telekomiinikasyon A.S. 500 4,260 0.45
Aksa Enerji Uretim A.S. 1,000 4,240 045
Eredli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. 1,000 4,140 0.44
Anadolu Cam Sanayii A.S. 1,000 3,940 0.42
Asya Katihm Bankast A.S. 1,500 3,780 0.40
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 650 3,666 0.39
Yazicilar Holding A.S. 300 3,510 0.37
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 250 3,485 0.37
Trakya Cam Sanayii A.S. 1,000 3,470 0.37
Albaraka Turk Katihm Bankasi A.S. - 1,500 3,285 0.35
Dogan Yayin Holding A.S. 3,000 3,250 0.34
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A.S. 1,151 3,004 0.32
Koza Davetiye Magza lsletmeleri ve lhracat A.S 500 2,410 0.26
Koza Altin [sletmeleri A.S. 100 2,179 0.23
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprod{iktér Grubu A.S. 500 1,870 0.20
55,971 308,282 32.67

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarnn tamamlayici pargalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bliyiime Amacgh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

(6).

BAGI&Z NBTiM
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30 Haziran 2011

Tutar Oran (%)

Fon portféy dederi 943,625 100.08

CoHezrdegerler e 654 ...0.07

Borglar {1,442) {0.15)

.- Net varlik degeri 942,837 100.00
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin famamlayici parcalandir. -
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirrm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

bilan¢o dipnotlan
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi slirece Tlrk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blylime Amagl Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu
(“Fon”) emeklilik yatirim fonudur.

_AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 18’inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde aiinan ve katilimeilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkitarin, riskin daditilmasi ve inangh milkiyet
esaslarna goére isletimesi amaciyla “AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. Buylime Amagch Esnek Grup
Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 1 Temmuz 2010 tarih ve
19-686 sayill izin dodrultusunda Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Boiyiime Amacl
Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu” olarak kaydedilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Buyime Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu 1 Temmuz 2010
tarihinde 1 milyar TL tutar ile 100 milyar paya bdlGnmas ve 100 bin TL avans tzhsisi ile kuruimustur.
Fon'un halka arz edilme tarihi 18 Subat 2011'dir. Avans gen ddemeleri 4 Mart 211'de
tamamlanmigtir.

" AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. lle Ak Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis olan Portféy
Ydnetim Sozlegmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Porifty Yénetimi A.S tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayic Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket: :

- AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

inkilap Mah. Kirguksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirket: Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yoénetici Kurum:
Ak Portféy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 4.1Levent - Istanbul

Aract Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
inéni Cad. No:42 Gumigsuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayici Kurum:
|.M.K_B Takas ve Saklama Bankasi A. S. .
Abide-i Hirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli - istanbul
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyitme Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

bilango dipnotlarn (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

2-

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri

Genel;

__Fon'un finansal tablolan Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (“SPK”). 28 Subat 2002 tarihii 24681

b)

d)

say:ir Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlariin Kurulus ve Faaliyetlerine |I|$k:'hm S

Esaslar Hakkinda Yénetmelik hitktmleri ile emeklilik yatirim fonlar tarafindan finansal fablo ve
raporlann hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve Kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ligili
ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolarintn hazirlaniginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayil tebhgl ve bu teblige dedisikiik getiren
tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlanni ve yasal finansal tablofarim TL cinsinden, Tark Ticaret Kanunu,
SPK'nin yayinlamis oldudu tebligler ve Vergi Usui Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitiarin emeklilik yatirim fonlar igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uyguniuk agisindan
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diuzenlenmigtir.

Katilma Belgeleri (Fon Paylari):

" Fon paylari, temsil ettidi dederin tam olarak nakden ¢denmesi sartiyla katihmcinin bireysel

emeklilik hesabina aktanlr. Bir payin dederi Fon net varlik dederinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadidl pay sayisina bélunmesiyle elde edilir.

Gerceklesen deder artislan/(azalislan):

Fon menkul kiymetlerinin her glin itibariyle fon i¢ tiz(§0 hikiimlerine gére degerlemesi
sonucunda ortaya g¢ikan degerleme farklan, bilangodaki fon toplam dederinin iginde yer alan
katiima belgeleri deger artis/{azalig) hesabinda muhasebelestirimekiedir. Bu suretle,
dederleme farklar, ancak ilgili menkul kiymetin elden cikartifarak gergeklegsmesi halinde gelir
veya gider hesaplanna yansitiimaktadir.

Gelir / giderin taninmasi:

Fon portfdyande butunan menkut kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylaninin alim ve satim;,

_fonun gelir ve giderleri ile fonun dider istemieri yapildiklar gun itibariyle muhasebelestirilir.

Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis glini dederi (alis bedeli ve satis ginune kadar olugan
deder artis veya azalislan toplar) Gzerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satis glinl degeri, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkut kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis gtnu degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlari hesabi"na veya "Menkul
kiymet satis zararlan hesahi"na kaydolunur. Satifan menkul kiymete iliskin "Fon paylan defer -
artig f azalis hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan cikarilarak "Gergeklesen deger artiglar / azaliglan" hesaplarina aktariir. Menkui
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar alim ve satim bedelmden ayrl ofarak "Aracilik
komisyonu gldera hesabi"nda izlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacli Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi slirece Tiirk Lirasi (TL}))

2-  Uygulanan belli bagsh muhasebe ve dederleme iikeleri (devami)
e) Vergikargiliklar:

..Turk Ticaret Kanunu'na gére tizel kisiligi olmayan Fon’un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik ..

' yaftirim fonlannin kazanglan Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

f)  Uygulanan degerleme ilkeleri:

Degerleme her isgind itibariyle yapilir. Portfdydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde,
asagida beliftilen esaslar uygulanmistir:

Portféye alinan varhklar alim fivatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden variklzrnn alim
fiyatt satin alma giniindeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca ("TCMB") belirlenen déviz satis kuru ile garpiimas) suretiyle bulunur,

i.  Alig tarihinden baslamak Uzere portféydeki varhiklardan;

- Borsada igtern goren varliklar degerleme gliniinde borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme guninde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglar, ters repo ve repolar ile borsa para
pivasasi iglemleri, son islem gdnindeki gtinltk bilegik faiz orani esas alinarak
degerlenir,

ii.  Yatinm fonu katilma belgeleri, deferleme gana itibariyle en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak dederlenir.

iii.  Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullandarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv. Borsada iglem g&rmekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici biilien agirlikl ortalama fiyatiyla degerlenir.
i
v.  Yukandaki sekilde dederi belirlenemeyen borgianma senetleri ve repolar ise, son is
gunundeki portfdy degerine, sermaye piyasasi aracinin ig verim orani {izerinden giinlitk
bilesik faiz esasina gdre hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

vi.  Vadeli lglem ve Opsiyon Sézlesmeleri, eder Turkiye’de kurulu bir borsada islem
gériyorsa, dederleme giina itibanyla borsada olusan agirlikl ortalama fiyat ile
degerlenir. Eger s6z konusu enstrimantar yurt diginda bir piyasada islem gorayoriarsa,
iglem gardikleri piyasanin kote edildigi veri dagitim kanallarinda TSI 16.30-17.00
itibariyle en son gecerli alim-satim kotasyonunun ortalamasi degerleme fiyati olarak
kullanmihr. : .

vii.  Degerleme glniinde alim satima konu olmayan Vadeli Islem ve Opsiyon Stzlesmeleri,
son islern tarihinde veri dagditim kanallarinda yayinlanmug pivasa fiyatlanyia degerienir.




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amacli Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlart (devami)
(Para Birimi ~ Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2-  Uygulanan belli bash muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)
Degerlemeye esas olacak fiyatlarnin fon yazilim sistemine ofomatik olarak aktarilimas saglarur.
..Ig verim ve kupon hesaplamalaninda genel kabul gérmus formUller kultanilir.........
Fon portféy degeri, portféydeki varliklarin dederlerinin toplamidir.
Net varlik degeri, fon portfdy deferine varsé diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
fzahnamesinde belirtilen sekilde ayriimis bulunan borglarin {kurucu tarafindan kurulus islemieri
icin verilen avans harig) diglilmesi suretiyle bulunur.
Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettll, faiz ve kar paylan v.b.
alindiklan gin Fon'un toplam degerine dahil edilir.
Bir payin degeri, net varlik degerlnln tedaviideki katiima belgelerinin kapsadidi pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir.
3- Katilma belgeleri ve fon birim degeri
1 Ocak — 30 Haziran 2011 ara hesap dénemine iligkin fon kafiima belgeleri, dolasimdaki pay
sayilarl, fon birim dederi ve fon toplam degeri asagidaki tabloda dzetlenmigtir.
30 Haziran 2011
Katiima belge sayisi 100,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 89,687,780
Fon birim degeri 0.010512
Net varlik degeri ‘ 942,837
4-  Fon paylarn hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak — 30 Haziran 2011 ara hesap dénemine iliskin fon katilma belgelerinin hareketleri
asafndaki tabloda dzetlenmisgtir.

30 Haziran 2011

Adet .
Kurulus (avans karsiigi) 10,000,000
Satiglar 99,416,403
Geri alislar 19,728,623
Dé&nem sonu 89,687,780

Fon, Sermaye Piyasas| Kurulu'nun 1 Temmuz 2010 tarih ve 19/586 sayill iznine miteakip Fon

Ictaz0g 0’ nin Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesinde 6 Temmuz 2010 tarihinde ilani ile kurulmus
olup, siiresizdir. Fon'un haika arz edilme tarihi 18 Subat 2011’dir.

B
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle

bilango dipnotlan {devami)
{Para Birimi - Aksi belirtitmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

5- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar

For'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank®) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katilima belgeferi ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S. .

LCMKK?).de misteri alt hesaplaninda saklanmaktadir. Yapilan saklama. sézlesmesine istinaden. .

menkul kiymetler Takasbank ve MKK glvencesi altindadir.

6- Kurucu ve ydneticiye olan borglar
Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsih@ olarak her gin igin net varlik degeri Uzerinden hesaplanan ginlik yiiz binde iki virgl
yeimisbes (%0,00275) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk etlirilir ve bu (cret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete ddenir. S8z konusu Ocret kurucu ve portféy
yoneticisi arasinda, portféy yénetim sdzlesmesi esaslanina gére paylastirdir.

7-  Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususiara iligkin bilgiler
Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agikianmasi gereken husus bulunmamaktadir.

8- Degerlemede uygulanan dﬁviz.kurlarl
Fon portféylnde dévizii menkul kiymet ve hazir deder bulunmamaktadir.

2.  Degerlemede esas alinan gelir ortaklith senetleri fiyatlan
Fon portféylnde gelir ortakligl senetlert bulunmamaktadir,

10- Diger hususlar

a) 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Fon, denetim Gcretini, emeklilik yatinm fonlarnnin yillik toplam‘

denetim Ocretini baz alarak fon {oplam dederi oranlamasi tizerinden emeklilik yatinm fonfarina
dagitarak belilemektedir.

HAGH@Z mﬂm Vi

(in sERPET AMTH MALRTRE AT



AvivaSA Emeklilik-ve Hayat A.S.
Bilyiime Amacli Esnek Grup Emeklilik Yatirm Fonu

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait

gelir tablosu dipnotlari
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi stirece Ttirk Liras! (TL))

1-  Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettQ alacagi
bulunmamakiadir. '

2- Yénetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

AvivaSA Emeklitik ve Hayat A.S. Biyiime Amagll Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu 1
Temmuz 2010 tarihinde 1 milyar TL tutar ile 100 milyar paya bélinmus ve yénetici sirketten
alinan 100 bin TL avans tahsisi ile kuruimustur, Fon'un halka arz edilme tarihi 18 Subat
2011'dir. Avans geri 6demeleri 4 Mart 2011'de tamamlanmistir, bilango tarihi itibariyle yonetici
sirketten alinan avans bulunmamaktadir. Verilen avans igin faiz uygulanmamaktadir. Ancak
gelir tablosunda géziken faiz giderleri avansin geri 6demesinde olugan fiyat farkhhkiarindan
olusmaktadir.

3- Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gére %25’in {izerinde ortaya cikan artis ve
azaliglarin nedenleri

Fon 18 Subat 2011 tarihinde halka arz edilmis olup gecmis dénem karsilastirmail bilgisi meveut
degildir.

- 4- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla a¢iklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir,

SiNTY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
fon portfdy dederi tablosu dipnotlan
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi sirece Tiirk Lirasi {TL))

_.Alinan bedelsiz hissesenetieri ... .

imtiyazl hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazli hisse senedi mevecut degildir.

Alinan bedelsiz hisse senetleri agadidaki gibi zeflenmistir:

30 Haziran 2011
Nominal degeri

Dogan Yayin Holding A.S. 1,000
Turk Telekominikasyon A.S. 321
Eredli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. 282
Ttrkiye Halk Bankasi A.S. 158
H.Q. Sabanci Holding A.S. 150
Tiprag-Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. - 149
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A S, 143
- T. Sigse veCam Fabrikalart A.S. 136
Bim Birlesik Magazalar A.S. 120
T.Garanti Bankasi A.S. 115
Tekfen Holding A.S. 107
Eis Eczacibag! liag, Sinai ve Finansal Yatlrlmlar Sanayi ve Ticaret A.S. 105
T.i$ Bankas| A.S. 77
Tofag Turk Otomobil Fabrikasi A.S. 75
Anadolu Cam Sanavyii A.S. 75
Trakya Cam Sanayii A.S. 75
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii Ticaret A.S. 75
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. : 70
Kog Holding A.S. 68
Enka Insaat A.S. 68
Turcas Petrol A.S. 50
Yazicllar Holding A.S. 50
Akbank T.A.S. 50
Coca-Cola Igecek A.S. 41
T. Sigse ve Cam Fabrikalan A.S. 40
Arcelik A.S. 37
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 34
Emlak Gayrimenkut Yatinm Oriakligi A.S. 28
Enka Insaat A.S. 25
Tarkiye Vakifiar Bankasi T.A.O. 21
T.Sinayi Kalkinma Bankass A.S. 18
Koza Altin Isletmeleri A.$. 15
3,778

3-

ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarmin %10'unu asan kismi

Fon’da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatiniimig fon vartlklar:nm %10’undan

fazlasini agan kismi yoktur.

(13)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlar (devam)
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

4- Menkul kiymetler horsalarina kote edilmerhis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyie portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut dedildir.

- Biger hususiar e
a) Bilango tarihi itibariyle fon portfdyl icerisinde yer alan menku! kiymetlerin tekrar geri
satiimalarini 6ngéren anlagsmalar gercevesinde ters repo iglemierinden alinan menkul
kiymetlerin piyasa degeri 118,023 TL'dir.
~ b) Bilango tarihi 30 Haziran 2011 itibariyle vadeli mevduat bulunmamaktadir.

c) Vadeli déviz satis sézlesmeleri bulunmamaktadir.

o BB
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biliytime Amaclh Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Liras: {TL))

1- Siipheli alacaklann tutan

Bilango tarihi itibariyla stpheli alacak bulunmamaktadr.

_.2-  Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhklanin ayrintisy .

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varitk bulunmamaktadir.
3; Dig§jer hususlar

Bilanco tarihi itibariyle diger husus bulunmamaktadir.

(19)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bluyume Amach Esnek Grup Emeklilik
Yatirnm Fonu (AVY)

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iliskin rapor



Biy(ikdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:9-10, 34381 - Sili
Istanbul - Turkey

Tel: +90 212 31530 00

Fax: +90 212 2308291
WWW.eY.com
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup

Emeklilik Yatirim Fonu

varliklarinin sakianmasina iligkin rapor

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.$. Buylme Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon") 1
Ocak — 30 Haziran 2011 ara hesap dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve
buna iligkin sézlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu (“4632 sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug.ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik™) hikumierine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

1. Sakiayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasas! araglarinin, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.S. ("Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin
saklayicl kurulus hesap ekstreleriyle karsilastinlarak mutabakatinin yapilmasi,

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglannin kayitiari tutan kuruluglarin hesap
ekstreleri ile karsilastinlarak teyit edifmesi, :

3. - Odung menkul kiymet iglemleri konusunda taraftardan hesap ekstrelerinin kontrol ediimesi
suretiyle teyit alinmasi,

4. Fon hesabindan yapiian édeme ve virman isfemlerinin ilgili 5deme ve virman iglemlerine iligkin
belgelerle karsitastinlarak kontrol edilmesi,

5. Fon portféyiindeki menkul kiymetler tzerindeki haklarin Portféy Yénetim Sirketi'nin talimati
cercevesinde kullanilip kullaniimadidinin tespiti, ,

6. Fon paylarinin katihmci bazinda tututup tutulmadig! ve katilimeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendirilecek katki pay: tutar ile bunlara karsilik gelen pay sayifarini fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadidinin kontrolg,

7. Fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilime katki

paylarinin Forva aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,
8. Emeklilik Sirketi ve Portfdy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik

sistemi digina Yénetmelidin 18 inci maddesinde belirtilen durumiar disinda harcama yapilip

yapiimadiginin kentrolt. : :

Gérﬂ@ﬂrﬁﬂze gére Fon'un 1 Ocak — 30 Haziran 2011 ara hesap déneminde varlikian 4632 sayil
Kanun ve Y&netmelik hokimleri gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirianmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkdn degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited .
Seyda Olulu, SMMM

Scrumlu Ortak, Bag denetfgi

10 Agustos. 2011
istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Bilyiime Amach Esnek Grup

Emeklilik Yatinm Fonu’nun

i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Blyime Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatrim Fonu'nun (“Fon”) 1
Ocak — 30 Haziran 2011 ara hesap dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinim Fonlarinin
Kurulug ve Faaliyetlerine lligskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yonetmelik”) 14 inctl maddesinde
belirtilen asgari esas ve usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorigimuze gére Fon'un i¢ kontrol sistemi Yonetmelik’in 14 tncti maddesinde belittilen asgari esas
ve usulleri igermektedir. :

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketinin bilgisi ve kuilanimi
icin hazirlanms olup, baska bir maksatla kullaniimasi miumkin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bas denetci

10 Agustos 2011
istanbul, Trkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Blylime Amaclh Esnek Grup

Emeklilik Yatirrm Fonu'nun yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Bliyime Amagclt Esnek Grup Emeklilik Yatmm Fonu’nun (“Fon”) 1
Ocak — 30 Haziran 2011 ara hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 saylt Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetierine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Tebhig") yer alan performans sunus standartlarina ifigkin dizeniemeleri cergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

lncelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamisg ve gériis olusturulmamistir.

~ Gorogtimize gbre 1 Ocak — 30 Haziran 2011 ara hesap dénemine ait performans sunus raporu
For'un performansint Sermaye Piyasasi Kurulu'nun iigili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Goragimizi etkilememekle birlikte agagidaki hususa dikkat gekmek isteriz:

Ekte verilen performans sunus raporu 1 no'lu dipnotta da aciklandigi dzere, Fon'un portféy yapisinin
ve yonetim stratejisinin karsilagtirma 6lgit0 kullanmaya elverisli olmadidi sonucuna variimig ve Fon'un
basit getirisinin sunuldugu iligikteki raporunda fon getiri bilgisinin yaninda diger endekslere lligkin getiri
bilgileri kargilagtirma yapmak amaci ile verilememigtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bag denetgi

10 Adustos 2011
istanbul, Ttirklye

A member firm of Ernst & Young Global Limitec&
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